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Abstract

Monetary policy is one of the most important policies in estaye because of,ith it's goals

and instrumentshas influenceon prices,investitions, amount of money in circulation and
interest ratesEvery central bankwhile coductinghe monetary policy, sets certain goals, and
mostly of them haverice stabiliy as the main goallhe Croatian national &nk carrying out
monetary policy to the assessment and application of instruments and measures which are
necessary for its goals and tasks exercising. This bank carrying out expansive monetary
policy andpolicy maintaining stability of the kuna regarding the euro for years, what is the
main precondition for maintaining financial stabilifyhe central bank with it's exchange rate

has a major impact on a real economic activity and it's influence is wéakaglthe cash

flows and interest rates:rom this paper it can be concluded that monetary policy in the

Republic of Croatia is not settled on the best way, but surely it is more place for improvement.
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1. UVOD

ORQHWDUQD MH SROLWLND YUOR ]QDpDOIN QG XKDORWRNQRYBWIE
VWDELOQRVW FLMHQD D NUDWNRURpPQR SRPRUL X VWDELC
SRGUXpMX PRQHWDUQH SROLWLNH PRUDMX L]JEMHUL SUREO
sklonosti nositelja ekonomske politike premaDff LML NDNR EL VH SRYHuUDOD DJ
L RXWSXW 3ULKYDUDQMH XWYUypHQUR 80UV BEdoRKIFBNR IN\NDWIRO €
XVSMHaQLP 3RVWDYOMD VH SLWDQMH XWYUyLYDQMD SUD
spomenutih djeva i izbjHIDYDQMH SUREOHPD 6WRJD MH YDaQR GD
SUDYLOQR XUHYyHQD L GD NRQVWDQWQR UDGL QD VYRP XQD

1.1.Svrha i cilj rada

Svrhaovoga rada je objasniti pojampovijesni pregled novca, kao i valutnog sustava i

hrvatske kuneIDMYHUD VH SDAQMD X RYRP UD &Xe Spisuje M, PRQH \
LOQVWUXPHQWL L FLOMHYL PRQHWDUQH SROLWLNBEoi7DNRYH
uloga banaka kao monetarnih institucljaradu se prikazuje monetarni sustav udpi, ali i

Republici Hrvatskoj. Glavni je cilj ovoga rada prikazati kako funkcionira monetarna politika u
5HSXEOLFL +UYDWVNRM WM UDG +UYDWVNH QDURGQH E

monetarne politike.

1.2. Izvori podataka i metode prikupljanja

Izvori podatakaprikupljeni su sekundarnimL VW U DALY D Q M Hdebivai i3 Rfga,FL V X
]QDQVWY H Q kdtlolza xakdhbie pufeimkbaze Interneta.



SULOLNRP LVWUDALYDQMD ]D RYDM UDG NRULVWLW UH VH V

9 LQGXNWLYQD PHWRGD QD WHPHOMX DQDOL]H SRMHG
]JDNOMXpDND

GHGXNWLYQD PHWRGD L] RSULK VXGRYD L]YRGH VH SR’
metoda DQDOL]H UDaApODQMLYDQMH VORAHQLK SRMPRYD
jednostavnije sastavne dijelove i elemente),

9 metoda sintezgpostupakV SDMDQMD MHGQRVWDYQLK WYRUHYLQD
9 PHWRGD GRND]JLYDQMD Xupazheyel) YDQMH WRPQRVWL QHNI
9
9

o ©

PHWRGD NODVLILNDFLMH VLVWHPDWVND SRGMHOD RS
PHWRGD GHVNULSFLMH MHGQRVWDYQR RSLVLYDQMH |
REMDAQMDYDQMD L

9 NRPSDUDWLYQD PHWRGD XVSRUHGED WIH\RQM XIF-D N5 U D N

6DGUADM L VWUXNWXUD UDGD

Rad je strukturiran po tzwrincipu lijevkag aWR JQDpERGEDQBHEAL RLIFUHQLWLP
SULND]RP SRGUXpBMWMDVPAMERWRP SUHPD VSHFLILPQRM SUREO]

Ovaj se rad sastoji od pet poglavlja. U prvom, uvodnom poglavlju daje se uvod u samu
tematiku rada, navode se ciljevi i svrharada]YRUL SRGDWDND WH WDGUAabDM
drugom se poglam X RSLVXMX SRMDP L SRYLMHVQL UD]J]YRM QRYFD
=DWLP X WUHUHP SRJODYOMX REMD&aQMDYD VH SRMDP PRQ
instrumenti. Prikazane su i vrste monetarne politike te navedene uloge banakatarmopne
SROLWLFL 2VLP WRJD SULND]DQH VX PRQHWDUQH SROLWL
ali i hrvatskoj (Hnatska narodna banka) bazi, kao i monetarna statistika Hrvatske narodne
banke. yHWYUWR VHR GRRYDYPMHBLQMHQLFH NDR L YODVWLWR
provodi Hrvatska narodna banka uslijed pandemije CODNa samom kraju rada nalaze

VH ]DNOSRSPIDW N.R U L & elddDibl siBd. iwdpis abiex. U H



2. NOVAC

Novac predstavlaLQVWLWXFLRQDOL]JLUDQR VUHGVWYR NRMH YN
NRQYHQFLMH LOL ]DNRQVNH REYH]H SULKYDuUD X]J]HWL RG !
PRJX QDVWDWL QD RVQRYL UD]OLpLWLK WUDQVDNFLMD
RS (i H S {MuKazmjahiobe i uslugd.

Bez novcaGUXAWYR QH EL PRJOR QDSUHGRYDWL MHU SUHGVWI
OMXGH GD VH UD]YLMDMX ]JERJ RVWYDUHQMD PRuUL DOL L
QRYFHP RPRJIXULOD NdfjeuSadad I3 D & & DN Mgdvine.

2.1. Pojam novca

1RYDF MH VUHGVWYR NRMH XAaLYD ARSUX SULSUDYQRVW Sl

indirektnu razmjenu dobara i usluda.

1RYDF MH VYH RQR daWR MH RSiHS uslugayibiwtpa dygevak SOD D
SRVWRMH PQRJH GHILQLFLMH QRYFD QR RQR &@&WR MH VLJ
VUHGVWYR NRMLP VH PRAH NXSLWL ELOR NRMD GUXJD UR!
pecunia(pecus JRYHGR &WR R]QDpDYD ERJDWVWYR L XSUDYR M}

2VQRYQD MH IXQNFLMD QRYFD GD MH RSUH VUHGVWYR UD]
koje svatko uvijek prima u razmjenu za druga dobra i za koje se mogu dobiti sva ostala dob

NastanakMH QRYFD GXJL HNRQRPVNLMH RBRNMWGR ERPHRWNRWSRA €
pLPH MH VOXALOR NDR QRYDF 6WRJD MH JRYHGR ELOR UHC
KUDQH L SULKY Dézrhjerir’ Ndvae j€2dstv@ kojegima R XWMHFDM QD GUX
NXOWXUXaKi VOIWRIQLSUDYD ]D RpXYDQMH L VWDELOQRVW G
UD]JORJ QDVWDQND QRYFD OHAL X HNRQRPVNRM SRWUHEL ]
pojavljuje i kao mjera vrijednosti, PWHaQR VUHGVWYR REOLN QPQRPLOD"

! Enciklopedija http://www.enciklopedija.hr/natuknica.aspx?id=44102.07.2020.

27RPDAHYLO - 1RYDF L NUHGLW 'RP L VYLMHW =DJUHE VWU
SAglietta, M., Orlean, A. (2004Novac i suverenitet, Goldanarketing + 7 H Kl kiiiga, Zagrepstr. 34.

4MiletaV. (1993)1RYpPDUVWYR 7,= =5,16., G G =DJUHE VWU



http://www.enciklopedija.hr/natuknica.aspx?id=44191

1DLPH HNRQRPLVWL VH VOBRAKXILPD QM R EPDR WD A NVRERRP WNR J |
rijetka roba. >

2.2. Povijesni pregled

Novac je sredstvo koje ima tri osnovne svthe:

9 pohrana vrijednosti za kasniju konzumaciju,

9 REUDpXQVND MHGLQLFD NRMD GR]JYROMDYD NRULVQLN

izravne usporedbe s drugom robom te

9 XpLOQNRYLWD UDJPMHQD GREDUD L XVOXJD
OHyXwWLP XWMHFDM QRYFD PQRJR MH YHUL RG SRVUHGQH
njemu se tPt HOMH L PQRJL GUXaWYHQL RGQRVL RQ GDMH OH.
JRVSRGDUVNX VWUXNWXUX GUXawyYyb LWG 8 QDVWDYNX UH
1DLPH SUYL REOLN QRYFD RG SOHPHQLWLK PHWDOD GD\)
SOHPHQLWL VX PHWDOL |]DKYDOMXMXiuL VYRMRM ULMHWN
OLMHSR L VMDMQR QH RNVLGLUD WH MH ODNR SUHSR]QD
QDMUDQLMLP FLYLOL]DFLMDPD 6WDULI$JUuS8dob klatheOH]RSRV
VUHEUQH SROXJH VWDQGDUGL]JLUDQLK PDVD 2ELPQR VX
VWROMHUOX SULMH .ULVWD SUYL MH SXW ]DELOMHAHQR GD \
+tELR MH WR SRpHWDN EDQNMBRAWPYIR JRHWAW X O BIUR BOIRU MM +
SRpHOR NRYDWL QRYpLUH D SRVWRMH WHRULMH GD VX QH
PDWHULMDOH NDR VUHGVWYR SODUDQMD

Slika 1. Prvi kovani novac

Izvor: Povijest.hr https://povijest.hr/drustvo/politika/novaaozpovijest/ 03.07.2020.

5/H5R\ OLOOHU 5 9DQ+RRVH ' ORGHUQL QRYDF L EDQNDUVWY
str. 2.
8 Povijest.hr https://povijest.hr/drustvo/politika/novdeoz-povijest/, 03.07.2020.



https://povijest.hr/drustvo/politika/novac-kroz-povijest/
https://povijest.hr/drustvo/politika/novac-kroz-povijest/
https://povijest.hr/wp-content/uploads/2017/04/Egypt1a_img.jpg

OQRJH FLYLOL]DFLMH GLOMHP VYLMHWD NRULVWLOH VX V
sredstvom, aQDMpHAUH VX WR ELOH NXULFH PRUVNLK SX&HYD L]
JERJ DWUDNWLYQD L]JJOHGD L]JGUAOMLYRVWL L MHGQRVWD"
PLOQMHQLFD GD MH X .LQL ]QDN ]D QRYDF VW h®tajkatB QL SUL
VX QD QHNRP SRGUXpPpMX SX&HYH L]JORYLOL L WDGD MH ELO
QHNL VYHMHGQR SRNX&4DOL NRULVWHUL VH URJRYLPD LOL N

Slika2 3XAaHYD NXULFD

Izvor: Povijest.hr https://povijest.hr/drustvo/politika/novaaozpovijest/ 03.07.2020.

U staroj Kini oko 1000. godine prije Kristt ] XPOMHQ MH QHRBDbaKEQIIWLS QR
EURQpDQH UHSOLNH DODWD NRMLPD MH SULGDQD VLPERC
SROMRSULYUHGQLP SRGUXpMLPD QRAHYL QD SRGUXpMLPD
a na alatima su upisivane HpL L EURMNH NRMH VX R]QDpDYDOH
NRPHPRULUDOH RGUHYHQL GRJDYyDM SRSXW GRODVND QRY
QRYFD QLMH SR]QDWD L] SLVDQLK L]YRUD DOL RpPLWR MH

Novost, kojajenL,PH XYHGHQD ELOD MH GD MH QRVLR R]JQDNX GU
njena legitimiteta’

Slika 3. Novac u obliku alata

Izvor: Povijest.hr https://povijest.hr/drustvo/politika/novaaozpovijest/ 03.07.2020.

" Povijest.hr https://povijest.hr/drustvo/politika/novaaoz-povijest/, 03.07.2020.



https://povijest.hr/drustvo/politika/novac-kroz-povijest/
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Papirnati novac pojavio se u Kini gotovo 1000 godina prije nego u drugim zemljama. U
SRPHWNX VX VH Wdike Ltraridakyijp, PaR u]Bdijeme KubladN D Q D VWROMH
QRYPDQLFH VX X .LQL SRVWDOH JODYQR SODWQR VUHGVW"
pXYyHQMH SUHPD WRPH NDNR VH NLQHVNR VWARQRR @HEWXR
LIJUDYHQLVUHELWMWDOL JODWD 3 8 (XURSL VH SUYL SXW MDYO
LIGDYDOH VX LK EDQNH |]DX]YUDW |]D JODWR NDR VYRMHYU"
]JODWR LVSODWLWL RGUHYHQX VYRWX

'DNOH RVLP QRY pD khvabice.0Pe\BSE Kdailicé/ngjvierojatnije pojavile na
SRGUXpMX ODOH $]JLMH WM X NUDOMHYLQL /LGLML RGDN
, JUDYLYDQH VX UXpQR L] HOHNWUXPD SULURGQH OHJXUH \V
bila otisnutaODYRYVND JODYD PRAGD ]QDN YODGDUVNH pDVWL
JUpNH JHPOMH L IDWLP RVWDWDN 6UHGR]JHPOMD D X VW F
bez utjecaja iz Male Azije. Vremenom su se pojavile kovanice s prikazima bodadata,
ALYRWLQMD PLWVNLK ELUD LWG *ODYQD SUHGQRVW NRYD!
VWRNH L JRWRYR MHGQDND YHOLPLQD SULPMHUDND

Slika 4. Prve kovanice

Izvor: Povijest.hr https://povijest.hr/drustvo/politika/novaaozpovijest/ 03.07.2020.

1946. godine uvode se i kreditne kartice, raege uveo QM XMRUANL EDQNDU -RK(
Njegove su se kartice zvaleharglt (Naplati tg te ih se moglo upotrijebiti u lokalnim

GXuDQLPD 3UYX NUHGLWQX HNO WALFIXQ RSUVH&QRPMHQHIR®L
ND M Yndvifa bilaPRIJXUQRVW SODUDQMD X KRWHOLPD L UHVWRUD
Q D pkd@ Xada, plati kasnjfE RVWDR MH YUOR SRSXODUDQ GLOMHP \
SXWHP NUHGLWQLK NDUWLFD REDYOMDMX WUDQWDNFLMH Y

8 Povijest.hrhttps://povijest.hr/drustvo/politika/novadeoz-povijest, 03.07.2020.
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Slika 5. Kreditna kartica

YOUR NAME

T}F

Izvor; Povijest.hr https://povijest.hr/drustvo/politika/novaaozpovijest/ 03.07.2020.

Starije generacije(X GREL RG JRGLQD QDGDOMH YHUL VX SRERL
]JDELOMHAHQR GD VYH YLaAH QMLK SHH\ONRGRW DNOWDQIID @D LW
KaGD MH ULMHp R NoHYQINRIQ W DWW GRBaLSpoiuiamifa MdDtransakcija

PpLSRP-NBUWLFDPD 6YD WD GRJDYyDQMD XSXuXMX QD X QD

upotrebu papirnatogovca i kovanica, a potom i ukidanje gotovife.

Sliedet D QRYRVW NRG U Bitook MjDvrsgaRgved zaidiitdlno doba, odnosno
YLUWXDOQL QRYDF VWYRUHQ NDNR EL VH LIEMHJOL SRVUH
HOLPLQL U Dransaktije. Kandéptrdigitalnog novca formulirali su gotovo istovremeno

(1998.) Wei Dai i Nick SzaboQ D]Y DY arovddodBosno BiZlato. Njihov je koncept

2008. godine razradila osoba pseudonin@RWRVKL 1DNDPRWR RSLvVDYa
funkcioniranje takvog sustava, GXUH JRGLQH XYHGHQD Mobbtappls\VEFRLQ P
SULKYDUHQLML PHGInMM'X QWHUQHWVNH NXSRY

1RYDF QLMH VDPR WHKQRORAND QHJR L VRFLMDOQD WYR
=DSUDYR NDNR EL QH&AWR ELOR QRYDF VYL VH WUHEDMX
UD]YLMHQH JHPOMH VYH YL&H SULEOLaDWNRWL PR VHORQB®UK
QDUL MHGLQR QD FUQRP WUALa&WX VLURPD&QH JHPOMH MF
VWYRULR WHPHOM ]D L]JJUDGQMX QRYH HNRQRPVNH VWUX
OMXGVNR SRQDabDQMH UXNRYDQ M®krehu@ kRakd-Iv Btvarili Mdaiel Q X W L
GUXaWYHQR SULKYDWOMLYH YULMHGQRVWL

9 24 satahttps://www.24sata.hr/nativeadrzaj/trendoji-rasteodlazili-papirnatinovacu-povijest600100
03.07.2020.
10 povijest.hr https://povijest.hr/drustvo/politika/novdeoz-povijest, 03.07.2020.
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‘RN MHGQL SRNXabYDMX QRYDF WUDQVIRUPLUDWL NRULVW
LGX MRa L NRUDN GDOMH UD]JPL&A&OMDMXuUuL R SRVYH QRYI
VKYDMIIDQULMHPL QRYDF *UXSD NULSWRJUDIDegdtowt&y UWNH (
EXGXUQRVW QRYFD L NDNR UuH VH X EXGXUQRVOWRYQPRYLWL N
L LIPMHQMLYDWL HQNULSWLPpQL ELWRYL LQIRUPDVLDMDL FIH N
NRYDQLFH OLFURVRIWRYL NULSWRJUDIL XSUDYR UDGH QD
SRNX&G&DOR QDSUDYLWL MRa QHNROLNR NRPSDQLMD QR EH]:

(ILNDVQRVW L IOHNVLELOQRVW UDpPpIRWADLIQ XN RICGWMAR YRDP I LL I
SODUDQMD X YUOR EQUWERNMREEG XEILQRYVWDVQR GD SUHGYL\
RYLVH R SULVWXSX NRML VH X]JLPD SUL RbkgbtbAQRdX QRYF
GUX®BRWND]XMH GD MH WR |DNOMXpDN NRML VH PRUD GRVHIl

2.3. Valutni sustav

Valuta M H Uthljdhskpgporijekla (tal.valuta), a R]QDpDYD QRYpPDQX MHGLQLFX
VUHGVWYR SODiD@aMd jexjedmiBavraihiégh@M OIDNEADYD WUDQVIHU |
usluga, alutnX JRQXGUW&HDYD LOL UHJLMD X NRMRM MH RGUHYHQ
UD]PMHQH .DNR EL VH RODN&aDOD WUJRYLQD L]PHYyX YDOXW
po kojima & pojedine valute razmjenjuju jedna za drugu. U pravilu, svaka zemlja ima
PRQRSRO QDG VYRMRP MHGLQVWYHQRP YDOXWRP NRMD MH
iznimaka od ovog pravila. Nekoliko zemalja koristiti isto ime valuta (npr. australski, kanads

LOL DPHULpNL GRODU D QHNROLNR JHMNa@dmm]®RPLVGIL LV
GUabDYD PRaH SURJODVLWL YDOXWX GUXJH JHPOMH LOL UH
(npr. Panama i USD ili Crna Gora i Euro). Povijest valuta uskadsljevijest novca, a iako

VH ELOR NRML REOLN QRYFD PRAaH VPDWUBrjMe nEDOXWR

standardizirani novac i monetamistav koji se razvio iz njegd.

11 poslovni.hr http://www.poslovni.hr/after5/buducnesbvca92297 04.07.2020.

2/H5R\ OLOOHU 5 9DQ+RRVH ' ORGHUQL QRYDF L EDQNDUVWY
Zagreb, str. 58 59.

13 Moj bankar http://www.mojbankar.hr/Kazalo/V/Valuté4.07.2020.
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https://hr.wikipedia.org/wiki/Italija
http://www.poslovni.hr/after5/buducnost-novca-92297
http://www.moj-bankar.hr/Kazalo/V/Valuta

SULMH XYRYHQMD VWDQGDUGL]JLUDQRJ QRYF Dodvijdtgep XQDYD
X QHNROLNR NRUDND 3UYR VH PHWDO WHVWLUDR SR NYDC
ELOD XPQRADN NYDOLWHWH L WHALQH 8NROLNR MH QHWN
YDUDQMD WDGD EL VH WHaL QuleguR Rakaddi €eRiokilB vigeRivod.R W N R P
Zlatnici su uvedeni zbog pojednostavljivanja ovog procesa i standardizacije kvalitete.

6WDQGDUGL]LUDOD VH YHOLpLQD WM WHALQD ]JODWQLND 1
SRWUHEQR MHU DHNRYBDRULFEHYPML QMH ELOR WH&aANR NRSLUI
EROMX VWDQGDUGL]DFLMX WH SRGLJQXOH YDOXWQL VXV
SRKUDQMLYDWL X GUADYQLP WUH]JRULPD D QD WHPHOMX Q
papimatiQRYDF 7R VH VPDWUD SRpMWNRP JODWQRJ VWDQGDUCG

2.4. Hrvatska kuna

Hrvatskaje kuna V O X a@lt@R2publike Hrvatsked 30. svibnjal994.godine.U uporabi

je zaP LM HQL O D h&v&sk DiENEmgMRUnaza trajnu hrvatsku valutu odabran je zbog

] Q D p DM Q Hkrzna kinétdhrvatskojmonetarnoj i fiskalnoj povijesti.Povijestnaziva
QRYPDQH MHGLQLFH 5HSXEOLNH +& Kab WredstrtomSrifutaRddH VN
SODUDQMD 1DNRQ WRJD NXQD SRVWDMH RBEWWBHPXQVND (
VXYUHPHQRP VPLVOX .U]JQR NXQH Mpbrez&@vaddgidfoviNdliR VUHGV
marturina. UsrednjovjekovnoBlavoniji, Primorjui Dalmaciji lik kune nalazio se od prve

polovine VW Re db KrajB V W R Mudtgkom kovanom novcu zvanbamovac

tj. kuna je bila potencijalni novdganovine Hrvatske UYL VSRPHQ QDWXUDOQR.
NXQLQLP NRALFDPD ELR MH SULOLNRP SODUDQMD SRUH]D
(Osor, otokCres W M N X Q IB8liLdfoKCRE)L F D

U razdoblju odl941.do 1945.godine kuna je postala valubH]DYLVQH 'UaD¥H +UYD)
privremeno su URSWMHFDMX ELOH L QRY)pDQLReélchy/bbadit. kASSENV NH Ol
scheinQ RY p D Q L3E.H2.1981Ryodine). Nakon togakuna postaje MHGLQR L LVNOM)>
zakonWWR VUHGVWYR SOD iiDQMD. svibnjalBo4.5o0ine kuhd j¥ Quedéhd L

NDR QRY pD QREplblie HriatskeD (s podjelom na 1gfa), zamjenom zarvatski

dinaru odnosu 1:1000.

15 Moj bankar http://www.mojbankar.hr/Kazalo/V/Valuta04.07.2020.



https://hr.wikipedia.org/wiki/Valuta
https://hr.wikipedia.org/wiki/RH
https://hr.wikipedia.org/wiki/30._svibnja
https://hr.wikipedia.org/wiki/1994.
https://hr.wikipedia.org/wiki/Hrvatski_dinar
https://hr.wikipedia.org/wiki/Krzno
https://hr.wikipedia.org/wiki/Hrvat
https://hr.wikipedia.org/wiki/Povijest
https://hr.wikipedia.org/wiki/Novac
https://hr.wikipedia.org/wiki/Porez
https://hr.wikipedia.org/w/index.php?title=Kunovina&action=edit&redlink=1
https://hr.wikipedia.org/wiki/Srednji_vijek
https://hr.wikipedia.org/wiki/Slavonija
https://hr.wikipedia.org/wiki/Hrvatsko_primorje
https://hr.wikipedia.org/wiki/Dalmacija
https://hr.wikipedia.org/wiki/13._stolje%C4%87e
https://hr.wikipedia.org/wiki/14._stolje%C4%87e
https://hr.wikipedia.org/wiki/Banovac
https://hr.wikipedia.org/wiki/Banovina_Hrvatska
https://hr.wikipedia.org/wiki/Osor
https://hr.wikipedia.org/wiki/Cres
https://hr.wikipedia.org/wiki/Beli
https://hr.wikipedia.org/wiki/1941.
https://hr.wikipedia.org/wiki/1945.
https://hr.wikipedia.org/wiki/NDH
https://hr.wikipedia.org/wiki/31._prosinca
https://hr.wikipedia.org/wiki/1941.
https://hr.wikipedia.org/wiki/30._svibnja
https://hr.wikipedia.org/wiki/1994.
https://hr.wikipedia.org/wiki/Lipa_(novac)
https://hr.wikipedia.org/wiki/Hrvatski_dinar
https://hr.wikipedia.org/wiki/Hrvatski_dinar
http://www.moj-bankar.hr/Kazalo/V/Valuta

U platnan prometu uRepublici Hrvatskoj kraticaaz kunu je kn, a za lipu je Ip,@&naka za

NXQX X PHYyXQDURGHYRR (BWRN pIDVXD MR [)QMDiZdjPer Mddanicaje

KX]PD .RYDPLQRYPDQRNFD DiVdr.aX\WONR . ¥LIRWDR®QLFH VH L]GDN
denominacijama od 5, 10, 20, 50, 10002500 i 1000 kn, aj¢ékom njihovaizdavanja bilo je

manjih promjena u izgledu pofGLQLK QRYpPpDQLFD 1Rl QuEzdakbhskoG SHW I
VUHGVWYRDS SQODUWHD QM®PH QH SXaWDMX X RSWMHFDM .RYDQLI
1,2,5,10, 20, 50lipa koje na licu imaju oznaku denominacije superponirantOrabipeH
QDWSLVY B5HSXEOLND JUWE DWGHNODMRUGBEEMPQID QD QDOLpMX V
godina izdavanja. Kovanice odl, 2i5kuna na licu imaju oznaku denominacije
VXSHUSRQLUDQX QD OLN NXQH QDWSLVY 5HSXEOLND +UYDYV
VH QDOD]H FUWddra iadaYaRjsv KQvdhide o2bkuna na licu imaju oznaku
GHQRPLQDFLMH QDWSLV O5HSXEOLND +UYDWVND GUADYQ
SULJRGQL PRWLY .RYDQLFH RG L OLSH VX L GDOMH 1D
godine seQH SXawbDMX X RSWMHFDM L L]GDMX VH VDPR X QXP
L]IGDQH QHSDUQLK JRGLQD LPDMX KUYDWVNH QD]JLYH ELC

(latinske).t’

Slika 6. Hrvatske kovanice

Izvor: NOVI SVIETSKI POREDAHttp://www.nowvisvjetskiporedak.com/2012/03/12/ekskluzivkakose

obogatittod-kovanicahnb-skriva-cijenuproizvodnjel-kune/ 05.07.2020.

¥ O0OLOLQRYLU Lgepotaismisao simbolike hrvatskoga noveC, Dom i svijet br. 354/2001.
17HNB arhiva,https://web.archive.org/web/20130703222905/http://www.hnb.hr/novcan/hnovcan.htm
04.07.2020.

10


https://hr.wikipedia.org/wiki/Kuzma_Kova%C4%8Di%C4%87
https://hr.wikipedia.org/wiki/Miroslav_%C5%A0utej
https://hr.wikipedia.org/w/index.php?title=Vilko_%C5%BDiljak&action=edit&redlink=1
https://hr.wikipedia.org/wiki/Li%C5%A1%C4%87e
https://hr.wikipedia.org/w/index.php?title=Lipa_(biljka)&action=edit&redlink=1
http://www.novi-svjetski-poredak.com/2012/03/12/ekskluzivno-kako-se-obogatiti-od-kovanica-hnb-skriva-cijenu-proizvodnje-1-kune/
http://www.novi-svjetski-poredak.com/2012/03/12/ekskluzivno-kako-se-obogatiti-od-kovanica-hnb-skriva-cijenu-proizvodnje-1-kune/
http://www.hic.hr/dom/354/dom10.htm
https://web.archive.org/web/20130703222905/http:/www.hnb.hr/novcan/hnovcan.htm

Slika7 +UYDWVNH QRYpDQLFH
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NARODNA BANKA HRVATSKE HRVATSKA NARODNA BANKA

PET STOTINA KUNA

Izvor: IN PORTALhttps://www.inportal.hr/in-portal-news/vijesti/11514/hrbpozoravana-pokusaje

prijevare-pri-zamjeninavodnenevazeciki-krivotvorenihkuna 05.07.2020.

HvDWVND QDURGQD EDQND MH ]DNRQLWL L]GDYDBj®@RYpDQL
institucija u Republici Hrvatskoj kojdRUJDQL]JLUD L RVLIJXUDYD WLVNDQML
kovan@ novca teSULPMHUHQXUSDMWWNX QDURGQD EDQND SRVYHU
]DAWLWL RG NULYRWYRUHQMD JRWMRiYpRVerQijR ¥KrivBtvorerja.QL]RP
Hrvatska narodna bankdN DR ]|DNRQLWL,LL]|ED YDE DARKYRDWLIXUDWL |DaAW
QRMPLFD L NRYDQRJ QRYFD X RSWMHFDMX DiWltaH L SRY
QRYDF 5HSXEOLNH +UYDWDWNND DOQRYRGBQD EDQND ]DPM
QRYpPDQLFH NXQD EH] YUHPHQVNRJ RJUDQLPpHQMD WH RERN
i kovani novac kuna i lipa ako ispunjavaju uvjete za zamj&hu.

18 HNB, www.hnb.hr 06.07.2020.
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https://www.in-portal.hr/in-portal-news/vijesti/11514/hnb-upozorava-na-pokusaje-prijevare-pri-zamjeni-navodno-nevazecih-i-krivotvorenih-kuna
https://www.in-portal.hr/in-portal-news/vijesti/11514/hnb-upozorava-na-pokusaje-prijevare-pri-zamjeni-navodno-nevazecih-i-krivotvorenih-kuna
http://www.hnb.hr/

3. MONETARNA POLITIKA

Monetarna politikaR E X K YYOAI@XNH NRMH GRQRVH VUHGLaAQMH EDQNH
dostupnost novca u gospodarstvu. Glasmirazlozi postojanja monetarne politikerovac,
QRYPDQL VXVWDY YDOKXWHG QRN D BV IO Gl @iljaRaFmaMEHADED & Q
politike). Monetarna politikapredstavija jedn uURG QDMYDAQLMLK iBRAoLjg/ LND G L
YDAPD FMHORNXSQR JRVSRGDUVWYR L RS sirefnénd #80d W D Q M F

neP R J Xé&izamisliti modernu ekonomiju bez kvalitetne monetarne politike.
Temeljne su sastavnice monetarne politikRe

9 emisijska,

9 kreditna,

9 deviznai

9 WHpDMQD SROLWLND

Monetarna politika sa svojim mjerama i instrumentimd PD VQDAaDQ XWMHFDM QI
poreznu j R S U H @akneékonomsku politiku, ali obrnuto.Zadatakmonetarne politike je

trajno opskrbljivanje privrednogromes, L WR NROLPLQRP QRYFD NRMD QHI
SRUHPHIEMNH X RGUHYHQRP WUHQXWNX RQHPRJXULWL L]JELMD
AWR EL ELOD SRVOMHGLFD QHGRYROMQH LOL SUHWMHUDQR

Moderna teot MD PRQHWDUQH KiRcOHipatezN HX B RG DR WILHE Bhab WV G & W D
GD@MH WUALEGH REMHW@HQD WR R NRMIUD YILH 6 RMRIQDIPX M X
YULMHGQRVWL LPRYLQH QD RVQRYL WHNXiULK HNRQRPVNLK

Monetarna politika podrazumijevekup pravila, propisa, mjera i instrumenata kojima se u
monetarnoj sferidKkaWYHQH UHSURGXNFLMH UHJXOLUD NROLPLQD
te optjecq novca na razini nacionalnih@ U & D ékpmholhija. Monetané&S ROLW L ¢D QXaQD
svakoj zemlji jerbi bez nje vladao kaos jg@@H EL SRVWRMDOD SUDYkadbD X QRY|
u njegovom optiecaju6 UHGLAQMD XVWDQRYD X pLMRM MH QDGOH:?Z
VUHGLZednaBAOM ND GUADYH

19 Aglietta, M., Orlean, A. (2004.) Novac i suverenitet, Golden markeiigHKQLpND NQMLJD =DJUHE V
2 1bid

25DGRaHYLO ORQHWDUQD SROLWLND (XURSVNH VUHGLAQMH EDC
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Na primjer,u SAD-u je to Federal Reserve Systera u Republici Hrvatskoj Hrvatska

Narodna Banka.

3.1. Instrumenti monetarne politike

Svrha nstrumaatamonetarne polittkeMHVW GD VUHGL&QNRN LBHD QHL QRHIPO
optiecaju 7RpQLMH VUHGLAQMD VH HERDQXNDNQBMGEDDNRBDWLWLQ
optjecaju s kretanjima i zahtjevima realne ekonontijakle instrumenti monetarne politike
SUHGVWDYOMDMX ADODW?3 NRMLP VH VUHGLaAQKHKWaBIDQNH VC
monetarne politike. Isto takavi alati ovise i oodnosma u kredithom sustavu, njegovim

organizacijskim oblicima i njegovim funkcijamé.
Instrumenti monetarne politike dijele sa: 3

9 politiku refinanciranja,
9 politku RWYRUHQRJ WUALaWD
9 politiku rezervi likvidnosti i

9 selektivnu kreditnyolitiku.

3ROLWLND UHILQDQFLUDQMD LQVWUXPHQW MH PRPR®WHWDUQH
RSWMHFDMX 3ROLWLND UHILQDQFLUDQMD SUHWKRGLOD N
SROLWLNH UHILQDQFLUDQMD VUHGLAQMD EDQND RGUHyXMH

U kvantitativne element& ULSDGD RGUHYLY D QM H axtbhd/ka@dineCstogeNt® Q W Q H

maksimalan iznos refinanciranja.

Kvalitativni elementpolitike refinanciranja odnose se na kvalitetu mjenica, te vrste i kvalitetu
GUXJLK YULMHGQRVQLFD NRMH MH VUHGLaAQMD EDQND VSL

Stopa, bvezne rezerve likvidnosti predstavljaju postotak depozita (uloga) koji su deponenti

223HUL<’§1LQ , HWRQHWDUQD SROLWLND 6YHXpLOL&A&WH X 5LMHFL )DN?>
OLUNRYLUGO® 3XOD VWU
23 |bid, str. 278.+306.
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JUDyDQL SRGX]HuUD L VO XORALOL X SRVORYQX EDQNX
OLNYLGQRVWL GUADWL NRG VHE#Y LOL QD UDpXQLPD FHQW!L

Kod pojma otvoreno WUAaLAWD SRGUD]XPLMHYD VH HPLWLUDQMH G
potrebe.

SUHGQRVWL SROLWLNH RWYRUHQRJ WUALAWD VX VOMHGHIUF

9 6UHGLAQMD EDQND LPD SRWSXQX NRQWUROX QDG SURYF
GLVNUHFLMVNR i8ddjBnY RnoRQa) kamRt@akdd iydrugih uvjeta pod kojima se
provode operacije,

9 adminsWUDWLYQH SUR Fjed@ostavdisG URYRYHQMD

9 SURGDMD LOL NXSQMD YULMHGQRVQLK SDSLUD PR&H VH
velikim iznosima,

9 RSHUDFLMH QD RWYRUHQRP WUALAWX RPRJIJXUXMX NRPSH
prodajeLOL NXSQMH YULMHGQRVRMWRIML BRIXUIQBRMMR IR QW F
prodajeistih ili drugih vrijednosnica,

9 RSHUDFLMDPD QD RWYRDMIDRM WPBEQDWX QID)RMWH NDND
izazivaju promjena diskontne stope ili stope obveznih rezervi,

9 WLMHNRP SURYRVHQNILD RRSHDOIF LWXEG IED@QINH. ILQDQFLMVN
QDPMHUD VUHGLAQMH EDQNH pLPH MHIQN PXOIQIPKM XN & BIH N
RVODELWL GMHORWYRUQRVW SRGX]J|HWQLK PMHUD VUHGL:

9 RSHUDFLMDPD QD RWYRUHQRP WUALAWX SRVWLAH VH YHI
SROLWLNH L SRVWLAH VH YHUD HILNDVQRVW XSUDYOMDQI

8NROLNR VYDOD XGORYWDOM WL VYRMLP REYH]DPD ]D LVSOD\
jedan dio sredstava u likvidnoj formi. Spomenuta sredstva predstavljaju rezerve likvidnosti, a
NDR WH UHJ]HUYH VOX&H UD]OLpLWL GLMHORYL D&WLYH NRI

izvore.

241bid, str. 301.
% 3HULALQ HW DO ORQHWDUQD SROLWLND BYHXPLOLHOWMRX 51
OLUNRYLUO® 3XOD VWU
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SULPDUQH UKIHUYH pLQH

9 gotovina u blagajnama,

9 VUHGVWYD SRORaHQD NRG VUHGLAQMH EDQNH

9 SRWUDALYDQMD RG RVWDOLK EDQDND WH

9 gotovinska sredstva.

Osim primarnih, postoje sekundarne rezcervdd RMH REXKYDUDMX QDMOLNYLGQ
koja ne ulazi u primarne rezerve. Sekundarne su rezerve, mjnice ili neki drugi
YULMHGQRVQL sDSLUL NRMLPD MH URN GRVSLMHUD GR MH
7HKQLND REYH]QLK UH]JHUYL NDR |@imjEnjiaR telo makpnlvelikeW U X P H
HNRQRPVNH NULJH L WD MH WHKQLND SULPMHQH REYH]QLK

Sekundarnse rezerva@egdje primjenjuju linearno na sve bankarske depozite, negdje samo na
SRYHUDQMH WLK GHSR]JLWD X RG @RnégdjeQIH @ HN\RWY BIDWR K]DG [q,
PRQHWDUQR SR G pakjuNerencitanef +H6éektivHa kreditna politika predstavlja
NYDOLWDWLYQX PMHUX NRQWUROH XSRWUHEH NUHGLWD L]
(npr. za financiranje potreba turizm& ROMRSULYUHGH L VO I1MHQLP VH
NRQWUROD XSRWUHEH VUHGVWDYD L] SULPDUQH HPLVLMH
NUHGLWQH SROLWLNH FHQWUDOQD EDQND PRaH XVPMHUD"
(selektirane) poslovnéanke i gospodarske sektore, s namjerom da pomognu obnovu ili
UD]YRM QHNRJ SRGUXpMD LOL GD RVWYDUL QHNH GUXJH FL

Postoje dva oblika selektivne kreditne politik&:

SROLWLNRP SRWUR&GDpPNLK NUHGLWDRERM{ADRLFPUGREDLPD
SRGXSLUH UD]JYRM RGUHYHQLK GMHODWQRVWL L SRGX]JHUD

SROLWLNRP RWNXSD YULMHGQRVQLFD WM UHILQDQFLUD
SULKYDWOMLYRVW L XNXSQD NYRWD RWNXSDD 553WH p HWEX R
VUHGLAQMD EDQND EXGQR SD]JL GD QH GRyYyH GR 4aSHNXODFL

26 |bid, str. 301.

273HULELQ HW DO ORQHWDUQD SROLWLND 6YHXpLOLaA&WH X 51
OLUNRYLjstr. X.0D

28|ssing, O. (1993.Einfuhrung in dieGeldepolitikk* 9HUODJ )UDQ] 9D &MQARIQ1I22X QFKHQ
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3RVWRMH ]JDPMHUNH VHOHNWLYQRM SROLWLFL L RGQRVH V
RGREUDYDQMD NUHGLWD 7DNRYyHU RYGMH SRVWRML SRM
EDQNH D NRMH PRJX ELWL QHREMHNW m¥r@teme pbitkd W@ H 1D L
YUOR YD&QX XORJX X UHJXOLUDQMX QRYPDQH PDVH WH L
UD]JOLNXMX RG RVWDOLK LQVWUXPHQDWD D NRML iUH LQ
VUHGLAQMRM EDQFL VYDNH SR j¥td Roja@dabBelbadpiMstruntit Ko L 3 Q M L
MRM VH X RGUHYHQRPH WUHQXWNX pLQL QDMSULNODGQLML

3.2. Ciljevi monetarne politike

Svaka organizacija, djelatnost ili politkaPD VYRM FLOM NRMHPLX SIRROANLLLINR M
monetara politika imasvoje ciljeve, a njen je osnovoilj (X YHULQL RPXDXOQPMH WM
RGUADYDQWVMWLYWDMHQQRL] UD]O&bBtvdrVaRe Mospodarsk&yfa3tR,Y D

YLVRNRJ VWXSQMD ]DSRVOHQRVWIPL SREROMADQMD ALYRW!

Ostvarivanje ciljeva maatarne politike proizlazi iz ostvarenja ciljeva ekonomske politike.
CLOMHYL PRQHWDUQH'SROLWLNH VX VOMHGHIUL

9 RGUabYDQMH VWDELOQRVWL FLMHQD JODYQL FLOM

9 RVWYDULYDQMH XUDYQRWHAHQRJ L RGUALYRJD JRVSRGDI
9 postizanje visoke razine zaposlenasti

9 RGUaADYDQMH VWDELOQRVWL ILQDQFLMVNRJ VXVWDYD X ]

.DR a8WR MH SUHWKRGQR UHpPHQR RVQRYQL FLOM PRQHWD!
PRaH SRVWLUL SULPMHQRP LQVWUXPHQDWD PRQHWDUQH S|
neinflacisNL UDVW 6UHGLaAaQMH EDQNH PRJX LPDWL YLaAH RG MF
okvir monetarne politike odnosi se na osnovnu pojmovnu strukturu prema kojoj se ravnaju

LQVWLWXFLMH XNOMXpHQH X SULSUHPX L SURYHBEX PRQ

institucija.

2 5DVSXGLI *RORMHMRRUSLQDFLMD XSUDYOMDQMD MDYQLP GXJRP L Y
Hrvatskoj, Financijska teorija i praksa 31 (2) str. 15D, str.155.
30 /RY UL QR Yahav, M. (2003.)Novac i gospodarska aktivnogtkonomski fakultet u Zagrebu, Zagreb
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Slika 8. Ciljevi monetarne politike

GOSPODARSKI

RAST

,]JYRU YODVWLWD REUDGD DXWRULFH SUHPD /RYULQRYLUO , ,2YDQRY

Ekonomski fakultet u Zagrebu)

'YD QDMY D & QinMdijamdehbtaei@ @olitike jespostizanje visoke stope zaposlenosti

WH RVWYDULYDQMH XUDYQRWH&HQRY HLi LRQDU & HY BaMaX G R LSHRI
GDOHNR QD MipbsieRdsMjL da- hiGstdpa nezapeslosti trebala biti jednaka O.

OHYy X W lrdalnok svietuJRWRYR MH QHPRJXUH GD VWR SI@MQH]DSRV
XYLMHNRVWRMDWL QHWNR WNR MH ]JDSRVOHQ D QSU &HO
razdobljudok QH SURQDYH &HOMH Qdtkas RaV &idRonpDsluizFapddieh
IULNFLMVND QH]J]DSRVOHQRVW 2VLP WDNYLK VOXpDMHYD
UDGLWL LOL RQL NRML VX VH RGOXpLOL SRVYHWLWL QHNLF

cilj nije da stopa nezaposlenostide Y ldaibude na razini prirodne nezaposlenosti.

6OMHGHUlLOVMH DRLFDQMMH RGUALYRJ LkojX 8eD videR potdisai QRJ U D\
SUHJRYRULPD ]D SULVWXSDQMH X (XUR®#ENXRGQéLMKD QA HV
stabilnosti financijskog sustava zemlji SUL p H P XayasitHdaBu sekundarni ciljevi
SRGUHYHQL SULP D#&©@ BaPseFoQuvbXtveaii $amo uz uvjet kada je roevni

cilj ispunjen.
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Dakle,sYL QDYHGHQL VHNXQGDUQL FLOMHYL SRé& &HiogQL VX S
ostvaivati samo ukoliko je glavni cilj ispunjen. Monetarna politika, kao sastavni dio

HNRQRPVNH SROLWLNH QDVWRML VYRMLP LQVWUXPHQWLPI
SRWUHEDPD YHOLpPLQL L NDUDNWHULVWLND R&d nesgdlJiHyH QLK
PRQHWDUQH YODVWL RGUHYyX¥MX NRMH UH FLOMHYH RVWYD

Cilievi monetarne politikeosim prethodno navedene podjeRR J X VpbdieRidinabOL aH
L NRQDpQHWOIEK HFYBMHYL VOMHGHUL

9 NROLpLQD QRYFD X RSWMHFDMX
9 visina kamatnjaka i

9 opseg bankarskih kredita.

.RQDpQL FROQMWPUQH SROLWENH VX SDN VOMHGHIL

9 visoka stopa zaposlenosti,

9 niska stopa inflacije,

9 UDYQRWHAaD ELODQFH SODUDQMD WH
9 RGIJRYDUDMXdiL UDVW %'3

Uvijek je SR aH O MWQdRjevs monetarne politike, kao i ovlasttBIGLAQMH EDQNH XU
zakonom jer ih na taQDpLQ MDYQRVW EROMH UD]XPLMH L YMHURC
katkada ti ciljevi laikubuduu velkoj mjeri nejasni. 1z tog bi ih razlodailo dobroobjaviti i

MDYQR SURWXPDpLWL -DVQLP RPpLWRYDQMHP R RVQRYQL
monetarne politike definii X VH RYODVWL VUHGL&ZQWH YHEDAMNRH/ WD GEIRW HH
NOMXpQL HOHPHQWL VSHFLILFLUDMsti il propRi@a&PD NRMLPD VH

&LOMHYL VX Y kb@&viNupasohaa, MyPQLP REMDYOMLYDQMHP WLK
VWDQRYQLFL WH GUADYH LPDMX PRJXUQRVW WH FLOMHY
rezultatimaDakle, MQRJR MH SUDNWLp QUdilieVvi moacRad/dalitikeNi RviaktiN RV
VUHGLAQMUHHEBIQNHDNRQRP MHU LK QD WDM QDpLQ MDYQR
SULKYDuUD &LOMHYL EL WUHEDOL ELWL L MDYQR REMDYOMFE
X NRQDpQLF ls dobveahUdz @hativid.

SL/RYULQRYLU M. (2003DNpRRaY i gospodarska aktivnostkonomski fakultet u Zagrebu, Zagreb
2%HQDPLU ORQHWDUQD SROLWLND X (8 L 5+ 6YHXpPLOLAWH -XUMD 'F
33 |bid, str. 34.
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3.3. Vrste monetarne politike

8 PRQHWDUQRM WHRULML RSUHSULKYDUHQR MH VWDMDOL?
njezino djelovanje na stupanj i dinamiku privredne aktivnosti reguliranjem obujma i strukture
HIHNWLYQH QRYpDQH SRWUD&QMH WH WRPQHPPIRMUHPPLUDQMH

Prema tome, monetarna politika dijeli se na dvije vriéte:

9 redriktivna monetarna politika i

9 ekspanzivna monetarna politika.

3.3.1. Restriktivna monetarna politika

5HVWULNWLYQD PRQHWDUQD SROLWLND SUHNBRaSIRIJRUAaD
VPDQMHQMD L]JQRVD UDVSRORALYLK NUHGLWD EDQDND RJ
VQLADYDQMD LQIODFLMH 2JUDQLPHQRP SRQXGRP EDQNDL
investicija, nacionalnogohotka i zaposlenosti. Uslijed toga, pretigsi/ne mjere monetarne

SROLWLNH L QMLPD L]D]YDQL SRUHPHUDML X ILQDQFLMVNRI
obujma proizvodnje i pojave recesije u gospodarstWaim toga, iako politika visokih

kamatnjaka u pravilu predstavlja dobar instrumemnigliranja inflacijskih pritisaka izazvanih

YLANRP DJUHJDWQH SRWUD&QMH QDG DJUHIJDWQRP SRQXC(
SROLWLNH PRIJX GMHORYBWOXUDRXGNV @D B/XO QIR RIDQDQ@@IL T
YLAL RG UHDOQLKX WM DNDGPBLXMOWMXBRWHQFLUDQMH UDVW

zaustavljanje inflacije®®

3.3.2. Ekspanzivna monetarna politika

(NVSDQJLYQD PRQHWDUQD SROLWLND X SRpHWQRM ID]L S|

uzrokuje rast kamatnjaka.

34 Ekspanzivna i restriktivna monetarna politika,
https://www.ucg.ac.me/skladiste/blog_13297/objava_23484/fajlovi/Ekspanzivha%20i%20restriktivna%20monet
arna%?20politika.pfj 13.07.2020.

/RYULQRYLUO , YDQRY O 1RYDF L JRVSRGDUVNZagiebl WL YQRVW
27.
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8]LPDMXUiUL X REJLU [DNRQLWRVW RGQRVD L]JPHYyX LQYHVWLF
SRILWLYQL XpLQFL NRML E hrsRoRJréstu, 6 Rifatljh Qdtaié Had liediid V S R G
SRVOMHGLFD PRQHWDUQH HNVSDQJLMH (NVSDQJLYQD PRQ
QRYFD FHQWUDOQH EDQNH pLPPFF GROD]L GR SRUDVWD LQYH

1D VOLpDQ QDpLQ NDR a8WR RJUDQLPpHQMD UHVWULNWLYQ
eliminiranja inflacije, povratni efekti ekspanzivnog utjecaja monetarne politike umanjuju
njezinu djelotvornost u poticanju gospodarskoga rasta. Ukazivanje na pestopamatnih
HIHNWD PRQHWDUQH HNVSDQ]J]LMH SUHGVWDYOMD YUOR YD:
zasniva argument o efikasnosti monetarne politike u kratkom roku i potpune neutralnosti
QRYFD X GXJRP URNX 2QL SUL WRPOLOH GRYHUDMX H LEIRMHX
GMHOXMH QD SDG NDPDWQMDND L WLPH QHSRVUHGQR S|
SRWURaAQMX OHyXWLP QDJODaDYDMX GD SRYHUDQMH VSRP
XMHGQR SRWLpH L UDVW FLM HQdnjaka RyiLiéhekolLpostEjvwgokQ RP L QL
]JERJ VQDAQH SRWUDAQMH ]D NUHGLWLPD 7R ]QDpL GD HNV
SRWLpH SDG NDPDWQMDND D X NDVQLMRM ID]JL XJURNXMH (
]DNRQLWRVW RGQRWD L] PHIMKHRAYEBRWEBL X GXJRP URNX L&
XpLQFL NRML EL PRJOL GRSULQLMHWL JRVSRGDUVNRP UDV

monetarne ekspanzij¥.
Prilikom provoyHQMD UHVWULNWLYQH PRQHWDUQHtSROLWLNH NRL

9 SRYHUDQMH HVNRQWQH VWRSH

9 SRYHUDQMH NDPDWQH VWRSH

9 R JU D @niekeedita u gospodarstvu,
RIJUDQLpDYDQMEdJBRWURADpPNLK

S R Yrije(sibpe rezervi likvidnosti,

povei DQMH VWRSH REDYH]QLK UHJHUYL

9
9
9
9 SRWLFDQMH VYLK REOLND a4WHGQMH LWG

36 Ekspanzivna i restriktivna monetarna politika,
https://www.ucg.ac.me/skladiste/blog_13297/objava_23484/fajlovi/Ekspanzivnha%20i%20restriktivna%20monet
arna%:20politika.pdf13.07.2020.

S"/RYULQRYLU , ,YDQRY go8podarska akti#ysh Ekanomski fakultet u Zagrebu, Zagreb, str.

28.

8 .DN&aLU O 3UD&pHYLUO $ 1RYD SROLWLPpND PDNURHNRQRPLMD X
primjena tranzicijskih procesa u Srbiji, Ekonomski fakultet Univerziteta u BeogBagrad str. 169.
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(NVSDQJLYQD SROLWLND SRWLpH SRYHUDQX SRQXGX QRYFD
investicija.Na Slici 9.prikazujese PRQHWDUQD HNVSDQ]JLMD SRYHUDQMH C
X] ILNVQX UD]JLQX FLMHQD &WR X]UiRts podtoutpetd(Q Md@MH ND |
rastX UDV SR O R & LY$ RGRKRREGIMD

Slika 9. Ekspanzivna monetarna politika prekel8 modela

, ]JYRU S$UpPDELU 9 ORQHWDUQD SROLWLND X +UYDWaYWRM .DWHG!
Ekonomski fakultet, Zagreb

(NVSDQJLYQD PRQHWDUQD SROLWLND SURYR®GL VH SULPMHC

9 VQLAHQMHP HVNRQWQH VWRSH

9 VQLAHQMHP NDPDWQH VWRSH QD NUHGLWH X EDQNDUV!
9 pPRYHUDQMHP NUHGLWWDRRIREBADWYWYX LOL

9 smanjenjem stope obaveznih rezervi

9 smanjenjem stope rezervi likvidngsti

9 HNVSDQJLYQRP SROLWLNRP RWYRUHQRJ WUALaAWD LWG

Instrumenti monetaPH SROLWLNH SUHGVWDYQWHGIE QINEHIHDEIDQ NIR M L
ostvarile mstavijere cijeve ORQHWDUQD SROLWLND WDNR PR&aH UH]X
SRILWLYQLP SURPMHQDPD DOL L X]JURNRYDWL QHAHOMHQF
ponudenor FD SURL]YRGQMH L LQIODFLMH SUHGVWDYOMD MHG(
SRGUXpMD PDNURHNRQRPLMH ORQHWDUQRM SROLWLFL L
YODVWL GDQ MH |JDGDWDN GD SRQXGX QRYFDVEBRORAY.Y¥LED
LQVWUXPHQDWD 7R ]QDpL GD FLOMHYL XVPMHUHQL QD
JRVSRGDUVWYX QH PRUDMX QXaQR ELWL SULPDUQL VD VWD

®.DN&aLO o 3UDapHYLUO $ 1RYD SROLWLpPpND PDNURHNRQRPLMD X

primjena tranzicijskih procesa u Srbiji, Ekonomski fakultet Univerziteta u Beogradu, Beograd, str. 171.
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.DGD PRQHWDUQD SROLWLND UMH&DYD SUREOHPuU®EHFHVLM
LQIODFLMX QH RVLIJXUDYD GRYROMDQ UD]JYRM 8SUDYR ]I
VWDELOQLK FLMHQD L SRWLFDQMH UDVWD SUHGVWDYOMD V

3.4. Uloge banaka kao monetarnih institucija

Bankaje ustanovali radnaorganizaciaNRMD SRVUHGXMH X QRYPDQRP SUF
SRVORYLPD D QDMpHauH VH E Brédita xhin»p@Bsnkd?stvge GDY D Q |
gospodarska djelatnost koja se bavi posebnim poslovima u veavcem L QRYpPDQLP

vrijednostima.

%DQNH VX RG YHOLNH YDAaQRVWL ]mogV ¢taxeR, prévs8iRGDUV W
upravljatinovcem D RVLJXUDYDMX L VLIXUQLMX DORNDFLMX QRYF}
deficitnim subjektima. Banke svojim posredstvom u takvim poslovima sménjukav/& a

vezane za takve transfere i one IDMYDAQLMH SRVUHGQLpPpNBtogd QDQFLI

predstavljaju glavninu financijskog sustava svih zemalja.
Prema vrsti poslova, banke se uglavnom dijelé"ha:

9 NRYPDQLpPpQH

9 poslovne banke.

IRYpD Qaik®@ M RYpPDUVNH VUHGLAQMH HPLVLMVNH XVWDQRY
UD]QH SRVOR Yaposbvné (karbevckalne, depozitne, kreditne) bamikupljaju

QH]DSRVOHQH NDSLWDOH L HWB\WRRUVLRDR IR @i/ €D SR V |
EDQNH EDYH NUDWNRURpPQLP ILQDQ FLRIDREWHP DSWR LN YR &/Ql
kredite za financiranje proizvodnjeiobrtaJRYLQH SRWURADpPNR NUHGLWLUDC

3RV WR M HazMjRea (investicijske) banke&oje se EDYH GXJR UaRdréhje 1LQ
gospodarskog razvojaprikupljaju dugordp QR VORERG QD V akbhtuMaentdihaWHG Q M
G XJ R U R<pe@itinPa  usmjeravaju poduzetnicima za ulaganja u osnovndstgee i u

kapitalnu izgradnju.

“OW/RYULQRYLU , 2008DpNpRaY i gbspodarska aktivnost, Ekonomski fakultet u Zagrebu, Zagreb, str.
30.
41 Hrvatska enciklopedijéhttp://www.enciklopedija.hr/natuknica.aspx?id=5713.07.2020.
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Ove banke mgu biti specijalizirane privatne posite banke, posebn€&UaDYQH EDQNH
UHJLRQDOQH LOL PHYXQDURGQH EDQNH CGBREIDURGQD EDC

Svakako je potrebnmzlikovati VUHGLAQMRXREWOQNK EDQNH MHU VUHGLAQI
RGUHYyXMH SUDYLOD NRMD VYH RVWDOH EDQNH PRUDMX SR:

35 ORQHWDUQD SROLWLND (XURSVNH VUHGLaAQMH EDQNH

(XURSVNL VXVWDY VUHGLAQMLK EDQDND (66% VDVWRML
QDFLRQDOQLK VUHGLAQMLK EDQDND VYLK GUADYER pODQLF
R G U stébldst cijena, a kako baj cilj bio postignut, 8 SUDY Q R BtaMdthélfil s\(de

RGOXNH QD VWUDWHJLML PRQHWDUQH SROLWLNH V GYD

standardnim i nestandardnim mjerama monetarne politike.

Glavni su instrumenti standardne monetarne politke HS BRSHUDFLMH QD RWYRUH
VWDOQR UDVSRORALYH PRJIJXUQRVWL L GUADQMH PLQLPDO
NUL]X (XURSVND VUHGLAQMD EDQND SURPLMHGUGALWMAL L
VPMHUQLFH EXGXétHu p&yleduVikamakhin ( $tépa koja ovisi o prognozama
stabilnosti cijena te je poduzela niz nestandardnih mjera monetarne politike. Te mjere
XNOMXpXMX NXSQMX YULMHGQRVQLK SDSLUDtuls @jgraDY QLK
RpXYDQMD VWDELOQRVWL FLMHQD L XpLQNRYLWRVWL WUDC

(XURSVND VUHGUWwapeav Deiirel @d»BECB RVQRYDQD MH NDR VUHG
V'Y L Knich EDropske monetarne unije, aMmiH]LQ MH RVQXWDN SUHGYLYHQ
Maastrichta kojim je pokrenut projekt stvaranja monetarne unije kao dogradnje unutarnjeg
WUALAWD (X URS|¥ NankaXd3novargD. lipnja 1998. godin@a temelju Ugovora
VNORSOMHQRJ X $P VaVeluFambkuKu ESB prétGdviainstititiju Europske

unije koja je odgovorna za upr&yMDQMH L SURYHGEX PRQHWDUQH SROL\
8ODVNRP X PRQHWDUQX XQLMX pODQLFH (XURSVNH XQLMH
ovlasti za proveE X PRQHWDUQH SROLWLNH SUHQRVH JODYQRM L
PRQHWDUQH SROLWLNH (XURSVNRM VUHGLaAaQMRM EDQFL

42 Hrvatska eniklopedija, http://www.enciklopedija.hr/natuknica.aspx?id=5713.07.2020.
24 QIRUPDWLYQL pODQFL R (XURSVNRM XQLML (XURSVND PRQHWDUQD S|
http://www.europarl.europa.eu/factsheets/hr/sheet/86/eurapsketarnapolitika, 14.07.2@0.
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Slikal0 (XURSVND VUHGL&QMD EDQND

,JYRU (85236.% 65(', a1l -B8ttpdiwB.ech.europa.eu/ecb/html/index.hr.htl.07.2020.

8 REDYOMDQMX VYRMLK |DGDWDND L RVWYDULYDQMX ]DMF
RGUADYDQMH VWDELORRWNDL VFUMWMGIEMMD EDQND NRULVW

instrumentima monetarne politike.
&LOMHYL PRQHWDUQH SROLWLRKH (XURSVNH VUHGLAQMH ED

9 RGUaDYDQMH VWDELOQRVWL FLMHQD JODYQL FLOM

9 VNODGDQ L XUDYQRWHAHQ UD]YRM JRRY RGEdslavdil K GMH
]JDMHGQLpPpNRJ WUALAWD WH HNRQRPVNH L PRQHWDUQH X
ili aktivnosti promicanje diljiem Zajednige

SURPLFDQMH RGUALYRJ L QHLQIODWRUQRJ UDVWD
SRAWLYDQMH RNROLAD

SRAWLYDQMH YLVRNHVIRFILMDBIOIQISRUOWORWMWL L
SRYLAZHQMH ALYRWQRJ VWDQGDUGD L NYDOLWHWH aLYRW
HNRQRPVND L VRFLMDOQD NRKH]JLMD L VROLGDUQRVW L]P

© ©O© ©O© O ©

“5DGRaHYLUO ' ORQHWDUQD SROLWLND (XURSVNH VUHGLAQMH EDC
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(XURSVND VUHGLAQMD EDQND WUHEDOD EL VH EULQXWL L
unije, posebice na visoku QX |J]DSRVOHQRVWL VWDELODQ JRVSRC

neinflatorni rast gospodarstva.

,] VYHID QDYHGHQRJD PR&H VH ]DNOMXpPpLWL GD MH (XURSES
stupanj neovisnostir{dependende a njezina odgovornosagcountability i transparentnost
(transparency QD J]QDWQR VX JiSamBstdlhb$tVQHREDL. AQMH EDQNH YDA
XVSMHGAQR RVWYDULYDQMH VW DNeowsh¢$trebM MtNgoveRdh@ 1 WD U Q |
odgovornosti te transparentnosti politikeSEE Standardni kriteriji neovisnosti Europske
VUHGLAQMH EDQNH VX LQVWLWXFLRQDOQD QHRYLVQRVW
financijska neovisnostDdgovornost bi trebala osigurati demokratski nadzor parlamenta nad
QHRYLVQRP VUHGLDQWRP GDSINRFQWQRVW MH YDAQD ]D R\
GXJRURpPQLK FLOMHYD PRQHWDUQH SROLWLNH 7UDQVSDU
PRQHWDUQX SROLWLNX (XURSVNH VUHGLAQMH EDQNH &aWR

djelotvornijam.

5HGRYLWD NRPXQLNDFLMD YDAaQD MH ]JERJ VWYDUDQMD SR]
EDQNRYQRP VHNWRUX pLPH VH X RVQRYL SURYRGL VWUDW

(forward guidancy kao poseban instrument monetarne politike ESB.
8QXWDUQML XVWURM (XURSVNH VUHGLAQMH EDQNH pLQH

1. 8SUDYQR YLMHUH
2. ,]YuaQL RGERU WH
3. 2SUH YLMHUH

8SUDY QR (Gavartihg KGounc)lpredstavija glavnoVLMHOR D Bk QRapsk® M H R G
VUHGLaAQMH ED @Nedod BHYVIMWWWWO Y O PRI R G ER U Bacionalidhy HUQH U
VUHGLAQMLK EDQDND ] H Foddowihosph @pEaghb F DY LHWKHUAD) RWQXH X Y L
SULKYDUDQMD VPM HtluRd pdireldnihGdR Qi Ré bs@dlb obavljanje zadataka
povjerenih Eurosustavu. Isto takbpravQ R Y Livbkh UoHlikovati monetarnu politiku u
HXURJRQL a&WR XNOMXpXMH RGOXNH NRMH VH RGQRVH QD
VXVWDY PLQLPDOQLK SULpXYD X (XURVXVWDYX WH VPMHUQ

S5DGRAaHYLO ORQHWDUQD SROLWLND (XURSVNH VUH®LEAQMH EDC
46 1bid
47 |bid, str. 57.
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6DVWDQFL 8SUDYQRJ Y JuMHD REN b QFRV AN HRp@&QYWRekMalptyd) Q N I X U W
sjednici @jenjuju gospodarska i monetarna kretanja getom, donoseP MHVHpPQH RGO XN
monetarnoj politici. Na drugoj, pak, sjednici, razmjptrae druga pitanja vezana za druge

zadatke i odgovornostt BHURSVNH VUHGLAQMH EIDQPHOLIX (CXUWRSIANADY D+
EDQNH L 8SUDAMQ@R $tuddnbyH0I1. godide 2019. godine bio jpredsjednik

Mario Draghi D RG QD pPHOR MH VW XSMIDNDL &OWDLY WE Q HVM HG D (
8SUDYQRP YLMHUX QHPD NYDOLILFLUDQH YHULQH X RGOXDpl

,]YUEQL @E@&RE Boad VDVWDYOMHQ MH RG SUHGVMHGQLND S
b O D QiPende ga (XUR SV NR CgundlHbé Huropk i to GMHOXMXiGL NYDOLIL
YHULQRP {(OD®®RL RGERUD LPHQXMX VH QD QHREQRYOM
,]JYUAQL RGERU SULSUHPD 8SUDYQR YLMHUH ]D VDVWDQNH
VPMHUQLFDPD QDYHGHQLPD X RGOXNDPD 8SUDYQRJ YLME
svakodnevno posloD QMH (XURSVNH VUHGLAQMH EDQNH L REDYOMD
SRYMHUL 8SUDYQR YLMHIiH

2S UH Y I(@®&htiaHCounc) sastoji se od predstavnika 19 zemalja eurozone i 19 neeuro
JHPDOMD yODQRYH 2SUHJ YLMHUD pLQH S potpeeddjeh@ikQL N (X!
(XURSVNH VUHGLAQMH EDQNH L JXYHUQHUL QDFLRQDOQLK

unije.*®

6MHGQLFDPD 2SUHJ YLMHI\DWDRIX pOD|IRRYWL]YUEAQRJ RGERU
EDQNH SUHGVMHGQLN YLMHUD (XURSVNH XQLMH L MHGDQ ¢
JODVD 2SUH YLMHUH MH SUYRELWQR ELOR RVQRYDQR NDR
kao takvo, peuzimalo je poslove iz Europskoga monetarnog instititaopean Monetary

Institute + (0, NRMH MH (XURSVND VUHGLaAaQMD EDQND PRUDOD

monetarne unije.

2StH YLMHiGH LPD MR& L VDYMHWRGDYQX @R JdMgeX (XUR!
SULNXSOMDQMD VWDWLVWLpPNLK LQIRUPDFLMD SULSUHPD
EDQNH SULGRQRAHQMD XVSRVWDYL SRWUHEQLK SUDYLC
LIYMHAGLYDQMD R SRVORYDQMX QDFLR Q Bt@MLEUropskéyG L 4 Q M L
VXVWDYD VUHGLAQMLK EDQDND L (XURSVNH VUHGLAQMH ED
VYH GUADYH-POXDYQIGPH]PBMHG QLPNX YDOXW X

“®5DGREaHYLU ORQHWDUQD SROLWLND (XURSVNHstv3THEBL aQMH EDC
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2UJDQL]DFLMVND VWUXNWXUD RVLJXUDYD MHGLQVWYHQR F
eUWUR]JRQH DOL QD GHFHQWUDOLJLUDQL QDpLQ X QMH]LQRM
JERJ YHiUHJ EURMD pOPRANDEHWURPRQPHOR MMGI® DI HPO M
RGOXPLYDQMX R ]JDMHGQLPNRM PRQHWDUQRM tGpRe@LIVLFL MF
MDNLP XWMHFDMHP X RGOXpPpLYDQMX SD VH SUHGODA&X UD]C

Eurosustavu®®

3.6. Monetarna politika u Republici Hrvatskoj

ORQHWDUQD SROLWLND MHGQR WWDRRBMQPRIG B BQURMIL IG LB&RDOY
FLOMHYLPD L LQVWUXPHQWLPD XW NktchH otjbcaful. kamdafeHtd. LQ Y H V
6YDND VUHGLAQMD EDQND X SURYRYHQMX PRQHRWBUQH SR
Y H 0 eQddavni cilj stabilnost cijena Hrvatska narodna bankaYHU JRGLQDPD SURY
HNVSDQJLYQX PRQHWDUQX SROLWLNX WH SROLWLNX RGUA
JODYQL SUHGXYMHW RGUEBBLYDOQRNDWIL QOUHEMAMNWMHD EDQND G
XWMHpH QD UHDOQX HNRQRPMWAMHPROW LYQREMMLDSQ@WH R @ R/

kamatne stope

3.6.1. Hrvatska narodna banka

+UYDWVND QDURGQP EHDQMND S5\HBEKEICALNWD + UY D W \giidddt NRMD |
=DJUHEX D RGJRYRUQD MH ]D RGUaD YHhatske). WV WdnFe OQR VW
radu HNB samostalna i neovisnatetJ YDWVNRP VDERUX SRGQRVL L]YMH&UD

Ustav Republike Hrvatske, donesen 21. prosinca 1990. godine, odredio je Hrvatsku narodnu
EDQNX NDR VUHGLaAaQMX EDQNX 5HSXEOLNH +UYDWVNH L
I1DURGQD EDQND +UYDWVNH MH VUHGLAQMD ED@NeD 5HSXE
RGUADYDQMH VWDELOQRVWL FLMHQD SUL WRP QH XJURADY
JRVSRGDUVNX SROLWLNX 5HSXEOLNH +UYDWVNH WH GMHO?

gospodarstva i slobodne konkurencije.

®5DGREHYLUO ORQHWDUQD SROLWLND (XURSVNHst/BBHGLAQMH EDC
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Slika11l Hrvatska narodna banka

[

"
-

=l

Izvor: Glas Istre https://storage.glasistre.hr/MediaServer/Photos/Download/169610?Formad&-07.2020.

Osnovni cilj Hvatske narodne banke esBRVWL]DQMH L RGUADYDQMH VWL
GRYRGHUL X SLWDQMH RVW YHNB LpoduQire! lgospoBarskuG poik J F L O N
5HSXEOLNH +UYDWVNH L RSUX JRVSRGDUVNX SROLWLNX
RWYRUHQRJD WUALaAQRJD JRVSRGDUVWYD L VORERGQH NR
PRQHWDUQH L GHYL]QH SROLWLNH L]GDYDQMHP QRYpPDQLF
VXSHUYL]LMH L QDG]J]RUD YRYHQMHP UDpXQD NUHGLWQLK L
WLP UDpXQLPD NDR L XUHVYLYDQMHP L XQD suhMahka YDQMH
pridonosi sigurnosti i pouzdanosti bankovnog sustava te stabilnosti felowisustava u

cjelini.
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+UYDWVND QDURGQD EDQND YRGL PRQHWDUQX SROLWLN
5HSXEOLNH +UYDWVNH L]J]GDMH QRYpPDQLFH L NRYDQL QRY
kreditnim institucijama, kreditnim unijama, institucijama z&pV QL SURPHW L HOHNWU
WH QDG]JLUH QMLKRYR SRVORYDQMH +UYDWVND QDURGQD
PMHQMDpLPD WH REDYOMD QL] SRVORYD ]D NUHGLWQH LQ
platnog prometa, davanja kredita te pnjaau depozit njihovih sredstavdS obzirom na
YHOLNH RYODVWL NRMH LPD VUHGLAQMD EDQND LPD WH Q
FHQWUDOQD EDQND SRUHG SDUODPHQWD NDR ]DNRQRGD
VXGRYD SUHGVWDYWMD @PBWWUW PRGHUQLP GUADYDPD

3RORA&DM |DGDiUH YODVQLAWYR QDG NDSLWDORP VUHGLAQ
RGQRVY V WLMHOLPD 5HSXEOLNH +UYDWVNH EDQNDPD
RUJDQL]DFLMDPD XUHYVHQ Lj harodrd) baRc B BstRurivadjy Svog \¢iljeR
REDYOMDQMX VYRMLK ]JDGDWDND +UYDWVND QDURGQD EDQ
QDURGQH EDQNH VDGUAL SULND] JUED 5HSXEOLNH +UYD)
+UYDWVNX QDURGQX EDQNX ]DVWXSD JXYHUQHU +UYDWVI
YODVQLAWYX 5HSXEOLNH +UYDWVNH

U skladu sa Zakonom, Hrvatska narodna bankdD L VOMH®&HUH |DGDUH

XWYUYyLYDQMH L SURYRYHQMH PRQHWDUQH L GHYL]QH SR
GUADQMBWPRHFEDK SULpXYD 5+ L XSUDYOMDQMH QMLPD
LIGDYDQMH QRYpPDQLFD L NRYDQRJD QRYFD

izdavanje i oduzimanje odobrenja za rad banaka,

QDG]LUDQMH SRVORYDQMD EDQDND L GRQR&HQMH SRG
bankovno poslovanje,

YRYHQMH UDpXQD EDQDND L REDYOMDQMH SODWQRJD SUF

© ©O© O O O

9
9 davanije kredita bankama i primanje u depozit sredstava banaka,

9 reguliranje, unapyHQMH L QDG]LUDQMH SODWQRJD VXVWDYD

9 REDYOMDQMH ]DNRQRP XWYUYHQLK SRVORYD ]D 5+

9 GRQRAHQMH SRG ]DNRQVNLK SURSLVD X SRVORYLPD L] VY

50 Zakon o Hrvatskoj narodnoj banci, NN bO

51 |bid
52 |bid
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9 REDYOMDQMH RVWDOLK SRVORYD XWYUYyHQLK ]JDNRQRP

aAaWwR VH WLpH XQXWUDaQMHJ XVWANHM U D ¥ D/ RMWHW H UY® \RV B F
pbLQH JD JXYHUQHU ]JDPMHQLN JXY H&al Ghverier e, Slosftaim YLFHJ ]
PODQRYLPD QDGOHAaDQ L RGJIJRYRUDQ ]D RVWYDULYDQMH
narodne banke. Savjet Hrvatske narodne baXxk YUy XMH SROLWLNH NRMH VX Y
Hrvatske narodne banke. Guvernera, zamjenika i viceguvernere Hrvatske narodne banke
imenuje Hrvatski sabor na prijedlog Odbora za izbor, imenovanja i upravne poslove uz
PLAOMHQMH 2GERUD JSURQDR¥*QMH L GUADYQL

YyODQRYL 6DYMHWD +UYDWVNH QDURGQH EDQNH LPHQXMX V
ELWL GUADYOMDQL 5HSXEOLNH +UYDWVNH V SUL]QDWLP RV
QD PRQHWDUQRP ILQDQFLMVNRP EDRQdvaulbiiNgbsldnOlL. SUDY
Hrvatskoj narodnoj banci s punim radnim vremenom, a prava i obveze iz radnog odnosa

PbODQRYD 6DYMHWD +UYDWVNH QDURGQH EDQNH XUHyYyXMX \

narodnoj banci i Statutom Hrvatske narodne banke.
Slikal2 8QXWUDaQML XVWURM +1%

SAVJET HRVATSKE NARODNE BANKE
Zamienik
guemmera
Sekdor banibstne Sekior 28 Ured za reguiiranje
mmm Sekier stafisikn pogiative | T — Sekdar pravrih devizrag
metodalogije ‘odnce: poslovania
umnwoqnu
s-uu-m Livart 74 e ku":":ﬁ:;u
Wlﬁﬂﬁl muﬂun zadifile polroEata T
Sekior
spacijalistitie
J——
radram

GUVERNER

M
Sekior konirolinga i
-

Ured za
umkladenost li:nmhﬁn

posiovanja Eehnologije

Seldor plainog Seldor podrike
prometa poslovanu

kaordinacij
paiova barietne

radeom i

upraianja rizicima

Izvor: HNB, https://www.hnb.hr/emama/funkcijei-struktura/organizacija15.07.2020.
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3.6.2. Inflacija u Republici Hrvatskoj

Inflacija (lat. inflatia = nadimanje, napuhavanje) podrazumijeRYHUDQMH DJUHJID
RSUHJ QLYRPGRIRMKXQQODXYULMHGQRVW QRPRAH 7TGRHIQIOM W DR/

kao pad vrijednostiovca.>®
Inflacije se, SUHPD QMLKRY X \KW¥j® gidy@MipingL M H O H

9 starijali
9 QRYLMD VKYDuUDQMD LQIODFLMH

Premastarijim V K'Y Dd iQflisicije, to je stanje u koemuXVOLMHG SRYHUDQMD (
opticaja u jednoj zemlji, nastup&@ HILQLWLYQR VPDQMHQMH YULMHGQRVW
RSUHJ QLYRD FLMHQD 3URBOH DRMNHGDRPIDM HN RO VMW NDHQR Y F
EH] RGIJRYDUDMXuULK SURPMHQD QD VWUDQL SRQXGH UREH
cijena. KadaseRYHUDQMH PDVH QRYFD ]DXVWDYL GROD]L GR ]D>
IRUPLUDQRJ QRYpPDQRJ RSWLFDMD

I1RYLMD VKYDUD@ROD |HOQRGDK]JWRND QDVWDQND VDPRJ LQIOD
nastati u proizvodnji, X SRQDAaADQMX ]DSRé& RRCIRMXL L GRAMWINRLAFKLW D
WUR&GNRYD UHSURGXNFLMH VWDQMD L SRQDaADQMD SODWQ
QDFLRQDOQRJ GRKRWND L VYLP VHIJPHQWLPD JGMH VH WD
koncepcija, kao indikator infl§e, ne uzima samo rast cijenay HiT S R UHm®bh& DM
QRYPDQLK RGQRVD X NRMLPD HIHNWLYQD QRYpPpDQD SRWU
XVOXJD EH] REJLUD GD OL VH WDNYR VWDQMH RGUDADYD
SRWSXQD UDY QRW H aije zR20tKdGriittka pBjRVM/ thkodda Muvremeni razvoj
karakterizira permanentna destabilizacija, odnosno postojanje inflacije ili deflacije.

2VLP SUHPD VKYDUDQMLPD LQIODFLMH VWH GLMHOH L SUHPL

9 prema intenzitetu (prema starijoj pijeli): lake, srednje te superinflacije ili
JDORSLUDMXUH LQIODFLMH
9 premaintenzitetu (prema modernoj podjeli): umjerena (O JDORSLUDMXUuUD
L KLSHULQIODFLMD YLaH RG

53 Hrvatska enciklopedijanttp://www.enciklopedija.hr/natuknica.aspx?id=5718.07.2020.
54 |bid
55 |bid
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©

prematrajanju: sekularne (dugo traju, ali uz blag i umjeren porgsta), jednokratne
NUDUH SR WUDMDQMX X] QHAWR YLaAL SRUDVW FLMHQL

NURQLpQH RaAWULMD IRUPD VHNXODUQLK LQIODFLMD \

WHALP SRVOMHGLFDPD X] WHQGHQFLMX SURJUHVLYQR.

premaSRULMHNOX VYRJ QDVWDQND GRPDUH DNR QDVWLEL

GUADYH L XYH]JHQH QDVWXSDMX XVOLMHG RNROQRVW

PHYXQDURGQRP WUALaAWX

prema XWMHFDMX QD FLMHQH DNWLYQD QROW IQHpKXWIH [SHR L

SRUDVW FLMHQD EDUHP QD SRpHWNX

9 SUHPD SRGX]LPDQMX PMHUD RG GUADYH RWYRUHQD
UD]YLMD VORERGQR L SULNULYHQD SULJX&HQD LQIOD
HILNDVQH PMHUH G Dagf SijgriaMiHjatemGda @&aMoQribt. ciferalbude
podvrgnut strogoj kontroli),

9 SUHPD QDPMHUL GUADYH QDPMHUQD SRGX]JLPD VH V
GXJRYL RODN&ADOH REYH]H SRGX]J]HWQLND L VSRQW
HNR QR PV N LR B R RIUEERAMOomM stihije) te

9 SUHPD JHQH]L QDVWDQNX LQIODFLMD WURANRYD LQI

©

©

3.6.3. Deflacija u Republici Hrvatskoj

Suprotno inflaciji, postoji pojardeflacijekoji predstavliaRSUHQLW L NRQVWDQWDQ S
G % &remensko razdoblje. Uzrgk deflacie QDMpH&AUH PDQMD SRWUR&AQMD
QRYFD X JRVSRGDUVWYX WM QHGRVWDWND SRQXGH NUHG

'"HIODFLMD VH PR&H REMDVQLVSIRWXORHGIHGEQARY WD EVR MM RP
UDVSRODJDQMX PDQMD MH NXSRYQD PRiU UH]XOWDW pHJID
PR4&H SRMNUHRRWYR VPDQMLYDQMH GUADY QHNHSSRYWURERD M
3DGDMXiH FLMHQH VH QD SUYL SRJOHG pLQH DWUDNWLYQL
GHVWUXNWLYQD 'HIODFLMD PR&H SURL]YHVWL ]DpDUDQL I
VWRSH QH]DSRVOHQRVWL D X] PWINNDDANX VBURQI BRIW U RGDDX
SRMHIWLQH SULMH QHJR a4WR VH RGOXpH ]D NXSRYLQX 3R\
NXSFL VYRMX RGOXNX ]D NXSRYLQX RGODA&X L V WLP VW
SRVWRMHUH FLMHQH
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=ERJ PDQMH ZARpMidVOdirgeMiHuslugama, smanjuje se proizvodnja, a broj

QH]DSRVOHQLK UDVWH YLaH OMXGL JXEH UDGQR PMHVWR
SRWUDaAQMH QD wuUaLawx ,] WRJ MH UD]JORJD NROLpPLQD Q
awrR UDNYBRYH SULWLVNH QD FLMHQH L QDVWDMH VSLUDOD
L]Y Xditbg surazliog UHGLAQMH EDQNH RQH NRMH QDG]JLUX QLYR |
EURMQH GUDVWLpPpQH PMHUH PRQHWDUQH SROLWLNH V FLO

'DNOH XNROLNR MH GHIODFLMD GXJRURpPQH SULURGH PR;
XpLQDND NDR awWR VX VWDOQR SDGDMXuL SURILWL JRVSR
WYRUQLFD VPDQMLYDQMH EURMD QH]DSBMEHWdjhih SDG Ul
koji ne mogu ispunjavati svoje financijske obvezé&) auna udaru i banke. Temeljni razlog

]JERJ NRMHJ VX HNRQRPLVWL SXQR YL&H JDEULQXWL RNR C
GHIODFLMX SXQR WHAaH NR@iwWatiRaOeKdmratand radt®, Igrahi€aldd D W L
NRMH VUHGLAQMD EDQND PRA&H GLJQXWL NDPDWQX VWR:
PRQHWDUQRP SROLWLNRP NRQWUROLUDMX SRWUREQMX L |
postoje granice jer se temeljne kaf@H VWRSH PRJX VSXVWLWL GR 6 UH
WHPHOMQX NDPDWQX VWRSX VSXVWLWL L LVSRG DOL \
VWDELOQRVW EDQDND L RSUHQLWR ILQDQFLMVNRJ VXVWD
EDQNH VH SRYWIKEKDMXMHP NROLPLQH QRYFD X RSWRNX V pl
FLMHQD YL&H QRYFD QD UDVSRODJDQMX L PDQMD LOL LVW
WUHEDOR GRYHVWL GR YLALK FLMHQD

3.6.4 Monetarna statistika o Hrvatskagrodnoj banci

8 QDVWDYNX 0hbodatl kEjisk NdhdseWE bilancu HNB instrumente monetarne
SROLWLNH L OLNYLGQOR\W HYXIQ® Q RtE@UENS Dk SYORH.

7TDEOLFD SULND]XMH %LODQFX +rihy\Daménskiin @ZadebR@aQH ED QN
to u 3. mjesecu 2003., 2010., 2013. te 2020. godine.

5% (NR QR PV N Lhttp¥Mvirnv@koNomskirjecnik.com/definicije/deflacija.htri6.07.2020.
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Tablical. Bilanca Hrvatske narodne banke

04/2003 04/2010 04/2013 04/2020
AKTIVA
1. Inozemna aktiva 44.947,0 72.577,2 91.655,8 123.581,4
1.1. Zlato - - - -
B3RVHEQD SUDYD 9,9 2.512,7 2.672,5 2.895,7
BULPpXYQD SR]L&FELN 1,6 1,3 1,4 2,9
(IANWLYD L GHSRIE 59 1.748,3 5.959,6 18.803,1
2URpPpHQL $rah8rRopnk&rha 19.965,7 17.992,3 14.467,5 13.214,8
1.6 P'asmag'e‘\*/i‘;;”g‘;”os“e Papire Ul 549638 | 50.322,6 68.554,8 85 815,7
1.7. Nekonvertibilna devizna aktiva 0,0 0,0 0,0 -
2VWDOD SRWUL - - - 2.849,2
3R W U D & IVWUHIGM. B QRAVGH 3,2 0,1 0,0 4 456,6
SRWUDALYDQMD 3,2 0,1 0,0 1117,7
Obveznice RH - - - 1.117,2
.UHGLWL ]D SUHPR - - - -
Krediti po posebnim propisima - - - -
Ostali krediti 3,2 0,1 0,0 0,5
3R WU D dévzan@aM D - - - 3338,9
Obveznice RH - - - 3.338,9
3RWUSIZ|3(I)_r;(DQ MD RG 0.2 33 25 07
SRWUDALYDQMD RG | 13,9 13,2 72,9 5451,6
4.1. Krediti kreditnim institucijama 13,6 13,2 72,9 5.451,6
Krediti zarefinanciranje - - - -
Krediti na temelju vrijednosnih papira - - - -
Lombardni krediti - - 11,4 -
.UDWNRURpPQL NUHGL - - 50,0 -
Ostali krediti 13,6 13,2 11,5 2,6
Obratni repo krediti (redovite operacije - - - -
Obratni repdkrediti (strukturne ) _ _ )
operacije)
Krediti uz financijsk
osiguranje (i?rlzkl':urneaopcejrsacfi)je) ) ) ) A
Krediti uz financijsk
osiguranje E(zrdeEJ(;Jvite sp:rfcijc:e) ) ) ) SO0
'RVSMHOD QHQDSOI 0,3 - - -
5.3RWU [?nitil_tl](c:jgaQ MD RG R 145, 0.7 ) )
Ukupno (1+2+3+4+5) 45.066,5 72.594,5 91.731,2 133 490,4
04/2003 04/2010 04/2013 04/2020
PASIVA
1. Primarni novac 23.216,0 54.076,0 60.730,2 98 601,2
1.1 GOtOVi;“S’t‘i’g‘é}’;‘” kreditnih 9.812,6 15.139,0 17.174,4 32 554,1
1.2. Blagajne kreditnih institucija 1.444,7 3.429,3 4.192,5 7 842,5
1.3. Depoziti kreditnih institucija 11.955,1 35.507,7 39.363,2 58 204,6
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5DpXQL ]D QDPLUX NUHK 3.163,7 9.837,4 15.180,5 38 902,8
, JGYRMHQD NXQVND R| 8.764,7 21.876,8 24.182,7 19 301,8
8SLVDQL REYH]QL EODJ 26.7 ) ) )
a
BUHNRQRUQL GHS - 3.793,5 - -
1.4. Depoz_iti qsta_l_ih financijskih 36 ) ) )
institucija '
2.2JUDQLpPpHQL L EORN  7.4939 6.780,9 7.391,4 349,6
,JGYRMHQD GHYL]QI 7.467,2 4.723,3 5.013,1 -
2JUDQLPpHQL GFH 26,7 2.057,6 2.378,4 349,6
2.3. Blokirani devizni depoziti - - - -
3. Inozemna pasiva 2.368,6 2.516,1 2.658,6 6 386,6
3.1. Krediti MMF-a - - - -
2 Ei\r:st:t]ulc-:'ijarsn URPD PHY  10g 2516,1 2.658,6 32105
3.3. Obveze prema stranim bank&ma|  2.355,8 - - 3176,1
CASRILWL WUHGLe Qi 5 s g 880,0 8.325,9 6 863,2
socijalne sigurnosti
4.1. Depozitni novac 974,6 871,2 3.780,6 6 800,4
'"HSR]LWQL QRYDF VU 974,6 871,2 3.780,6 6 128,2
Depozitni ngi\éa:jcr r1:grs1gova socijalne ) ) ) 672.1
'"HYL]QL GHSR]LWL 1.358,2 8,8 4.545,3 62,9
%ODJDMQLpMNL 1D - - - -
%ODJDMQLpNAL DS 4.467,5 - - -
%ODJDMQLD MNIuKDS1Iay 2.956,7 - - -
%ODJDM_QLloNiluétfau&;_ 15108 ) ) )
valuti
.DSLWDOVNL ULO 5.6535 9.077,8 13.528,2 19 655,2
7. Ostalo (neto) -465,7 -736,2 -903,1 1634,5
Ukupno (1+2+3+4+5+6+7) 45.066,5 72.594,5 91.731,2 133 490,4

Izvor: HNB, https://www.hnb.hr/statistika/statistickiodaci/financijskisektor/sredisnjedbankahnb/bilancahnb-a, 1607.2020.

U tablici se iskazuuSRGDFL R SRWUDALYDQMLPD L IRoEEMH] B P R (
REXKY DD LPpLVEH REQLKH. NXQVNLKWBRQUK ALMDPQAMIPaR S W
potr DALYDQMD RG VUMGNOBGMBHWEUIDRWHSMHOD SRWUDALYD
S5HSXEOLNH +UYDWVNH L XODJDQMD X NUDWNRURpPQH YUI
QDURGQD EDQND QH PRaH RGREUDYDWL NUHGLWH 5HSXE
VDPR GRVSMHOD SRWUDALYDQMD RG GUaDWaRjR platBegR U D
SURPHWD WH QD RVQRYL REYH]D L]YU&GHQLK SUHPD OHYV:
bankama>’ 3BRWUDALYDQMD RG RVWDOLK GRPDiULK VHNWRUL
SRWUDALYDQMD RG RVYWDOLK GRPDULK VHNWRUD

57 HNB, https://www.hnb.hr/statistika/statistickiodaci/financijskisektor/sredisnj@ankahnb/bilancahnb-a,
16.07.2020.
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Od svibnja 1999godine 3 R W U D & L stali) fhBndigs@h RistituciapX NOMXpXMX L SR\
HNB-D SR NUHGLWLPD L] SULPDUQH HPLVLMH QHQDSODUH(
SRNUHQXW VWHRIVE@®HGCBWQMQEIDNDDUIHQD SRWRIDMD YXONDMVDX
SUHNRUDpPpHQMD UDVSRORALYLK VUHGVWDYD QD QMLKR®
godne WH QHXUHGQRVWL NUHGLWQLK LQVWLWXFLMD SUI
BULPDUQL QRYDF pLQH JRWRY QRYDRna bestya N blbgajhama L K
kreditnih institucija, depoziti kreditnih institucija kod Hrvatske narodne banke i depoziti ostalih
financijskih institucija kod Hrvatske narodne bankél SR]LWH NUHGLWQLK LQVW
VUHGVWYD QD UDpXHQ&PW QDK QPMWIXWNXBELMD VUHGVWYD
SRVHEQH UDpPpXQH NRG + Uardep2itdisthlifibad djsBiikstEEQMNRIYY pD Q D
sredstva za namiru HBORI depoziti SKDDa za trgovanje vrijednosnim papirima.JUD QL pHC
i blokirani GHSR]LWL REXKYDUDMX L]JGYRMHQX GHYL]QX REYH
NDPDWH RJUD @ibki@ré deviteRighdite.

,QR]JHPQD SDVLYD REXKYDiUD NUHGLWH SULPOMHQH RG (
SUHPD PHYXQDURG QDRI WILQWXFREIMDWNLR VWUDQLP EDQNDP
NDPDWDPD WH DORNDFLMX 'S8R HB\QL K USHI®DLYAI) M M p& QMDY H
VLIXUQRVWL MHVX GHSR]JLWQL QRYDF L GHYL]QL UDpXQL
kod Hrvatski QDURGQH EDQNH WH EODJDMQLpPNL [DSLVL +UYD
XSLVDOH LQVWLWXFLMH L] VHNWRUD VUHG%®QNBNVMRUHNY |
VX GUDJRYROMQR XSLVDQL EODJDMQLpPNL ]DsBanvjlvait) Y D W
RVLP EODJDMQLpPNLK ]DSLVD +UYDWVNH QDURGQH EDQN
VHNWRUD VUHGLAQMH GU&DYH L DIRIQAIRO\DN I/ RFI pAOQOLQ K N
rezervaF LMH L UDpPpXQH SU aloR®tD) MHYXVERGDY ®PRRHYHQL UDp >
]JD QHUDVSRUHYHQH UDpXQH DNWLYE %LODQFH +UYDWVN

,] RYH VH WDEOLFH PRaH ]DNOMXpLWL NDNR +UYDWVND (
SRVOD WM ELOMHAL raRwd Vpssike) RIdIKo BeNuapteg20030i 2020.
godina, aktiva/pasivge porasla za skoreitputa, tj. za 88.423,90 kuna.

Tablica 2. prikazuje aktivne kamatne stope Hrvatske narodne banke u prvih pet mjeseci 2003
2010., 2013. 1 2020. godine.

58 HNB, https://www.hnb.hr/statistika/statistickiodaci/financijskisektor/sredisnj@ankahnb/bilancahni>a,
16.07.2020.
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Tablica2. Aktivne stope Hrvatske narodne banke

Na
nepravilno ;
. . Eskontna Na lombardne Na N UNSW N R.E U D b Nl\ll?agipémlsl—?g D
Godina | Mjesec stopa kredite SuU H.N R kredit za '|I| manje GRVSMHOH G
HNB kredite oo izdvojenu
likvidnost obveze
obveznu
SULDX
2003. | VLMK 4,50 9,50 10,50 15,00 15,00
YHON 4,50 9,50 10,50 15,00 15,00
RAXN 4,50 9,50 10,50 15,00 15,00
travanj 4,50 9,50 10,50 15,00 15,00
svibanj 4,50 9,50 10,50 15,00 15,00
2010. | VLMH 9,00 9,00 10,00 15,00 14,00
YHON 9,00 9,00 10,00 15,00 14,00
RaxN 9,00 9,00 10,00 15,00 14,00
travanj 9,00 9,00 10,00 15,00 14,00
svibanj 9,00 9,00 10,00 15,00 14,00
2013. | VLMH 7,00 6,25 7,25 14,50 12,00
YHON 7,00 6,25 7,25 14,50 12,00
RaxN 7,00 6,25 7,25 14,50 12,00
travanj 7,00 6,25 7,25 14,50 12,00
svibanj 7,00 6,25 7,25 14,50 12,00
2020. | VLMH 3,00 2,50 4,00 8,00 8,11
YHON 3,00 2,50 4,00 8,00 8,11
RaxN 3,00 2,50 4,00 8,00 8,11
travanj 3,00 2,50 4,00 8,00 8,11
svibanj 3,00 2,50 4,00 8,00 8,11

Izvor: HNB, https://www.hnb.hr/statistika/statistickiodaci/financijskisektor/sredisnjdbankahnb/instrumentmonetarne
politike-i-likvidnost 17.07.2020.

,] RYH VH WDEOLFH PRaH YLGMHWL NDNR +1% X JRG
ORPEDUGQH NUHGLWH VDPR X UDJGREOMLPD SULMH 6XSL
koristi ranije nego tek u 2020. godmaWR VH WLpH NDPDWD QD NUDWNRUR|
QHSUDYLOQR REUDpPXQDWX LOL PDQMH L]GYRMHQX REYH
NRULAWHQD VUHGVWYD L GRVSMHOH QHQDSODUHQH REYH]!
Tablica 3.prikazuje pasivne kanra@ stope Hrvatske narodne banke u razdobljima prvih pet
mjeseci 2003., 2010., 2013. te 2020. godine, i to u postotku.
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Tablica3. PasivnestopeHrvatske narodne banke

Kamatne stope na Kamatne
Kamatne Kamatne Kamatne dragovoljno upisane stope na
stope na stoipe:: szpreﬁaR Q EODJDMQLp| prek RQRI
Godina | Miesec sredstva glgvsee;ne depozite zapise HNBa u stranoj | depozite kod
izdvojene YDOXWL V URNH HNB-a
blag. kod HNB-a
obvezne zapise
SULDPX HNB-a 0d35do 69 | Od 35do | Od 63 do 90
dana 62 dana dana
2003. | VLMH 1,50 - 2,08 2,27 2,30
YHOW 1,50 - 2,11 1,98 2,47
RaXN 1,50 - 2,16 1,89 2,07
travanj 1,50 0,50 2,23 1,66 2,20 -
svibanj 1,50 0,50 2,34 1,60 2,00 0,50
2010. | VLMH 0,75 - - - - 0,50
YHON 0,75 - - 0,50
RaxN 0,75 - - - - -
travanj 0,75 - -
svibanj 0,75 - - - -
2013. [ VLMH 0,00 - -
YHON 0,00 - - - -
RaxXN 0,00 - -
travanj 0,00 - - - -
svibanj 0,00 - -
2020. | VLMH 0,00 - - - -
YHON 0,00 - -
RaxXN 0,00 - - - -
travanj 0,00 - -
svibanj 0,00 - - - -

,] 7TDEOLFH

Izvor: HNB, https://www.hnb.hr/statistika/statistickiodaci/financijskisektor/sredisnjdbankahnb/instrumentmonetarne

politike-i-likvidnost 17.07.2020.

VWUDQRM YDOXWL V URNRP GRVSLMHUUD

Tablica 4. prikazujeJ RG L BUMN MHNH VUHGQMLK GHYL]QLK WHpDMH
NRMH VH PRAH |B/NHQP B MPNREG MPNR SULN D |bjestdie D@D L] F

godinu podosta varira.

]JPRANMXPHL WL NDNR +UYRWVND QBGRQBADXES{
SULPMHQMXMH NDPDWQH VWRSH QD X SiD/ DN)IHRRELY 1] G LEHOND
depozite kod HNBa te kamatne stope na F{@ YROMQR XSLVDQH EOBAUDMQLPp
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Tablicad

*RGLAQML SURWWVHHAAMGNDLFQ YDWVNH QDUF

Godina EUR/HRK CHF/HRK GBP/HRK USD/HRK
2003. 7,564248 4,978864 10,943126 6,704449
2004. 7,495680 4,854986 11,048755 6,031216
2005. 7,400047 4,780586 10,821781 5,949959
2006. 7,322849 4,656710 10,740292 5,839170
2007. 7,336019 4,468302 10,731537 5,365993
2008. 7,223178 4,553618 9,101622 4,934417
20009. 7,339554 4,861337 8,233112 5,280370
2010. 7,286230 5,285859 8,494572 5,500015
2011. 7,434204 6,035029 8,566138 5,343508
2012. 7,517340 6,237942 9,269634 5,850861
2013. 7,573548 6,154290 8,922067 5,705883
2014. 7,630014 6,282424 9,465973 5,749322
2015. 7,609601 7,133762 10,489299 6,862262
2016. 7,529383 6,907710 9,221675 6,803718
2017. 7,460100 6,722335 8,517207 6,622397
2018. 7,414111 6,419731 8,381674 6,278406
2019. 7,413605 6,662175 8,454193 6,622347

Izvor: HNB, https://www.hnb.hr/statistika/statistickiodaci/financijskisektor/sredisnjebankahnb/srednjitecajfhnb-a,
17.07.2020.

U Republici Hrvatskoj postoje i druge monetarne financijske institucig), L RQH XNOM X{
NUHGLWQH LQVWLWXFLMH EDQNH &aWHGQH EDQNH L VWD
nalaze konsolidirani podaci o imovini i obvezama tih institucija (kbdsana bilanca DMF

MD NDR L RGDEUDQL QHNRQVROLGLUDQL VWDWLVWLpPNL
L]IYMHaAUD NRMH RYH L QVWshlivd X5E [phkakujébbop dtogih +ridnetarnih
financijskih institucija u svibnju 2003., 2010., 20 WH JRGLQH ORA&H VH YL
SURPDWUDQLP UDJ]GREOMLPD RG '0), SR EURMX SUHYODGLEL

2003. godine, a najmanje u svibnju 2020. godine.

Tablica5. Druge monetarngnancijske institucije u Republici Hrvatskoj

05/2003. 46 0 4 9 0 0 59
05/2010. 34 2 5 2 0 0 43
05/2013. 30 1 5 0 0 21 57
05/2020. 20 0 3 0 1 1 25

Izvor: HNB, https://www.hnb.hr/statistika/statistickiodaci/financijskisektor/sredisnjsdbankahnb/srednjitecajhnb-a,
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17.07.2020.

4. MJERE MONE TARNE POLITIKE U VRIJEME PANDEMIJE COVID-19

%XGXuL GD MH ]|DGQMLK QHNROLNR PMHVHFL ADNWMXDOQD?3
L +tUYDWVND QDURGQD EDQND SRGX]LPD RGUHYHQH PMH

situaciji.

1DLPH QD VDPRP SRpHWNX RYH SDQ G HiR/atskéd narodnaRlzakkd N D
LOQOWHUYHQLUDOD MH SURGDMRP GHYL]D X FLOMX RpXYDQM
milijuna eura. Devizna intervencija dio je mjera koje Hrvatska narodmkeb poduzima s
FLOMHP RGUADYDQMD VWDELOQRVWL WHpPpDMD L ILQDQFLM\
COVID- X S5SHSXEOLFL +tUYDWVNRM 'YD GDQD NDVQLMH +UYL
UH QDVWDYLWL V RGUADY D Q MijedhoddiK NapiraVRzpublikeDHrv@tskeNiX S Q |

kunama.

1D VMHGQLFL RGU&aDQRM SavjeRHr¥akdke Darodne harke doQiblje Odluku o
GRSXQDPD 2GOXNH R SURYRYyHQMX PRQHWDUQH SROLWL
RPRIJXUHQR GD X RSHUDFLMDPD PRQHWDUQH SROLWLNH NR

vrijednosnih papira kao druge ugovosteane mogu sudjelovati®®

9 PLURYLQVND GUXawyb vD VMHGLaAWHP X 5+ NRMD VX

nadzor financijskih usluga (Hanfa) za upravljanje mirovinskim fondovima

9 GUXawyYD ]D XSUDYOMDQMH RWYRUHQLP Lddn Htx¢WLFLM
8&,76 IRQGRYL VD VMHGL&WHP X 5+ NRMD VX RG +DQIH

9 GuXxawyb ]D RVLIJXUDQMH VD VMHGLaAaWHP X 5+ NRMD
XSLVDQD VX X VXGVNL UHJLVWDU QDGOHAQRJ VXGD

Mirovinski i investicijski fondovi odnosnoGU XawyYD ]D RVLIJXUDQMH PRJX V>
SURGDML YULMHGQRVQLK SDSLUD DNR VX ILQDQFLMVNL V!
koje odredi HNB te ih o tome unaprijed obavijesti.

59 HNB, https://www.hnb.he/savjethnb-a-kupnjai-prodajavrijednosnihpapirarh-otvorenazamirovinskei-

investicijskefondovei-osigumvajucadrustva 17.07.2020.
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5HDJLUDQMHP QD SRUHPHUDMH X |¥® NZblaRjenL pandemie W U 3
NRURQDYLUXVD +UYDWVND QDURGQD EDQND SURALULOD M
NXSQMH L SURGDMH YULMHGQRVQLK SDSLUD QD QDYHGHC
WUALAWD GU&DYQLK YULMHGQRVQLK SDSLUD

Na ovojje sjednici X YHUQHU +UYDWVNH QDURGQH EDQNH XSR]QL
KUYDWVNX MDYQRVW V PMHUDPD NRMH +UYDWVND QDURGAQ
SRVOMHGLFD SDQGHPLMH NRURQDYLUXVD 8 VYRMHP L]OI
JRVSRGDUVNLP SRVOMHGLFDPD SDQGHPLMH RGQRVQR R
NUL]QX VLWXDFLMX +1% MH SRGX]JHR VYH SRWUHEQH NR
NOMXpPpQLK IXQNFLMDzx Mathddgs praQdvaH trez@<Rdg Hposlovanja oba
JRWRYLQRP SURYHGEH PRQHWDUQH SROLWLNH L XSUDYC
OLNYLGQRAUGX

7DNRYyHU +1% MH ]DWUDALR RG NUHGLWQLK LQVWLWXFI
poslovanja i planovimapravljanja u kriznimVLWXDFLMDPD RVRELWR SDAaQMX
QHRPHWDQRJ IXQNFLRQLUDQMD EDQNRPDWVNH L ()7326 PU
sustava banaka. Hrvatska narodna banka provela je i mjere monetarne politike, s ciljem

RGUADYDQMD SRYRDWIQMDX 3R & W]H WLAEQLIND +11 % UiDHy D QROG U W WH
VXSHUYL]JRUVNLP PMHUDPD SULGRQLMHWL OLNYLGQRVWL
UDGQLK PMHVWD L ROIINEID RPAMRQRMIR WIHHONDIM D +BIYDWV N
RaXMND LORMGHWDHHQLUDOD SURGDMRP GHYL]D X FLOMX |
MH SURGDQR PLOLMXQD HXUD SR SURVMKpQRP WHpDM

'DNOH WUH Q XWandemij® D@IIDWOXsv[etska je kriza za javnozdravstvene
VXVWDYH D PMHUH XYHGHQH X VYUKX VSUMHpDYDQML
VXYUHPHQRM SRYLMHVWL L LPDMX ]QDpDMQH HNRQRPVN'E
ekonomiju. Naime, JUDQLYBRERGH NUHWDQMD RGUADYDQMH RGJI
PHyX OMXGLPD L GMHORPLpPpQL I DVWRM HNRQRPLMH VPDWU
YLUXVD |D NRML MR&a QH SRVWRML OLMHN 6WRJD MH +UY
ove SDQGHPLMH WDNR aWR SR]JLYD JUDYDQH QD RGJRYRUQR
]DAWLWH RG NRURQDYLUXVD

60 HNB, https://www.hnb.he/savjethnb-a-kupnjai-prodajavrijednosnihpapirarh-otvorenaza-mirovinskei-
investicijskefondovei-osiguravajucadrustva 17.07.2020.
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.DNR EL VH VPDQMLR EURM RVRED X ]DWYRUHQRP SURVWR
YHGRM PMHUL XVOXJDPD GLJQQROQRQVEDQNDW VWR DE DRORE

bankomata koji su im na raspolaganiju.

Sve banke u Republici Hrvatskoj odazvale su se preporuci Hrvatske narodne banke te su
SULYUHPHQR XNLQXOH QDNQDGX VYRMLP NOLMHQWLPD II
gotoviQH GHELWQLP NDUWLFDPD QD EDQNRPDWLPD L]YDQ YOI

Smatram da je Hrvatska narodna banka pokazala vrlo dobru volju, ali i rezultate za borbu protiv
pandemije COVID 1DLPH VYRMRP MH S U H gigduijetNdRnanjerfsizikad O M H C
RG ]DUD]JH MHU VH X WRP VOXpDMX VPDQMXMH SRWUHED
RGDEUDWL QDMEOLAL UDVSRORALYL EDQNRPDW EH] ERMD
Naknada za podizanje gotovine na bankomatima iglastite bankomatske ttaH QH QDSODC

seu cijelom razdoblju trajanja ovih izvanrednih uvjeta izazvanih pojavom virusa CQ9ID

7TDNRYyHU QD WHPHOMX SUHSRUXNH +UYDWVNH QDURGQH
NOLMHQWLPD NRML LPDMX (]DaAWLUH®@H®H UDDpXWBMS QDY WX SN
]DAWLUHQLK UDpXQD PRJX GRuUL GR VYRJ QRYFD SXWHP E
RGODVNRP X SRVORYQLFX VYRMH EDQNH 7TDNRYyHU XSR
EDQNRPDWD L RYRM ILQDQFLMVNL 0BHMQMHYBWMLVYVWXSLRQIRL
VWDQMX QD UDpXQX 8] SXQR UD]XPLMHYDQMH RWHADQH S
MH GD L VWDULMH RVREH NRMH VH QH VOXaH GHELWQLP 1
NUHGLWQRP LQVWLWXFRMW®PRYDNYRRVU B DPR@EBUSRMMOER Y D Q M
banka ima razumijevanjai zZ8§ WDULMH VXJUDVYDQH NRML adkedmaAtiodW L Q X
GHELWQLP NDUWLFDPDNWHBN R @WR LMN WISWWREIONDDPD ]DKWM
pristupa poslovnicama minimalnim rizikom zdravstvene ugroze @i oni osobito ranjiva
skupina. Dog toga je upravo ovim skupinama [uRG QDGOHAaQLK WLMHOD VW
PDNVLPDOQR RJUDQLPHQMH NUHWDQMD NDNR EL M# QMLK
svelanandP DQMX PRJXUX PMHUX

'RGDWQR VPDWUDP GD MH RGOLpPDQ SRWH] + DYITD/O\LNMH. pDX
RGIJRYRUDQ SULVWXS X VOXpDMX SURPLAOMDQMD R UHGX
YRGLWL UDpXQD R ]J]GUDYOMX L VLIXUQRVWL J]DSRVOHQL
PRIXUQRVWL NRULAWHQMD RVQRYQ & & @ BVMBnYuQ Hikatsk& O X JC
QDURGQD EDQND RGOLpDQ MH SULPMHU KUYDWVNH LQVWL\
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5.=$./-8Y%.

U suvremenim ekonomskim sustavima,ometarnaje politika neizostavaninstrument
UHJXOLUDQMD JRVSRGDUVNLK NdijeVeVdiapdmidkd pdhitiksV Naimg L Y D Q M |
monetarna je politikaglavni instrument antiinflacijske politike, no od nje se istodobno
RpHNXMH DNW L ¥tiQabju X)Gspodirsk¥g fsta. Bl® © Rwdje postoje brojna
RJUDQLpHQMD L SRYUDWQL XpLQFL NRML XPDQMXMX QM
GMHORYDQMH WUDQVPLVLMVNRJ PHKDQL]PD .DR UH]JXOWD
NUDWNRURpPQH SRJLWLYQH XpLQNH GoR GHKDE QRfj@®K R GD N
RVWDMH VDPR QHAHOMHQL XpLQDN X YLGX YLALK FLMHQD U

Novac je generator ekonomskog razvagjaikoliko izostaneadelkatna monetarngolitika,
QHGRYROMQD RSVNUEOMHQRVW QRYFHP PRAaR SRFNFNUDWIDD Q
2VNXGQRVW QRYFD RGUDADYD VH QD SDG OLNYLGQRVWL V
SRWLPpH GHIODFLMX- YMIAURYKKpING NAQUENBVOLMHG WRJD P
sve YLAH RGYRMHQ BB g N2®D@aRdjoj WdR PRaH IXQNFLRQLUDWI
JRVSRGDUVWYR D WR MH RUJDQVNR MHGLQVWYR QRYFD L
L XSRWUHED QRYFD X 5HSXEOLFL +UYDWVNRM VYH MH YLAaF
stvaranje novca Republici + UY D W V ¥ Badinanihilegzogena varijabla koja determinira

sve druge procese pa tako i gospodarski rast i razvoj. Tu je ujedno vidljiva i velika zabluda o
QHXWUDOQRVWL QRYFD WHpPDMD L PRQHWDUQH SROLWLNH
ostvaruje uzvrlo nisku stopu inflacije, odnosno nisku stopu monetarnog rasta te istodobno
]JDQHPDULYDQMH VYLK RVWDOLK HNRQRPVNLK NDWHJRULM
nacionalno gospodarstvo. Naposljetku, koristi poduzetih mjera antiinflacijske politike mogu
ELWL PDQMH RG GXJRURPQLK aWHWD XpLQMHQLK UD]JYRMX ¢

,] RYRJD VH UDGD PRaH ]DNOMXpLWL NDNR PRQHWDUQD
RGUHYHQH SR]JLWLYQH SRPDNH PHYyXWLP WR MR& XYLMHN
mjesta za napredak iRtJD EL PRQHWDUQD SROLWLND WUHEDOD WHAL
EL WDGD 5HSXEOLND +UYDWVND ELOD NYDOLWHWQLMD L ER
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