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�6�D�å�H�W�D�N�� 

�0�R�Q�H�W�D�U�Q�D�� �S�R�O�L�W�L�N�D�� �M�H�G�Q�D�� �M�H�� �R�G�� �Q�D�M�Y�D�å�Q�L�M�L�K�� �S�R�O�L�W�L�N�D�� �X�� �V�Y�D�N�R�M zemlji jer, svojim ciljevima i 

instrumentima, ima utjecaj �Q�D���F�L�M�H�Q�H���� �L�Q�Y�H�V�W�L�F�L�M�H���� �N�R�O�L�þ�L�Q�X���Q�R�Y�F�D���X���R�S�Wjecaju i kamate. Svaka 

�V�U�H�G�L�ã�Q�M�D���E�D�Q�N�D���X���S�U�R�Y�R�ÿenju mo�Q�H�W�D�U�Q�H���S�R�O�L�W�L�N�H���S�R�V�W�D�Y�O�M�D���R�G�U�H�ÿene ciljeve, a �N�R�G���Y�H�ü�L�Q�H��njih 

glavni cilj jest stabilnost cijena. 

�+�U�Y�D�W�V�N�D���Q�D�U�R�G�Q�D���E�D�Q�N�D���S�U�R�Y�R�G�L���P�R�Q�H�W�D�U�Q�X���S�R�O�L�W�L�N�X���R�G�U�H�ÿ�L�Y�Dnjem i primjenom instrumenata 

�L���P�M�H�U�D���N�R�M�L���V�X���M�R�M���S�R�W�U�H�E�Q�L���]�D���R�V�W�Y�D�U�L�Y�D�Q�M�H���Q�M�H�]�L�Q�L�K���F�L�O�M�H�Y�D���L���]�D�G�D�ü�D. Ova banka �Y�H�ü���J�R�G�L�Q�D�P�D��

�S�U�R�Y�R�G�L�� �H�N�V�S�D�Q�]�L�Y�Q�X�� �P�R�Q�H�W�D�U�Q�X�� �S�R�O�L�W�L�N�X�� �W�H�� �S�R�O�L�W�L�N�X�� �R�G�U�å�D�Y�D�Q�M�D�� �V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L�� �N�X�Q�H�� �S�U�H�P�D�� �H�X�U�X����

�ã�W�R�� �M�H�� �J�O�D�Y�Q�L�� �S�U�H�G�X�Y�M�H�W�� �R�G�U�å�D�Y�D�Q�M�D�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�H�� �V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L���� �6�U�H�G�L�ã�Q�M�D�� �E�D�Q�N�D�� �G�H�Y�L�]�Q�L�P�� �W�H�þ�D�M�H�P��
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Abstract  

 

Monetary policy is one of the most important policies in every state because of, with it's goals 

and instruments, has influence on prices, investitions, amount of money in circulation and 

interest rates. Every central bank, while coducting the monetary policy, sets certain goals, and 

mostly of them have price stability as the main goal. The Croatian national bank carrying out 

monetary policy to the assessment and application of instruments and measures which are 

necessary for its goals and tasks exercising. This bank carrying out  expansive monetary 

policy and policy maintaining stability of the kuna regarding the euro for years, what is the 

main precondition for maintaining financial stability. The central bank with it's exchange rate 

has a major impact on a real economic activity and it's influence is weaker through the cash 

flows and interest rates. From this paper it can be concluded that monetary policy in the 

Republic of Croatia is not settled on the best way, but surely it is more place for improvement. 
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1. UVOD 

 

�0�R�Q�H�W�D�U�Q�D�� �M�H�� �S�R�O�L�W�L�N�D�� �Y�U�O�R�� �]�Q�D�þ�D�M�D�Q�� �I�D�N�W�R�U�� �V�Y�D�N�H�� �]�H�P�O�M�H���� �D�� �Q�M�H�Q�� �M�H�� �F�L�O�M�� �G�X�J�R�U�R�þ�Q�R�� �R�V�L�J�X�U�D�W�L��

�V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�� �F�L�M�H�Q�D���� �D�� �N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�R�� �S�R�P�R�ü�L�� �X�� �V�W�D�E�L�O�L�]�D�F�L�M�L�� �F�L�N�O�L�þ�N�L�K�� �N�U�H�W�D�Q�M�D�� �R�X�W�S�X�W�D���� �$�N�F�L�M�H�� �Q�D��

�S�R�G�U�X�þ�M�X���P�R�Q�H�W�D�U�Q�H���S�R�O�L�W�L�N�H���P�R�U�D�M�X���L�]�E�M�H�ü�L���S�U�R�E�O�H�P�H���Y�U�H�P�H�Q�V�N�H���Q�H�N�R�Q�]�L�V�W�H�Q�W�Q�R�V�W�L���L���P�R�J�X�ü�H��

sklonosti nositelja ekonomske politike prema infl�D�F�L�M�L���N�D�N�R���E�L���V�H���S�R�Y�H�ü�D�O�D���D�J�U�H�J�D�W�Q�D���S�R�W�U�D�å�Q�M�D��

�L���R�X�W�S�X�W�����3�U�L�K�Y�D�ü�D�Q�M�H���X�W�Y�U�ÿ�H�Q�L�K���S�U�D�Y�L�O�D���X�P�M�H�V�W�R���G�L�V�N�U�H�F�L�M�H���X���S�U�R�ã�O�R�V�W�L���V�H���S�R�N�D�]�D�O�R nedovoljno 

�X�V�S�M�H�ã�Q�L�P���� �3�R�V�W�D�Y�O�M�D�� �V�H�� �S�L�W�D�Q�M�H�� �X�W�Y�U�ÿ�L�Y�D�Q�M�D�� �S�U�D�Y�F�D�� �D�N�F�L�M�D�� �P�R�Q�H�W�D�U�Q�H�� �S�R�O�L�W�L�N�H�� �]�D�� �R�V�W�Y�D�U�H�Q�M�H��

spomenutih ciljeva i izbj�H�J�D�Y�D�Q�M�H�� �S�U�R�E�O�H�P�D���� �6�W�R�J�D�� �M�H�� �Y�D�å�Q�R�� �G�D�� �P�R�Q�H�W�D�U�Q�D�� �S�R�O�L�W�L�N�D�� �E�X�G�H��

�S�U�D�Y�L�O�Q�R���X�U�H�ÿ�H�Q�D���L���G�D���N�R�Q�V�W�D�Q�W�Q�R���U�D�G�L���Q�D���V�Y�R�P���X�Q�D�S�U�M�H�ÿ�H�Q�M�X�� 

 

1.1. Svrha i cilj rada 

 

Svrha ovoga rada je objasniti pojam i povijesni pregled novca, kao i valutnog sustava i 

hrvatske kune. �1�D�M�Y�H�ü�D���V�H���S�D�å�Q�M�D���X���R�Y�R�P���U�D�G�X���S�U�L�G�D�M�H���P�R�Q�H�W�D�U�Q�R�M���S�R�O�L�W�L�F�L te se opisuje pojam, 

�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�L���L���F�L�O�M�H�Y�L���P�R�Q�H�W�D�U�Q�H���S�R�O�L�W�L�N�H�����7�D�N�R�ÿ�H�U�����S�U�L�N�D�]�X�M�X���V�H���Y�U�V�W�H���P�R�Q�H�W�D�U�Q�H���S�R�O�L�W�L�N�H��kao i 

uloga banaka kao monetarnih institucija. U radu se prikazuje monetarni sustav u Europi, ali i 

Republici Hrvatskoj. Glavni je cilj ovoga rada prikazati kako funkcionira monetarna politika u 

�5�H�S�X�E�O�L�F�L�� �+�U�Y�D�W�V�N�R�M���� �W�M���� �U�D�G�� �+�U�Y�D�W�V�N�H�� �Q�D�U�R�G�Q�H�� �E�D�Q�N�H�� �N�D�R�� �J�O�D�Y�Q�H�� �L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�H�� �X�� �S�R�G�U�X�þ�M�X��

monetarne politike. 

 

1.2. Izvori podataka i metode prikupljanja 

 

Izvori podataka prikupljeni su sekundarnim �L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�H�P���� �D�� �S�R�G�D�F�L�� �V�X��dobiveni iz knjiga, 

�]�Q�D�Q�V�W�Y�H�Q�L�K���L���V�W�U�X�þ�Q�L�K��radova, zakona te putem baze Interneta. 
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�3�U�L�O�L�N�R�P���L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���]�D���R�Y�D�M���U�D�G���N�R�U�L�V�W�L�W���ü�H���V�H���V�O�M�H�G�H�ü�H���]�Q�D�Q�V�W�Y�H�Q�H���P�H�W�R�G�H���� 

�9 �L�Q�G�X�N�W�L�Y�Q�D�� �P�H�W�R�G�D�� ���Q�D�� �W�H�P�H�O�M�X�� �D�Q�D�O�L�]�H�� �S�R�M�H�G�L�Q�D�þ�Q�L�K�� �þ�L�Q�M�H�Q�L�F�D�� �G�R�O�D�]�L�� �V�H�� �G�R�� �R�S�ü�L�K��

�]�D�N�O�M�X�þ�D�N�D���� 

�9 �G�H�G�X�N�W�L�Y�Q�D���P�H�W�R�G�D�����L�]���R�S�ü�L�K���V�X�G�R�Y�D���L�]�Y�R�G�H���V�H���S�R�V�H�E�Q�L���L���S�R�M�H�G�L�Q�D�þ�Q�L���]�D�N�O�M�X�þ�F�L���� 

�9 metoda �D�Q�D�O�L�]�H�� ���U�D�ã�þ�O�D�Q�M�L�Y�D�Q�M�H�� �V�O�R�å�H�Q�L�K�� �S�R�M�P�R�Y�D���� �V�X�G�R�Y�D�� �L�� �]�D�N�O�M�X�þ�D�N�D�� �Q�D�� �Q�M�L�K�R�Y�H��

jednostavnije sastavne dijelove i elemente), 

�9 metoda sinteze (postupak �V�S�D�M�D�Q�M�D���M�H�G�Q�R�V�W�D�Y�Q�L�K���W�Y�R�U�H�Y�L�Q�D���X���V�O�R�å�H�Q�H���]�D�N�O�M�X�þ�N�H�� 

�9 �P�H�W�R�G�D���G�R�N�D�]�L�Y�D�Q�M�D�����X�W�Y�U�ÿ�L�Y�D�Q�M�H���W�R�þ�Q�R�V�W�L���Q�H�N�H��spoznaje), 

�9 �P�H�W�R�G�D���N�O�D�V�L�I�L�N�D�F�L�M�H�����V�L�V�W�H�P�D�W�V�N�D���S�R�G�M�H�O�D���R�S�ü�H�J���S�R�M�P�D���Q�D���S�R�V�H�E�Q�H���S�R�M�P�R�Y�H���� 

�9 �P�H�W�R�G�D�� �G�H�V�N�U�L�S�F�L�M�H�� ���M�H�G�Q�R�V�W�D�Y�Q�R�� �R�S�L�V�L�Y�D�Q�M�H�� �þ�L�Q�M�H�Q�L�F�D�� �E�H�]�� �]�Q�D�Q�V�W�Y�H�Q�R�J�� �W�X�P�D�þ�H�Q�M�D�� �L��

�R�E�M�D�ã�Q�M�D�Y�D�Q�M�D�����L 

�9 �N�R�P�S�D�U�D�W�L�Y�Q�D���P�H�W�R�G�D�����X�V�S�R�U�H�G�E�D���W�H�R�U�L�M�H���L���S�U�D�N�V�H���W�H���G�R�Q�R�ã�H�Q�M�H���Y�O�D�V�W�L�W�L�K���]�D�N�O�M�X�þ�D�N�D���� 

  

�����������6�D�G�U�å�D�M���L���V�W�U�X�N�W�X�U�D���U�D�G�D 
 

Rad je strukturiran po tzv. principu lijevka, �ã�W�R�� �]�Q�D�þ�L�� �G�D�� �V�H���S�R�þ�L�Q�M�H �V�D�� �ã�L�U�L�P�� �L���R�S�ü�H�Q�L�W�L�P��

�S�U�L�N�D�]�R�P���S�R�G�U�X�þ�M�D�����D���S�R�W�R�P �V�H���X�V�P�M�H�U�D�Y�D���S�U�H�P�D���V�S�H�F�L�I�L�þ�Q�R�M���S�U�R�E�O�H�P�D�W�L�F�L���L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D��  

Ovaj se rad sastoji od pet poglavlja. U prvom, uvodnom poglavlju daje se uvod u samu 

tematiku rada, navode se ciljevi i svrha rada���� �L�]�Y�R�U�L�� �S�R�G�D�W�D�N�D�� �W�H�� �V�D�G�U�å�D�M�� �L�� �V�W�U�X�N�W�X�U�D�� �U�D�G�D�� U 

drugom se poglavl�M�X���R�S�L�V�X�M�X���S�R�M�D�P���L���S�R�Y�L�M�H�V�Q�L���U�D�]�Y�R�M���Q�R�Y�F�D���W�H���V�H���S�R�M�D�ã�Q�M�D�Y�D�M�X���Y�D�O�X�W�Q�L���V�X�V�W�D�Y�L����

�=�D�W�L�P�����X���W�U�H�ü�H�P���S�R�J�O�D�Y�O�M�X���R�E�M�D�ã�Q�M�D�Y�D���V�H���S�R�M�D�P���P�R�Q�H�W�D�U�Q�H���S�R�O�L�W�L�N�H���W�H���V�H���Q�D�Y�R�G�H���Q�M�H�Q�L���F�L�O�M�H�Y�L���L��

instrumenti. Prikazane su i vrste monetarne politike te navedene uloge banaka u monetarnoj 

�S�R�O�L�W�L�F�L�����2�V�L�P���W�R�J�D�����S�U�L�N�D�]�D�Q�H���V�X���P�R�Q�H�W�D�U�Q�H���S�R�O�L�W�L�N�H���Q�D���H�X�U�R�S�V�N�R�M�����H�X�U�R�S�V�N�D���V�U�H�G�L�ã�Q�M�D���E�D�Q�N�D������

ali i hrvatskoj (Hrvatska narodna banka) bazi, kao i monetarna statistika Hrvatske narodne 

banke. �ý�H�W�Y�U�W�R�� �V�H�� �S�R�J�O�D�Y�O�M�H���R�G�Q�R�V�L�� �Q�D�� �þ�L�Q�M�H�Q�L�F�H�� �N�D�R�� �L�� �Y�O�D�V�W�L�W�R�� �P�L�ã�O�M�H�Q�M�H�� �R�� �P�M�H�U�D�P�D�� �N�R�M�H��

provodi Hrvatska narodna banka uslijed pandemije COVID-19. Na samom kraju rada nalaze 

�V�H���]�D�N�O�M�X�þ�D�N���L���S�R�S�L�V���N�R�U�L�ã�W�H�Q�H���O�L�W�H�U�D�W�X�U�H te popis slika i popis tablica. 
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2. NOVAC 
 

Novac predstavlja �L�Q�V�W�L�W�X�F�L�R�Q�D�O�L�]�L�U�D�Q�R�� �V�U�H�G�V�W�Y�R�� �N�R�M�H�� �Y�M�H�U�R�Y�Q�L�N���� �Q�D�� �R�V�Q�R�Y�L�� �G�U�X�ã�W�Y�H�Q�H��

�N�R�Q�Y�H�Q�F�L�M�H�� �L�O�L�� �]�D�N�R�Q�V�N�H�� �R�E�Y�H�]�H���� �S�U�L�K�Y�D�ü�D�� �X�]�H�W�L�� �R�G�� �G�X�å�Q�L�N�D�� �]�D�� �S�R�N�U�L�ü�H�� �Q�M�H�J�R�Y�L�K�� �R�E�Y�H�]�D�� �N�R�M�H��

�P�R�J�X�� �Q�D�V�W�D�W�L�� �Q�D�� �R�V�Q�R�Y�L�� �U�D�]�O�L�þ�L�W�L�K�� �W�U�D�Q�V�D�N�F�L�M�D���� �V�S�H�F�L�I�L�þ�Q�D�� �P�M�H�U�D�� �L�� �Q�R�V�L�W�H�O�M�� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L��

�R�S�ü�H�S�U�L�K�Y�D�W�Ojiv u razmjeni robe i usluga. 1  

Bez novca �G�U�X�ã�W�Y�R�� �Q�H�� �E�L�� �P�R�J�O�R�� �Q�D�S�U�H�G�R�Y�D�W�L�� �M�H�U�� �S�U�H�G�V�W�D�Y�O�M�D�� �� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W���N�R�M�D�� �Y�U�H�P�H�Q�L�P�D�� �W�M�H�U�D��

�O�M�X�G�H�� �G�D�� �V�H�� �U�D�]�Y�L�M�D�M�X�� �]�E�R�J�� �R�V�W�Y�D�U�H�Q�M�D�� �P�R�ü�L���� �D�O�L�� �L�� �]�E�R�J�� �E�R�O�M�H�J�� �L�� �O�D�J�R�G�Q�L�M�H�J�� �å�L�Y�R�W�D���� �3�R�W�U�H�E�D�� �]�D��

�Q�R�Y�F�H�P���R�P�R�J�X�ü�L�O�D���M�H���V�S�H�F�L�M�D�O�L�]�D�F�L�M�X���L podjelu rada �X���G�U�X�ã�W�Y�X���W�H��razvitak trgovine.  

 

2.1. Pojam novca 

 

�1�R�Y�D�F�� �M�H�� �V�U�H�G�V�W�Y�R�� �N�R�M�H�� �X�å�L�Y�D�� �Ä�R�S�ü�X�� �S�U�L�S�U�D�Y�Q�R�V�W�� �S�U�L�M�H�P�D�³�� �L�� �N�R�M�H���� �V�X�N�O�D�G�Q�R�� �W�R�P�H���� �R�P�R�J�X�ü�D�Y�D��

indirektnu razmjenu dobara i usluga. 2  

�1�R�Y�D�F�� �M�H�� �V�Y�H�� �R�Q�R�� �ã�W�R�� �M�H�� �R�S�ü�H�S�U�L�K�Y�D�W�O�M�L�Y�R�� �X�� �S�O�D�ü�D�Q�M�L�P�D�� �U�R�E�H�� �L usluga i/ili otplati dugova. 3 

�3�R�V�W�R�M�H�� �P�Q�R�J�H�� �G�H�I�L�Q�L�F�L�M�H�� �Q�R�Y�F�D���� �Q�R�� �R�Q�R�� �ã�W�R�� �M�H�� �V�L�J�X�U�Q�R�� �M�H�V�W�� �þ�L�Q�M�H�Q�L�F�D�� �G�D�� �M�H�� �Q�R�Y�D�F�� �S�O�D�W�H�å�Q�R��

�V�U�H�G�V�W�Y�R�� �N�R�M�L�P�� �V�H�� �P�R�å�H�� �N�X�S�L�W�L�� �E�L�O�R�� �N�R�M�D�� �G�U�X�J�D�� �U�R�E�D���� �5�L�M�H�þ�� �Q�R�Y�D�F�� �S�R�W�M�H�þ�H�� �R�G�� �O�D�W�L�Q�V�N�H�� �U�L�M�H�þ�L��

pecunia (pecus  � ���J�R�Y�H�G�R�����ã�W�R���R�]�Q�D�þ�D�Y�D���E�R�J�D�W�V�W�Y�R���L���X�S�U�D�Y�R���M�H���J�R�Y�H�G�R���E�L�R���S�U�Y�L���R�E�O�L�N���Q�R�Y�F�D���� 

�2�V�Q�R�Y�Q�D�� �M�H�� �I�X�Q�N�F�L�M�D�� �Q�R�Y�F�D�� �G�D�� �M�H�� �R�S�ü�H�� �V�U�H�G�V�W�Y�R�� �U�D�]�P�M�H�Q�H�� �G�R�E�D�U�D�� �L�� �X�V�O�X�J�D���� �R�G�Q�R�V�Q�R�� �V�U�H�G�V�W�Y�R��

koje svatko uvijek prima u razmjenu za druga dobra i za koje se mogu dobiti sva ostala dobra. 

Nastanak �M�H���Q�R�Y�F�D���G�X�J�L���H�N�R�Q�R�P�V�N�L���S�U�R�F�H�V�����V���S�R�þ�H�W�N�R�P���N�D�G�D �M�H���J�R�Y�H�G�R���E�L�O�R���Q�D�M�S�R�å�H�O�M�Q�L�M�D���U�R�E�D����

�þ�L�P�H���M�H���V�O�X�å�L�O�R���N�D�R���Q�R�Y�D�F�����6�W�R�J�D���M�H���J�R�Y�H�G�R���E�L�O�R���U�H�O�D�W�L�Y�Q�R���M�H�G�Q�R�V�W�D�Y�Q�R���S�U�H�Q�R�V�L�Y�R�����N�R�U�L�V�Q�R���]�E�R�J��

�K�U�D�Q�H���L���S�U�L�K�Y�D�ü�H�Q�R���N�D�R���Q�D�þ�L�Q��razmjene. 4 Novac je sredstvo koje je imal�R���X�W�M�H�F�D�M���Q�D���G�U�X�ã�W�Y�R���L��

�N�X�O�W�X�U�X���X���V�X�ã�W�L�Q�L����ali i �U�D�]�Y�R�M���S�U�D�Y�D���]�D���R�þ�X�Y�D�Q�M�H���L���V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W���G�D�O�M�Q�M�H�J���Q�D�S�U�H�W�N�D�����*�O�D�Y�Q�D���V�Y�U�K�D���L��

�U�D�]�O�R�J���Q�D�V�W�D�Q�N�D���Q�R�Y�F�D���O�H�å�L���X���H�N�R�Q�R�P�V�N�R�M���S�R�W�U�H�E�L���]�D���Q�M�L�P�����D�����R�V�L�P���X���X�O�R�]�L���U�D�]�P�M�H�Q�H�����Q�R�Y�D�F���V�H��

pojavljuje i kao mjera vrijednosti, pl�D�W�H�å�Q�R���V�U�H�G�V�W�Y�R���� �R�E�O�L�N���Q�D�J�R�P�L�O�D�Y�D�Q�M�D���E�R�J�D�W�V�W�Y�D���L���V�O�L�þ�Q�R. 

 
1 Enciklopedija, http://www.enciklopedija.hr/natuknica.aspx?id=44191, 02.07.2020. 
2 �7�R�P�D�ã�H�Y�L�ü���-���������������������1�R�Y�D�F���L���N�U�H�G�L�W�����'�R�P���L���V�Y�L�M�H�W�����=�D�J�U�H�E�����V�W�U���������� 
3Aglietta, M., Orlean, A. (2004.) Novac i suverenitet, Golden marketing �± �7�H�K�Q�L�þka knjiga, Zagreb, str. 34. 
4 Mileta V. (1993.) �1�R�Y�þ�D�U�V�W�Y�R���������7�,�=���=�5�,�1�6�.�,���G���G�������=�D�J�U�H�E�����V�W�U�������� 

http://www.enciklopedija.hr/natuknica.aspx?id=44191
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�1�D�L�P�H���� �H�N�R�Q�R�P�L�V�W�L�� �V�H�� �V�O�D�å�X�� �G�D�� �M�H�� �Q�R�Y�D�F�� �Y�U�O�R�� �V�S�H�F�L�I�L�þ�D�Q�� �R�E�O�L�N�� �H�N�R�Q�R�P�V�N�R�J�� �G�R�E�U�D ili , pak, 

rijetka roba.  5 

 

2.2. Povijesni pregled 

 

Novac je sredstvo koje ima tri osnovne svrhe: 6 

�9 pohrana vrijednosti za kasniju konzumaciju,  

�9 �R�E�U�D�þ�X�Q�V�N�D�� �M�H�G�L�Q�L�F�D�� �N�R�M�D�� �G�R�]�Y�R�O�M�D�Y�D�� �N�R�U�L�V�Q�L�N�X�� �Q�R�Y�F�D�� �G�D�� �U�R�E�L�� �S�U�L�S�L�ã�H�� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�� �E�H�]��

izravne usporedbe s drugom robom te  

�9 �X�þ�L�Q�N�R�Y�L�W�D���U�D�]�P�M�H�Q�D���G�R�E�D�U�D���L���X�V�O�X�J�D���� 

�0�H�ÿ�X�W�L�P���� �X�W�M�H�F�D�M�� �Q�R�Y�F�D�� �P�Q�R�J�R�� �M�H�� �Y�H�ü�L�� �R�G�� �S�R�V�U�H�G�Q�H�� �W�U�J�R�Y�L�Q�H�� �M�H�U�� �Q�X�G�L�� �Y�H�ü�H�� �P�R�J�X�ü�Q�R�V�W�L���� �1�D��

njemu se te�P�H�O�M�H�� �L�� �P�Q�R�J�L�� �G�U�X�ã�W�Y�H�Q�L�� �R�G�Q�R�V�L���� �R�Q�� �G�D�M�H�� �O�H�J�L�W�L�P�L�W�H�W�� �G�U�å�D�Y�Q�R�M�� �Y�O�D�V�W�L���� �X�W�M�H�þ�H�� �Q�D��

�J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�X���V�W�U�X�N�W�X�U�X���G�U�X�ã�W�Y�D���L�W�G�������8���Q�D�V�W�D�Y�N�X���ü�H���V�H���S�U�L�N�D�]�D�W�L���S�R�Y�L�M�H�V�Q�L���U�D�]�Y�R�M���Q�R�Y�F�D�� 

�1�D�L�P�H���� �S�U�Y�L�� �R�E�O�L�N�� �Q�R�Y�F�D�� ���R�G�� �S�O�H�P�H�Q�L�W�L�K�� �P�H�W�D�O�D���� �G�D�W�L�U�D�� �L�]�� ������ �W�L�V�X�ü�O�M�H�ü�D�� �S�U�L�M�H�� �.�U�L�V�W�D���� �1�D�L�P�H, 

�S�O�H�P�H�Q�L�W�L�� �V�X�� �P�H�W�D�O�L���� �]�D�K�Y�D�O�M�X�M�X�ü�L�� �V�Y�R�M�R�M�� �U�L�M�H�W�N�R�V�W�L�� �L�� �G�U�X�J�L�P�� �V�Y�R�M�V�W�Y�L�P�D�� ���Q�S�U���� �]�O�D�W�R�� �L�]�J�O�H�G�D��

�O�L�M�H�S�R�� �L�� �V�M�D�M�Q�R���� �Q�H�� �R�N�V�L�G�L�U�D�� �W�H�� �M�H�� �O�D�N�R�� �S�U�H�S�R�]�Q�D�W�O�M�L�Y�R������ �V�O�X�å�L�O�L�� �N�D�R�� �V�U�H�G�V�W�Y�R�� �U�D�]�P�M�H�Q�H�� �Y�H�ü�� �X��

�Q�D�M�U�D�Q�L�M�L�P�� �F�L�Y�L�O�L�]�D�F�L�M�D�P�D���� �6�W�D�U�L�� �(�J�L�S�ü�D�Q�L�� �L�� �0�H�]�R�S�R�W�D�P�F�L�� �X�S�R�W�U�H�E�O�M�D�Y�D�Oi su u trgovini zlatne i 

�V�U�H�E�U�Q�H�� �S�R�O�X�J�H�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�L�]�L�U�D�Q�L�K�� �P�D�V�D���� �2�E�L�þ�Q�R�� �V�X�� �V�H�� �S�R�K�U�D�Q�M�L�Y�D�O�H�� �X�� �K�U�D�P�R�Y�L�P�D���� �D�� �X�� ��������

�V�W�R�O�M�H�ü�X���S�U�L�M�H���.�U�L�V�W�D���S�U�Y�L���M�H���S�X�W���]�D�E�L�O�M�H�å�H�Q�R���G�D���V�X���E�D�E�L�O�R�Q�V�N�L���V�Y�H�ü�H�Q�L�F�L���Q�H�N�R�P�H���S�R�V�X�G�L�O�L���Q�R�Y�D�F��

�± �E�L�R���M�H���W�R���S�R�þ�H�W�D�N���E�D�Q�N�D�U�V�W�Y�D�����0�H�ÿ�X�W�L�P�����S�U�R�ã�O�R���M�H���M�R�ã���P�Q�R�J�R���W�L�V�X�ü�O�M�H�ü�D���S�U�L�M�H���Q�H�J�R�O�L���V�H���L�]���Q�M�L�K��

�S�R�þ�H�O�R�� �N�R�Y�D�W�L�� �Q�R�Y�þ�L�ü�H���� �D�� �S�R�V�W�R�M�H���W�H�R�U�L�M�H�� �G�D�� �V�X�� �Q�H�N�L�� �Q�D�U�R�G�L�� �U�D�E�L�O�L�� �L�� �G�U�X�J�H�� �Y�U�L�M�H�G�Q�H�� �L�� �D�W�U�D�N�W�L�Y�Q�H��

�P�D�W�H�U�L�M�D�O�H���N�D�R���V�U�H�G�V�W�Y�R���S�O�D�ü�D�Q�M�D�� 

Slika 1. Prvi kovani novac 

 

Izvor: Povijest.hr, https://povijest.hr/drustvo/politika/novac-kroz-povijest/, 03.07.2020. 

 
5 �/�H�5�R�\���0�L�O�O�H�U�����5�������9�D�Q�+�R�R�V�H�����'�������'���������������������0�R�G�H�U�Q�L���Q�R�Y�D�F���L���E�D�Q�N�D�U�V�W�Y�R�����7�U�H�ü�H���L�]�G�D�Q�M�H�����0�$�7�(���G���R���R�������=�D�J�U�H�E����

str. 2. 
6 Povijest.hr, https://povijest.hr/drustvo/politika/novac-kroz-povijest/, 03.07.2020. 

https://povijest.hr/drustvo/politika/novac-kroz-povijest/
https://povijest.hr/drustvo/politika/novac-kroz-povijest/
https://povijest.hr/wp-content/uploads/2017/04/Egypt1a_img.jpg
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�0�Q�R�J�H�� �F�L�Y�L�O�L�]�D�F�L�M�H�� �G�L�O�M�H�P�� �V�Y�L�M�H�W�D�� �N�R�U�L�V�W�L�O�H�� �V�X�� �V�H�� �þ�D�N�� �L�� �S�X�å�H�Y�L�P�� �N�X�ü�L�F�D�P�D�� �N�D�R�� �Q�R�Y�þ�D�Q�L�P��

sredstvom, a �Q�D�M�þ�H�ã�ü�H�� �V�X�� �W�R�� �E�L�O�H�� �N�X�ü�L�F�H�� �P�R�U�V�N�L�K�� �S�X�å�H�Y�D�� �L�]�� �S�R�U�R�G�L�F�H�� �N�D�X�U�L���� �N�R�M�H�� �V�X�� �L�]�D�E�U�D�Q�H��

�]�E�R�J���D�W�U�D�N�W�L�Y�Q�D���L�]�J�O�H�G�D�����L�]�G�U�å�O�M�L�Y�R�V�W�L���L���M�H�G�Q�R�V�W�D�Y�Q�R�J���Q�R�ã�H�Q�M�D�����2���Q�M�L�K�R�Y�R�M���S�R�S�X�O�D�U�Q�R�V�W�L���V�Y�M�H�G�R�þ�L��

�þ�L�Q�M�H�Q�L�F�D���G�D���M�H���X���.�L�Q�L���]�Q�D�N���]�D���Q�R�Y�D�F���V�W�L�O�L�]�L�U�D�Q�L���S�U�L�N�D�]���S�X�å�H�Y�H���N�X�ü�L�F�H�����3�U�R�E�O�H�P���M�H nastao kada 

�V�X���Q�D���Q�H�N�R�P���S�R�G�U�X�þ�M�X���S�X�å�H�Y�H���L�]�O�R�Y�L�O�L���L���W�D�G�D���M�H���E�L�O�R���Y�U�O�R���W�H�ã�N�R���V�W�Y�R�U�L�W�L���N�R�S�L�M�H���W�L�K���N�X�ü�L�F�D�����D�O�L���V�X��

�Q�H�N�L���V�Y�H�M�H�G�Q�R���S�R�N�X�ã�D�O�L���N�R�U�L�V�W�H�ü�L���V�H���U�R�J�R�Y�L�P�D���L�O�L���N�R�V�W�L�P�D�� 

Slika 2�����3�X�å�H�Y�D���N�X�ü�L�F�D 

 

Izvor: Povijest.hr, https://povijest.hr/drustvo/politika/novac-kroz-povijest/, 03.07.2020. 

 

U staroj Kini oko 1000. godine prije Krista �L�]�X�P�O�M�H�Q�� �M�H�� �Q�H�R�E�L�þ�D�Q�� �W�L�S�� �Q�R�Y�F�D��- bakrene ili 

�E�U�R�Q�þ�D�Q�H�� �U�H�S�O�L�N�H�� �D�O�D�W�D�� �N�R�M�L�P�D�� �M�H�� �S�U�L�G�D�Q�D�� �V�L�P�E�R�O�L�þ�Q�D�� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W���� �/�R�S�D�W�H�� �V�X�� �L�]�U�D�ÿ�L�Y�D�Q�H�� �Q�D��

�S�R�O�M�R�S�U�L�Y�U�H�G�Q�L�P���S�R�G�U�X�þ�M�L�P�D�����Q�R�å�H�Y�L���Q�D���S�R�G�U�X�þ�M�L�P�D���S�R�]�Q�D�W�L�P�D���S�R���L�]�U�D�G�L���N�Y�D�O�L�W�H�W�Q�L�K���R�ã�W�U�L�F�D���L�W�G����

a na alatima su upisivane rij�H�þ�L�� �L�� �E�U�R�M�N�H�� �N�R�M�H�� �V�X�� �R�]�Q�D�þ�D�Y�D�O�H�� �Q�M�L�K�R�Y�X�� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�� �L�O�L��

�N�R�P�H�P�R�U�L�U�D�O�H�� �R�G�U�H�ÿ�H�Q�L�� �G�R�J�D�ÿ�D�M�� �S�R�S�X�W�� �G�R�O�D�V�N�D�� �Q�R�Y�H�� �G�L�Q�D�V�W�L�M�H�� �L�� �V�O�L�þ�Q�R���� �9�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�� �R�Y�D�N�Y�D��

�Q�R�Y�F�D���Q�L�M�H���S�R�]�Q�D�W�D���L�]���S�L�V�D�Q�L�K���L�]�Y�R�U�D�����D�O�L���R�þ�L�W�R���M�H���G�D���V�X���V�H���Q�M�L�P�H���N�R�U�L�V�W�L�O�L���X���Y�H�ü�L�P���U�D�]�P�M�H�Q�D�P�D����

Novost, koja je nj�L�P�H���X�Y�H�G�H�Q�D�����E�L�O�D���M�H���G�D���M�H���Q�R�V�L�R���R�]�Q�D�N�X���G�U�å�D�Y�Q�H���Y�O�D�V�W�L���W�H���V�O�X�å�L�R���]�D���S�R�W�Y�U�G�X��

njena legitimiteta. 7 

Slika 3. Novac u obliku alata 

 
Izvor: Povijest.hr, https://povijest.hr/drustvo/politika/novac-kroz-povijest/, 03.07.2020. 

 
7 Povijest.hr, https://povijest.hr/drustvo/politika/novac-kroz-povijest/, 03.07.2020. 

https://povijest.hr/drustvo/politika/novac-kroz-povijest/
https://povijest.hr/drustvo/politika/novac-kroz-povijest/
https://povijest.hr/drustvo/politika/novac-kroz-povijest/
https://povijest.hr/wp-content/uploads/2017/04/kauri.jpg
https://povijest.hr/wp-content/uploads/2017/04/knifemoney.jpg
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Papirnati novac pojavio se u Kini gotovo 1000 godina prije nego u drugim zemljama. U 

�S�R�þ�H�W�N�X�� �V�X�� �V�H�� �U�D�E�L�O�H�� �V�D�P�R�� �]�D velike transakcije, ali u vrijeme Kublaj-�N�D�Q�D�� ���������� �V�W�R�O�M�H�ü�H����

�Q�R�Y�þ�D�Q�L�F�H�� �V�X�� �X�� �.�L�Q�L�� �S�R�V�W�D�O�H�� �J�O�D�Y�Q�R�� �S�O�D�W�Q�R�� �V�U�H�G�V�W�Y�R���� �0�D�U�N�R�� �3�R�O�R�� �M�H�� �X�� �V�Y�R�P�� �S�X�W�R�S�L�V�X�� �L�]�U�D�]�L�R��

�þ�X�ÿ�H�Q�M�H�� �S�U�H�P�D�� �W�R�P�H�� �N�D�N�R�� �V�H�� �N�L�Q�H�V�N�R�� �V�W�D�Q�R�Y�Q�L�ã�W�Y�R�� �R�G�Q�R�V�L�� �S�U�H�P�D�� �W�L�P�� �S�D�S�L�U�L�P�D���± �Ä�N�D�R�� �G�D�� �V�X��

�L�]�U�D�ÿ�H�Q�L���L�]���þ�L�V�W�D �V�U�H�E�U�D���L�O�L���]�O�D�W�D���³���8���(�X�U�R�S�L���V�H���S�U�Y�L���S�X�W���M�D�Y�O�M�D�M�X���W�H�N���X�����������V�W�R�O�M�H�ü�X���X���â�Y�H�G�V�N�R�M�����D��

�L�]�G�D�Y�D�O�H�� �V�X�� �L�K�� �E�D�Q�N�H�� �]�D�X�]�Y�U�D�W�� �]�D�� �]�O�D�W�R�� �N�D�R�� �V�Y�R�M�H�Y�U�V�Q�R�� �R�E�H�ü�D�Q�M�H�� �G�D�� �ü�H�� �R�Q�R�P�H�� �W�N�R�� �M�H�� �S�R�O�R�å�L�R��

�]�O�D�W�R���L�V�S�O�D�W�L�W�L���R�G�U�H�ÿ�H�Q�X���V�Y�R�W�X�� 

�'�D�N�O�H�����R�V�L�P���Q�R�Y�þ�D�Q�L�F�D�����D�N�W�X�D�O�Q�H���V�X���L��kovanice. Prve su se kovanice najvjerojatnije pojavile na 

�S�R�G�U�X�þ�M�X�� �0�D�O�H�� �$�]�L�M�H���� �W�M���� �X�� �N�U�D�O�M�H�Y�L�Q�L�� �/�L�G�L�M�L���� �R�G�D�N�O�H�� �S�R�W�M�H�þ�H�� �L�� �I�D�P�R�]�Q�R�� �E�R�J�D�W�L�� �N�U�D�O�M�� �.�U�H�]����

�,�]�U�D�ÿ�L�Y�D�Q�H���V�X���U�X�þ�Q�R���L�]���H�O�H�N�W�U�X�P�D�����S�U�L�U�R�G�Q�H���O�H�J�X�U�H���V�U�H�E�U�D���L���]�O�D�W�D�����1�D���M�H�G�Q�R�M���M�H���V�W�U�D�Q�L���N�R�Y�D�Q�L�F�H��

bila otisnuta �O�D�Y�R�Y�V�N�D�� �J�O�D�Y�D���� �P�R�å�G�D�� �]�Q�D�N�� �Y�O�D�G�D�U�V�N�H�� �þ�D�V�W�L���� �.�R�Y�D�Q�L�F�H�� �V�X�� �V�H�� �X�E�U�]�R�� �S�U�R�ã�L�U�L�O�H�� �Q�D��

�J�U�þ�N�H���]�H�P�O�M�H���L���]�D�W�L�P���R�V�W�D�W�D�N���6�U�H�G�R�]�H�P�O�M�D�����D���X���������V�W�R�O�M�H�ü�X���S�U�����.�U�����L�]�X�P�L�O�L���V�X���L�K���.�L�Q�H�]�L���L���,�Q�G�L�M�F�L��

bez utjecaja iz Male Azije. Vremenom su se pojavile kovanice s prikazima bogova, vladara, 

�å�L�Y�R�W�L�Q�M�D�����P�L�W�V�N�L�K���E�L�ü�D���L�W�G�����*�O�D�Y�Q�D���S�U�H�G�Q�R�V�W���N�R�Y�D�Q�L�F�D���M�H���W�U�D�M�Q�R�V�W���P�D�W�H�U�L�M�D�O�D�����]�D���U�D�]�O�L�N�X���R�G���Q�S�U����

�V�W�R�N�H�����L���J�R�W�R�Y�R���M�H�G�Q�D�N�D���Y�H�O�L�þ�L�Q�D���S�U�L�P�M�H�U�D�N�D�� 8 

Slika 4. Prve kovanice 

 

Izvor: Povijest.hr, https://povijest.hr/drustvo/politika/novac-kroz-povijest/, 03.07.2020. 

 

1946. godine uvode se i kreditne kartice, a prve je uveo �Q�M�X�M�R�U�ã�N�L�� �E�D�Q�N�D�U�� �-�R�K�Q�� �%�L�J�J�L�Q�V. 

Njegove su se kartice zvale Charg-It (Naplati to) te ih se moglo upotrijebiti u lokalnim 

�G�X�ü�D�Q�L�P�D���� �3�U�Y�X�� �N�U�H�G�L�W�Q�X�� �N�D�U�W�L�F�X�� �R�S�ü�H�� �Q�D�P�M�H�Q�H�� �X�Y�H�R�� �M�H�� �'�L�Q�H�U�V�� �&�O�X�E�� ������������ �J�R�G�L�Q�H�� �þ�L�M�D�� �M�H��

n�D�M�Y�H�ü�D��novina bila �P�R�J�X�ü�Q�R�V�W���S�O�D�ü�D�Q�M�D���X���K�R�W�H�O�L�P�D���L���U�H�V�W�R�U�D�Q�L�P�D�����2�Y�D�M���I�O�H�N�V�L�E�L�O�Q�L���S�U�L�V�W�X�S���S�R��

�Q�D�þ�H�O�X kupi sada, plati kasnije �S�R�V�W�D�R�� �M�H�� �Y�U�O�R�� �S�R�S�X�O�D�U�D�Q�� �G�L�O�M�H�P�� �V�Y�L�M�H�W�D���� �'�D�Q�D�V�� �V�H�� �J�R�G�L�ã�Q�M�H��

�S�X�W�H�P���N�U�H�G�L�W�Q�L�K���N�D�U�W�L�F�D���R�E�D�Y�O�M�D�M�X���W�U�D�Q�V�D�N�F�L�M�H���Y�U�L�M�H�G�Q�H���Y�L�ã�H���R�G���������P�L�O�L�M�D�U�G�L���D�P�H�U�L�þ�N�L�K���G�R�O�D�Ua. 

 
8 Povijest.hr, https://povijest.hr/drustvo/politika/novac-kroz-povijest/, 03.07.2020. 

https://povijest.hr/drustvo/politika/novac-kroz-povijest/
https://povijest.hr/drustvo/politika/novac-kroz-povijest/
https://povijest.hr/wp-content/uploads/2017/04/indijski-novac-e1492076034368.jpg
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Slika 5. Kreditna kartica 

 

Izvor: Povijest.hr, https://povijest.hr/drustvo/politika/novac-kroz-povijest/, 03.07.2020. 

Starije generacije (�X�� �G�R�E�L�� �R�G�� ������ �J�R�G�L�Q�D�� �Q�D�G�D�O�M�H���� �Y�H�ü�L�� �V�X�� �S�R�E�R�U�Q�L�F�L�� �S�O�D�ü�D�Q�M�D�� �J�R�W�R�Y�L�Q�R�P���� �D�O�L��

�]�D�E�L�O�M�H�å�H�Q�R�� �G�D�� �V�Y�H�� �Y�L�ã�H�� �Q�M�L�K�� �S�U�L�O�L�N�R�P�� �S�O�D�ü�D�Q�M�D�� �W�D�N�R�ÿ�H�U�� �N�R�U�L�V�W�L �E�H�V�N�R�Q�W�D�N�W�Q�L�� �Q�D�þ�L�Q�� �S�O�D�ü�D�Q�M�D����

Ka�G�D���M�H���U�L�M�H�þ���R���N�X�S�Q�M�L���X���W�U�J�R�Y�L�Q�L����b�H�V�N�R�Q�W�D�N�W�Q�D���S�O�D�ü�D�Q�M�D sada su popularnija  od transakcija 

�þ�L�S�R�P���L���S�L�Q-�N�D�U�W�L�F�D�P�D�����6�Y�D���W�D���G�R�J�D�ÿ�D�Q�M�D���X�S�X�ü�X�M�X���Q�D�����X���Q�D�U�H�G�Q�L�K���Q�H�N�R�O�L�N�R���J�R�G�L�Q�D�����V�Y�H���P�D�Q�M�X��

upotrebu papirnatog novca i kovanica, a potom i ukidanje gotovine. 9 

Sljede�ü�D�� �Q�R�Y�R�V�W�� �N�R�G�� �U�D�]�Y�R�M�D�� �Q�R�Y�F�D�� �M�H�� �L��Bitcoin, tj. vrsta novca za digitalno doba, odnosno 

�Y�L�U�W�X�D�O�Q�L���Q�R�Y�D�F���V�W�Y�R�U�H�Q���N�D�N�R���E�L���V�H���L�]�E�M�H�J�O�L���S�R�V�U�H�G�Q�L�F�L���S�R�S�X�W���E�D�Q�D�N�D���L���3�D�\�3�D�O�D���W�H���Q�D���W�D�M���Q�D�þ�L�Q��

�H�O�L�P�L�Q�L�U�D�O�L�� �W�U�R�ã�N�R�Y�L transakcije. Koncept digitalnog novca formulirali su gotovo istovremeno 

(1998.) Wei Dai i Nick Szabo, �Q�D�]�Y�D�Y�ã�L�� �J�D�� �E-novac odnosno Bit-Zlato. Njihov je koncept 

2008. godine razradila osoba pseudonima �6�R�W�R�V�K�L�� �1�D�N�D�P�R�W�R���� �R�S�L�V�D�Y�ã�L�� �X�� �G�H�W�D�O�M�H��

funkcioniranje takvog sustava. �,�G�X�ü�H�� �J�R�G�L�Q�H�� �X�Y�H�G�H�Q�D�� �M�H�� �%�L�W�F�R�L�Q�� �P�U�H�å�D�� �N�R�M�D postaje sve 

�S�U�L�K�Y�D�ü�H�Q�L�M�L���P�H�G�L�M���L�Q�W�H�U�Q�H�W�V�N�H���N�X�S�R�Yine. 10 

�1�R�Y�D�F�� �Q�L�M�H�� �V�D�P�R�� �W�H�K�Q�R�O�R�ã�N�D���� �Q�H�J�R�� �L�� �V�R�F�L�M�D�O�Q�D�� �W�Y�R�U�H�Y�L�Q�D�� �N�R�M�R�M�� �G�U�X�ã�W�Y�D�� �R�G�U�H�ÿ�X�M�X�� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W����

�=�D�S�U�D�Y�R���� �N�D�N�R�� �E�L�� �Q�H�ã�W�R�� �E�L�O�R�� �Q�R�Y�D�F���� �V�Y�L�� �V�H�� �W�U�H�E�D�M�X�� �V�O�R�å�L�W�L�� �G�D�� �W�R�� �]�D�L�V�W�D�� �L�� �M�H�� �Q�R�Y�D�F���� �'�R�N�� �V�H��

�U�D�]�Y�L�M�H�Q�H�� �]�H�P�O�M�H�� �V�Y�H�� �Y�L�ã�H�� �S�U�L�E�O�L�å�D�Y�D�M�X�� �P�R�G�H�O�X�� �G�U�X�ã�W�Y�D�� �E�H�]�� �J�R�W�R�Y�L�Q�H�� ���X�� �N�R�M�L�P�D�� �V�H�� �R�Q�D�� �P�R�å�H��

�Q�D�ü�L�� �M�H�G�L�Q�R�� �Q�D�� �F�U�Q�R�P�� �W�U�å�L�ã�W�X������ �V�L�U�R�P�D�ã�Q�H�� �]�H�P�O�M�H���M�R�ã�� �Q�L�V�X�� �X�S�R�]�Q�D�O�H���Q�L�� �E�D�Q�N�R�P�D�W�H���� �.�D�N�R�� �E�L�� �V�H��

�V�W�Y�R�U�L�R�� �W�H�P�H�O�M�� �]�D�� �L�]�J�U�D�G�Q�M�X�� �Q�R�Y�H�� �H�N�R�Q�R�P�V�N�H�� �V�W�U�X�N�W�X�U�H���� �]�Q�D�Q�V�W�Y�H�Q�L�F�L�� �S�U�Y�R�� �P�R�U�D�M�X�� �S�U�R�X�þ�L�W�L��

�O�M�X�G�V�N�R�� �S�R�Q�D�ã�D�Q�M�H�� �U�X�N�R�Y�D�Q�M�D�� �V�� �Q�R�Y�F�H�P�� �L�� �N�U�H�Q�X�W�L�� �R�G�� �W�H�� �W�R�þke krenuti kako bi stvorili nove 

�G�U�X�ã�W�Y�H�Q�R���S�U�L�K�Y�D�W�O�M�L�Y�H���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L���� 

 
9  24 sata, https://www.24sata.hr/native-sadrzaj/trend-koji-raste-odlazi-li -papirnati-novac-u-povijest-600100, 

03.07.2020. 
10 Povijest.hr, https://povijest.hr/drustvo/politika/novac-kroz-povijest/, 03.07.2020. 

https://povijest.hr/drustvo/politika/novac-kroz-povijest/
https://www.24sata.hr/native-sadrzaj/trend-koji-raste-odlazi-li-papirnati-novac-u-povijest-600100
https://povijest.hr/drustvo/politika/novac-kroz-povijest/
https://povijest.hr/wp-content/uploads/2017/04/download-2.jpg
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�'�R�N���M�H�G�Q�L���S�R�N�X�ã�D�Y�D�M�X���Q�R�Y�D�F���W�U�D�Q�V�I�R�U�P�L�U�D�W�L���N�R�U�L�V�W�H�ü�L���S�R�]�Q�D�W�H���U�D�þ�X�Q�D�O�Q�H���W�H�K�Q�R�O�R�J�L�M�H�����G�L�]�D�M�Q�H�U�L��

�L�G�X�� �M�R�ã�� �L�� �N�R�U�D�N�� �G�D�O�M�H�� �U�D�]�P�L�ã�O�M�D�M�X�ü�L�� �R�� �S�R�V�Y�H�� �Q�R�Y�L�P�� �N�R�Q�F�H�S�W�L�P�D�� �W�H�� �P�L�M�H�Q�M�D�M�X�ü�L�� �X�V�W�D�O�M�H�Q�R��

�V�K�Y�D�ü�D�Q�M�H�� �U�L�M�H�þ�L�� �Q�R�Y�D�F���� �*�U�X�S�D�� �N�U�L�S�W�R�J�U�D�I�D�� �L�]�� �W�Y�U�W�N�H�� �0�L�F�U�R�V�R�I�W�� �Y�M�H�U�X�M�H�� �N�D�N�R�� �M�H��e-gotovina 

�E�X�G�X�ü�Q�R�V�W���Q�R�Y�F�D���L���N�D�N�R���ü�H���V�H���X���E�X�G�X�ü�Q�R�V�W�L���Q�R�V�L�W�L���N�D�U�W�L�F�H���V���U�D�þ�X�Q�D�O�Q�L�P���þ�L�S�R�Y�L�P�D�����H-�Q�R�Y�þ�D�Q�L�F�L����

�L���L�]�P�M�H�Q�M�L�Y�D�W�L���H�Q�N�U�L�S�W�L�þ�Q�L���E�L�W�R�Y�L���L�Q�I�R�U�P�D�F�L�M�D���]�D���N�X�S�Q�M�X���U�R�E�H�����N�D�R���ã�W�R���V�H���V�D�G�D���Q�R�V�H���Q�R�Y�þ�D�Q�L�F�H���L��

�N�R�Y�D�Q�L�F�H������ �0�L�F�U�R�V�R�I�W�R�Y�L�� �N�U�L�S�W�R�J�U�D�I�L�� �X�S�U�D�Y�R�� �U�D�G�H�� �Q�D�� �S�U�R�W�R�W�L�S�X�� �W�D�N�Y�R�J�� �V�L�V�W�H�P�D�� ���ã�W�R�� �M�H�� �G�R�� �V�D�G�D��

�S�R�N�X�ã�D�O�R���Q�D�S�U�D�Y�L�W�L���M�R�ã���Q�H�N�R�O�L�N�R���N�R�P�S�D�Q�L�M�D�����Q�R���E�H�]�X�V�S�M�H�ã�Q�R������ 

�(�I�L�N�D�V�Q�R�V�W�� �L�� �I�O�H�N�V�L�E�L�O�Q�R�V�W�� �U�D�þ�X�Q�D�O�D�� �L�� �N�U�L�S�W�R�J�U�D�I�L�M�H�� �R�P�R�J�X�ü�L�W�� �ü�H�� �H-�J�R�W�R�Y�L�Q�X�� �R�G�U�å�L�Y�R�P�� �I�R�U�P�Rm 

�S�O�D�ü�D�Q�M�D�� �X�� �Y�U�O�R�� �E�O�L�V�N�R�M�� �E�X�G�X�ü�Q�R�V�W�L����11 �7�U�H�E�D�O�R�� �E�L�� �E�L�W�L�� �M�D�V�Q�R�� �G�D�� �S�U�H�G�Y�L�ÿ�D�Q�M�D�� �E�X�G�X�ü�Q�R�V�W�L�� �Q�R�Y�F�D��

�R�Y�L�V�H�� �R�� �S�U�L�V�W�X�S�X�� �N�R�M�L�� �V�H�� �X�]�L�P�D�� �S�U�L�� �P�M�H�U�H�Q�M�X�� �Q�R�Y�F�D���� �3�R�Y�L�M�H�V�W�� �S�U�H�G�Y�L�ÿ�D�Q�M�D��bezgotovinskog 

�G�U�X�ã�W�Y�D���S�R�N�D�]�X�M�H���G�D���M�H���W�R���]�D�N�O�M�X�þ�D�N���N�R�M�L���V�H���P�R�U�D���G�R�V�H�ü�L����12 

2.3. Valutni sustav 

 

Valuta �M�H�� �U�L�M�H�þ talijanskog porijekla (tal. valuta), a �R�]�Q�D�þ�D�Y�D�� �Q�R�Y�þ�D�Q�X�� �M�H�G�L�Q�L�F�X�� �Q�H�N�H�� �]�H�P�O�M�H��

���V�U�H�G�V�W�Y�R�� �S�O�D�ü�D�Q�M�D�� �X�� �W�R�M�� �]�H�P�O�M�L������Valuta je jedinica razmjene koja ol�D�N�ã�D�Y�D�� �W�U�D�Q�V�I�H�U�� �U�R�E�D�� �L��

usluga, a valutn�X�� �]�R�Q�X�� �þ�L�Q�L �G�U�å�D�Y�D�� �L�O�L�� �U�H�J�L�M�D�� �X�� �N�R�M�R�M���M�H�� �R�G�U�H�ÿ�H�Q�D�� �Y�D�O�X�W�D�� �G�R�P�L�Q�D�Q�W�Q�R�� �V�U�H�G�V�W�Y�R��

�U�D�]�P�M�H�Q�H�����.�D�N�R���E�L���V�H���R�O�D�N�ã�D�O�D���W�U�J�R�Y�L�Q�D���L�]�P�H�ÿ�X���Y�D�O�X�W�Q�L�K���]�R�Q�D�����S�R�V�W�R�M�H���W�H�þ�D�M�H�Y�L�����R�G�Q�R�V�Q�R���F�L�M�H�Q�H��

po kojima se pojedine valute razmjenjuju jedna za drugu. U pravilu, svaka zemlja ima 

�P�R�Q�R�S�R�O���Q�D�G���V�Y�R�M�R�P���M�H�G�L�Q�V�W�Y�H�Q�R�P���Y�D�O�X�W�R�P���N�R�M�D���M�H���S�R�G���N�R�Q�W�U�R�O�R�P���V�U�H�G�L�ã�Q�M�H���E�D�Q�N�H�����D�O�L���L�P�D���L��

iznimaka od ovog pravila. Nekoliko zemalja koristiti isto ime valuta (npr. australski, kanadski 

�L�O�L�� �D�P�H�U�L�þ�N�L�� �G�R�O�D�U������ �D�� �Q�H�N�R�O�L�N�R�� �]�H�P�D�O�M�D�� �N�R�U�L�V�W�L�� �L�V�W�X�� �Y�D�O�X�W�X�� ���Q�S�U���� �H�X�U�R������13 Navedeno �]�Q�D�þ�L�� �G�D��

�G�U�å�D�Y�D�� �P�R�å�H�� �S�U�R�J�O�D�V�L�W�L�� �Y�D�O�X�W�X�� �G�U�X�J�H�� �]�H�P�O�M�H�� �L�O�L�� �U�H�J�L�M�H�� �N�D�R�� �V�Y�R�M�H�� �]�D�N�R�Q�V�N�R�� �V�U�H�G�V�W�Y�R�� �S�O�D�ü�D�Q�M�D��

(npr. Panama i USD ili Crna Gora i Euro). Povijest valuta usko slijedi povijest novca, a iako 

�V�H�� �E�L�O�R�� �N�R�M�L�� �R�E�O�L�N�� �Q�R�Y�F�D�� �P�R�å�H�� �V�P�D�W�U�D�W�L�� �Y�D�O�X�W�R�P���� �W�H�U�P�L�Q�� �V�H�� �R�E�L�þ�Q�R�� �S�U�L�P�Menjuje na 

standardizirani novac i monetarni sustav koji se razvio iz njega. 14  

 
11 Poslovni.hr, http://www.poslovni.hr/after5/buducnost-novca-92297, 04.07.2020. 
12 �/�H�5�R�\���0�L�O�O�H�U�����5�������9�D�Q�+�R�R�V�H�����'�������'���������������������0�R�G�H�U�Q�L���Q�R�Y�D�F���L���E�D�Q�N�D�U�V�W�Y�R�����7�U�H�ü�H���L�]�G�D�Q�M�H�����0�$�7�(���G���R���R������

Zagreb, str. 58 - 59.  
13 Moj bankar, http://www.moj-bankar.hr/Kazalo/V/Valuta, 04.07.2020. 
14 Ibid 

https://hr.wikipedia.org/wiki/Italija
http://www.poslovni.hr/after5/buducnost-novca-92297
http://www.moj-bankar.hr/Kazalo/V/Valuta
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�3�U�L�M�H���X�Y�R�ÿ�H�Q�M�D���V�W�D�Q�G�D�U�G�L�]�L�U�D�Q�R�J���Q�R�Y�F�D�����L�]�U�D�þ�X�Q�D�Y�D�Q�M�H���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L���P�H�W�D�O�Q�R�J���Q�R�Y�F�D��odvijalo se 

�X���Q�H�N�R�O�L�N�R���N�R�U�D�N�D�����3�U�Y�R���V�H���P�H�W�D�O���W�H�V�W�L�U�D�R���S�R���N�Y�D�O�L�W�H�W�L�����]�D�W�L�P���S�R���W�H�å�L�Q�L�����G�D���E�L���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W���Q�R�Y�F�D��

�E�L�O�D�� �X�P�Q�R�å�D�N�� �N�Y�D�O�L�W�H�W�H�� �L�� �W�H�å�L�Q�H���� �8�N�R�O�L�N�R�� �M�H�� �Q�H�W�N�R�� �Q�D�S�U�D�Y�L�R�� �O�H�J�X�U�X�� �]�O�D�W�D�� �L�� �R�O�R�Y�D�� ���þ�H�V�W�D�� �P�M�H�U�D��

�Y�D�U�D�Q�M�D�������W�D�G�D���E�L���V�H���W�H�å�L�Q�D���X�P�Q�R�å�L�O�D���V�D���S�R�V�W�R�W�N�R�P���]�O�D�W�D u leguri kako bi se dobila vrijednost. 

Zlatnici su uvedeni zbog pojednostavljivanja ovog procesa i standardizacije kvalitete. 

�6�W�D�Q�G�D�U�G�L�]�L�U�D�O�D���V�H���Y�H�O�L�þ�L�Q�D�����W�M�����W�H�å�L�Q�D���]�O�D�W�Q�L�N�D���N�D�R���L���X�G�L�R���]�O�D�W�D���X���Q�M�L�P�D�����0�M�H�U�H�Q�M�H���Y�L�ã�H���Q�L�M�H���E�L�O�R��

�S�R�W�U�H�E�Q�R���M�H�U���V�H���X�Y�H�R���L���S�H�þ�D�W���Q�D���N�R�Y�D�Q�L�F�H���N�R�M�L���M�H���E�L�O�R���W�H�ã�N�R���N�R�S�L�U�D�W�L�����.�R�Y�D�Q�L�F�H���V�X���G�R�Q�L�M�H�O�H���M�R�ã��

�E�R�O�M�X�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�L�]�D�F�L�M�X�� �W�H�� �S�R�G�L�J�Q�X�O�H�� �Y�D�O�X�W�Q�L�� �V�X�V�W�D�Y�� �Q�D�� �Y�L�ã�X�� �U�D�]�L�Q�X���� �=�O�D�W�R�� �V�H�� �W�D�G�D�� �S�R�þ�H�O�R��

�S�R�K�U�D�Q�M�L�Y�D�W�L���X���G�U�å�D�Y�Q�L�P���W�U�H�]�R�U�L�P�D�����D���Q�D���W�H�P�H�O�M�X���Q�M�H�J�D���Y�O�D�G�H���V�X���L�]�G�D�Y�D�O�H���N�R�Y�D�Q�L�F�H�����D���N�D�V�Q�L�M�H���L��

papirnati �Q�R�Y�D�F�����7�R���V�H���V�P�D�W�U�D���S�R�þ�H�W�N�R�P���]�O�D�W�Q�R�J���V�W�D�Q�G�D�U�G�D����15 

 

2.4. Hrvatska kuna 
 

Hrvatska je kuna �V�O�X�å�E�H�Q�D valuta Republike Hrvatske od 30. svibnja 1994. godine. U uporabi 

je za�P�L�M�H�Q�L�O�D���G�R�W�D�G�D�ã�Q�M�L hrvatski dinar. Naziv kuna za trajnu hrvatsku valutu odabran je zbog 

�]�Q�D�þ�D�M�Q�H�� �X�O�R�J�H  krzna kune u hrvatskoj monetarnoj i fiskalnoj povijesti. Povijest naziva 

�Q�R�Y�þ�D�Q�H�� �M�H�G�L�Q�L�F�H�� �5�H�S�X�E�O�L�N�H�� �+�U�Y�D�W�V�N�H�� �S�R�þ�L�Q�M�H�� �V�� �N�U�]�Q�R�P�� �N�X�Qe kao sredstvom naturalnog 

�S�O�D�ü�D�Q�M�D���� �1�D�N�R�Q�� �W�R�J�D���� �N�X�Q�D�� �S�R�V�W�D�M�H�� �R�E�U�D�þ�X�Q�V�N�D�� �Q�R�Y�þ�D�Q�D�� �M�H�G�L�Q�L�F�D�� �L���� �Q�D�S�R�N�R�Q�� novac u 

�V�X�Y�U�H�P�H�Q�R�P�� �V�P�L�V�O�X���� �.�U�]�Q�R�� �N�X�Q�H�� �M�H�� �V�O�X�å�L�O�R�� �N�D�R�� �V�U�H�G�V�W�Y�R�� �S�O�D�ü�D�Q�M�D poreza zvanog kunovina ili 

marturina. U srednjovjekovnoj Slavoniji, Primorju i Dalmaciji lik kune nalazio se od prve 

polovine ���������V�W�R�O�M�H�ü�D pa do kraja ���������V�W�R�O�M�H�ü�D na hrvatskom kovanom novcu zvanom banovac, 

tj. kuna je bila potencijalni novac Banovine Hrvatske���� �3�U�Y�L�� �V�S�R�P�H�Q�� �Q�D�W�X�U�D�O�Q�R�J�� �S�O�D�ü�D�Q�M�D�� �X��

�N�X�Q�L�Q�L�P�� �N�R�å�L�F�D�P�D�� �E�L�R�� �M�H�� �S�U�L�O�L�N�R�P�� �S�O�D�ü�D�Q�M�D�� �S�R�U�H�]�D�� ���G�D�Q�N�D���� �X�� �L�]�Q�R�V�X�� �R�G�� ������ �N�X�Q�L�Q�L�K�� �N�R�å�L�F�D��

(Osor, otok Cres�������W�M�����������N�X�Q�L�Q�L�K���N�R�å�L�F�D����Beli, otok Cres).  

U razdoblju od 1941. do 1945. godine kuna je postala valuta �1�H�]�D�Y�L�V�Q�H�� �'�U�å�D�Y�H�� �+�U�Y�D�W�V�N�H, a 

privremeno su u �R�S�W�M�H�F�D�M�X�� �E�L�O�H�� �L�� �Q�R�Y�þ�D�Q�L�F�H�� �W�D�O�L�M�D�Q�V�N�H�� �O�L�U�H�� �L�� �Q�M�H�P�D�þ�N�H  Reichs kredit kassen 

schein �Q�R�Y�þ�D�Q�L�F�H�� ���G�R 31.12. 1941. godine). Nakon toga kuna postaje �M�H�G�L�Q�R�� �L�� �L�V�N�O�M�X�þ�L�Y�R��

zakoni�W�R�� �V�U�H�G�V�W�Y�R�� �S�O�D�ü�D�Q�M�D���� �D�� �Q�D�� �'�D�Q�� �G�U�å�D�Y�Q�R�V�W�L�� ��30. svibnja 1994. godine) kuna je uvedena 

�N�D�R�� �Q�R�Y�þ�D�Q�D�� �M�H�G�L�Q�L�F�D��Republike Hrvatske (s podjelom na 100 lipa), zamjenom za hrvatski 

dinar u odnosu 1:1000.  

 
15 Moj bankar, http://www.moj-bankar.hr/Kazalo/V/Valuta, 04.07.2020. 

https://hr.wikipedia.org/wiki/Valuta
https://hr.wikipedia.org/wiki/RH
https://hr.wikipedia.org/wiki/30._svibnja
https://hr.wikipedia.org/wiki/1994.
https://hr.wikipedia.org/wiki/Hrvatski_dinar
https://hr.wikipedia.org/wiki/Krzno
https://hr.wikipedia.org/wiki/Hrvat
https://hr.wikipedia.org/wiki/Povijest
https://hr.wikipedia.org/wiki/Novac
https://hr.wikipedia.org/wiki/Porez
https://hr.wikipedia.org/w/index.php?title=Kunovina&action=edit&redlink=1
https://hr.wikipedia.org/wiki/Srednji_vijek
https://hr.wikipedia.org/wiki/Slavonija
https://hr.wikipedia.org/wiki/Hrvatsko_primorje
https://hr.wikipedia.org/wiki/Dalmacija
https://hr.wikipedia.org/wiki/13._stolje%C4%87e
https://hr.wikipedia.org/wiki/14._stolje%C4%87e
https://hr.wikipedia.org/wiki/Banovac
https://hr.wikipedia.org/wiki/Banovina_Hrvatska
https://hr.wikipedia.org/wiki/Osor
https://hr.wikipedia.org/wiki/Cres
https://hr.wikipedia.org/wiki/Beli
https://hr.wikipedia.org/wiki/1941.
https://hr.wikipedia.org/wiki/1945.
https://hr.wikipedia.org/wiki/NDH
https://hr.wikipedia.org/wiki/31._prosinca
https://hr.wikipedia.org/wiki/1941.
https://hr.wikipedia.org/wiki/30._svibnja
https://hr.wikipedia.org/wiki/1994.
https://hr.wikipedia.org/wiki/Lipa_(novac)
https://hr.wikipedia.org/wiki/Hrvatski_dinar
https://hr.wikipedia.org/wiki/Hrvatski_dinar
http://www.moj-bankar.hr/Kazalo/V/Valuta
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U platnom prometu u Republici Hrvatskoj kratica za kunu je kn, a za lipu je lp, a oznaka za 

�N�X�Q�X�� �X�� �P�H�ÿ�X�Q�D�U�R�G�Q�R�P�� �S�U�R�P�H�W�X�� �Me HRK (�E�U�R�M�þ�D�Q�D�� �R�]�Q�D�N�D�� �M�H�� ������). Dizajner kovanica je 

K�X�]�P�D�� �.�R�Y�D�þ�L�ü���� �D�� �Q�R�Y�þ�D�Q�L�F�D �0�L�U�R�V�O�D�Y�� �â�X�W�H�M i dr. �9�L�O�N�R�� �ä�L�O�M�D�N. 16 �1�R�Y�þ�D�Q�L�F�H�� �V�H�� �L�]�G�D�M�X�� �X��

denominacijama od 5, 10, 20, 50, 100, 200, 500 i 1000 kn, a tijekom njihova izdavanja bilo je 

manjih promjena u izgledu poj�H�G�L�Q�L�K�� �Q�R�Y�þ�D�Q�L�F�D���� �1�R�Y�þ�D�Q�L�F�H�� �R�G�� �S�H�W�� �N�X�Q�D i dalje su zakonsko 

�V�U�H�G�V�W�Y�R���S�O�D�ü�D�Q�M�D�����D�O�L���V�H���Y�L�ã�H���Q�H���S�X�ã�W�D�M�X���X���R�S�W�M�H�F�D�M�����.�R�Y�D�Q�L�F�H���V�H���L�]�G�D�M�X���X���G�H�Q�R�P�L�Q�D�F�L�M�D�P�D���R�G��

1, 2, 5, 10, 20, 50 lipa koje na licu imaju oznaku denominacije superponiranu na �O�L�ã�ü�H lipe, 

�Q�D�W�S�L�V�� ���5�H�S�X�E�O�L�N�D�� �+�U�Y�D�W�V�N�D������ �G�U�å�D�Y�Q�L���J�U�E�� �L�� �G�H�N�R�U�D�F�L�M�D���� �D�� �Q�D�� �Q�D�O�L�þ�M�X�� �V�H�� �Q�D�O�D�]�H�� �F�U�W�H�å�L�� �E�L�O�M�N�L�� �L��

godina izdavanja. Kovanice od 1, 2 i 5 kuna na licu imaju oznaku denominacije 

�V�X�S�H�U�S�R�Q�L�U�D�Q�X���Q�D���O�L�N���N�X�Q�H�����Q�D�W�S�L�V�����5�H�S�X�E�O�L�N�D���+�U�Y�D�W�V�N�D�������G�U�å�D�Y�Q�L���J�U�E���L���G�H�N�R�U�D�F�L�M�X�����D���Q�D���Q�D�O�L�þ�M�X��

�V�H�� �Q�D�O�D�]�H�� �F�U�W�H�å�L�� �å�L�Y�R�W�L�Q�M�D i godina izdavanja. Kovanice od 25 kuna na licu imaju oznaku 

�G�H�Q�R�P�L�Q�D�F�L�M�H���� �Q�D�W�S�L�V�� ���5�H�S�X�E�O�L�N�D�� �+�U�Y�D�W�V�N�D������ �G�U�å�D�Y�Q�L�� �J�U�E�� �L�� �G�H�N�R�U�D�F�L�M�H���� �D�� �Q�D�� �Q�D�O�L�þ�M�X�� �V�H�� �Q�D�O�D�]�L��

�S�U�L�J�R�G�Q�L�� �P�R�W�L�Y���� �.�R�Y�D�Q�L�F�H�� �R�G�� ���� �L�� ���� �O�L�S�H�� �V�X�� �L�� �G�D�O�M�H�� �]�D�N�R�Q�V�N�R�� �V�U�H�G�V�W�Y�R�� �S�O�D�ü�D�Q�M�D���� �D�O�L�� �R�G�� ��������������

godine se �Q�H�� �S�X�ã�W�D�M�X�� �X�� �R�S�W�M�H�F�D�M�� �L�� �L�]�G�D�M�X�� �V�H�� �V�D�P�R�� �X�� �Q�X�P�L�]�P�D�W�L�þ�N�L�P�� �N�R�P�S�O�H�W�L�P�D���� �.�R�Y�D�Q�L�F�H��

�L�]�G�D�Q�H�� �Q�H�S�D�U�Q�L�K�� �J�R�G�L�Q�D�� �L�P�D�M�X�� �K�U�Y�D�W�V�N�H�� �Q�D�]�L�Y�H�� �E�L�O�M�D�N�D�� �L�� �å�L�Y�R�W�L�Q�M�D���� �D�� �S�D�U�Q�L�K�� �]�Q�D�Q�V�W�Y�H�Q�H��

(latinske). 17 

Slika 6. Hrvatske kovanice  

 

Izvor: NOVI SVJETSKI POREDAK http://www.novi-svjetski-poredak.com/2012/03/12/ekskluzivno-kako-se-

obogatiti-od-kovanica-hnb-skriva-cijenu-proizvodnje-1-kune/, 05.07.2020. 

 

 
16 �0�L�O�L�Q�R�Y�L�ü�����$��������������������Ljepota i smisao simbolike hrvatskoga novca, HIC, Dom i svijet br. 354/2001. 
17 HNB arhiva, https://web.archive.org/web/20130703222905/http://www.hnb.hr/novcan/hnovcan.htm, 

04.07.2020. 

https://hr.wikipedia.org/wiki/Kuzma_Kova%C4%8Di%C4%87
https://hr.wikipedia.org/wiki/Miroslav_%C5%A0utej
https://hr.wikipedia.org/w/index.php?title=Vilko_%C5%BDiljak&action=edit&redlink=1
https://hr.wikipedia.org/wiki/Li%C5%A1%C4%87e
https://hr.wikipedia.org/w/index.php?title=Lipa_(biljka)&action=edit&redlink=1
http://www.novi-svjetski-poredak.com/2012/03/12/ekskluzivno-kako-se-obogatiti-od-kovanica-hnb-skriva-cijenu-proizvodnje-1-kune/
http://www.novi-svjetski-poredak.com/2012/03/12/ekskluzivno-kako-se-obogatiti-od-kovanica-hnb-skriva-cijenu-proizvodnje-1-kune/
http://www.hic.hr/dom/354/dom10.htm
https://web.archive.org/web/20130703222905/http:/www.hnb.hr/novcan/hnovcan.htm
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Slika 7�����+�U�Y�D�W�V�N�H���Q�R�Y�þ�D�Q�L�F�H 

 

Izvor: IN PORTAL, https://www.in-portal.hr/in-portal-news/vijesti/11514/hnb-upozorava-na-pokusaje-

prijevare-pri-zamjeni-navodno-nevazecih-i-krivotvorenih-kuna, 05.07.2020. 

 

Hrv�D�W�V�N�D���Q�D�U�R�G�Q�D���E�D�Q�N�D���M�H���]�D�N�R�Q�L�W�L���L�]�G�D�Y�D�þ���Q�R�Y�þ�D�Q�L�F�D���L���N�R�Y�D�Q�R�J���Q�R�Y�F�D���N�X�Q�D���L���O�L�S�D����HNB je 

institucija u Republici Hrvatskoj koja �R�U�J�D�Q�L�]�L�U�D�� �L�� �R�V�L�J�X�U�D�Y�D�� �W�L�V�N�D�Q�M�H�� �Q�R�Y�þ�D�Q�L�F�D�� �L�� �N�R�Y�D�Q�M�H��

kovanog novca te �S�U�L�P�M�H�U�H�Q�X�� �S�U�L�þ�X�Y�X�� �+�U�Y�D�W�V�N�D�� �Q�D�U�R�G�Q�D�� �E�D�Q�N�D�� �S�R�V�Y�H�ü�X�M�H�� �S�X�Q�X�� �S�R�]�R�U�Q�R�V�W��

�]�D�ã�W�L�W�L�� �R�G�� �N�U�L�Y�R�W�Y�R�U�H�Q�M�D�� �J�R�W�R�Y�R�J�� �Q�R�Y�F�D�� �W�H�� �Q�L�]�R�P�� �S�U�R�F�H�V�D�� �S�Uovodi prevenciju krivotvorenja. 

Hrvatska narodna banka, �N�D�R���]�D�N�R�Q�L�W�L���L�]�G�D�Y�D�þ���Q�R�Y�F�D, �L�P�D���]�D�G�D�ü�X���R�V�L�J�X�U�D�W�L���]�D�ã�W�L�W�X���L���L�Q�W�H�J�U�L�W�H�W��

�Q�R�Y�þ�D�Q�L�F�D�� �L�� �N�R�Y�D�Q�R�J�� �Q�R�Y�F�D�� �X�� �R�S�W�M�H�F�D�M�X���� �D�� �W�L�P�H�� �L�� �S�R�Y�M�H�U�H�Q�M�H�� �M�D�Y�Q�R�V�W�L�� �X�� �Q�R�Y�þ�D�Q�L�F�H��i kovani 

�Q�R�Y�D�F�� �5�H�S�X�E�O�L�N�H�� �+�U�Y�D�W�V�N�H���� �7�D�N�R�ÿ�H�U�����+�U�Y�D�W�V�N�D�� �Q�D�U�R�G�Q�D�� �E�D�Q�N�D�� �]�D�P�M�H�Q�M�X�M�H�� �Q�H�Y�D�å�H�ü�H��

�Q�R�Y�þ�D�Q�L�F�H���N�X�Q�D���E�H�]���Y�U�H�P�H�Q�V�N�R�J���R�J�U�D�Q�L�þ�H�Q�M�D���W�H���R�E�R�M�H�Q�H�����R�ã�W�H�ü�H�Q�H���L���R�N�U�Q�M�H�Q�H���Q�R�Y�þ�D�Q�L�F�H���N�X�Q�D��

i kovani novac kuna i lipa ako ispunjavaju uvjete za zamjenu. 18 

 

 
18 HNB, www.hnb.hr, 06.07.2020. 

https://www.in-portal.hr/in-portal-news/vijesti/11514/hnb-upozorava-na-pokusaje-prijevare-pri-zamjeni-navodno-nevazecih-i-krivotvorenih-kuna
https://www.in-portal.hr/in-portal-news/vijesti/11514/hnb-upozorava-na-pokusaje-prijevare-pri-zamjeni-navodno-nevazecih-i-krivotvorenih-kuna
http://www.hnb.hr/
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3. MONETARNA POLITIKA  

 

Monetarna politika �R�E�X�K�Y�D�ü�D �R�G�O�X�N�H���N�R�M�H���G�R�Q�R�V�H���V�U�H�G�L�ã�Q�M�H���E�D�Q�N�H���N�D�N�R���E�L���X�W�M�H�F�D�O�H���Q�D���F�L�M�H�Q�X���L��

dostupnost novca u gospodarstvu. Glavni su razlozi postojanja monetarne politike: novac, 

�Q�R�Y�þ�D�Q�L�� �V�X�V�W�D�Y���� �Y�D�O�X�W�D�� �L�� �V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�� �F�L�M�H�Q�D��(�X�M�H�G�Q�R�� �L�� �M�H�G�D�Q�� �R�G�� �Q�D�M�Y�D�å�Qijih ciljeva monetarne 

politike). Monetarna politika predstavlja jednu �R�G�� �Q�D�M�Y�D�å�Q�L�M�L�K�� �S�R�O�L�W�L�N�D�� �G�U�å�D�Y�H�� �L��iznimno je 

�Y�D�å�Q�D �]�D�� �F�M�H�O�R�N�X�S�Q�R�� �J�R�V�S�R�G�D�U�V�W�Y�R�� �L�� �R�S�ü�H�� �E�O�D�J�R�V�W�D�Q�M�H�� �G�U�å�D�Y�H���� �8�� �G�D�Q�D�ã�Q�M�H, suvremeno doba 

ne�P�R�J�X�ü�H��je zamisliti modernu ekonomiju bez kvalitetne monetarne politike.  

Temeljne su sastavnice monetarne politike: 19  

�9 emisijska,  

�9 kreditna,  

�9 devizna i  

�9 �W�H�þ�D�M�Q�D���S�R�O�L�W�L�N�D���� 

Monetarna politika, sa svojim mjerama i instrumentima, �L�P�D�� �V�Q�D�å�D�Q�� �X�W�M�H�F�D�M�� �Q�D�� �I�L�V�N�D�O�Q�X����

poreznu i, �R�S�ü�H�Q�L�W�R, makroekonomsku politiku, ali i obrnuto. Zadatak monetarne politike je 

trajno opskrbljivanje privrednog prometa, �L�� �W�R�� �N�R�O�L�þ�L�Q�R�P�� �Q�R�Y�F�D�� �N�R�M�D�� �Q�H�ü�H�� �L�]�D�]�Y�D�W�L�� �Q�L�N�D�N�Y�H��

�S�R�U�H�P�H�ü�Dje ili  �ü�H���X���R�G�U�H�ÿ�H�Q�R�P���W�U�H�Q�X�W�N�X���R�Q�H�P�R�J�X�ü�L�W�L���L�]�E�L�M�D�Q�M�H���L���U�D�]�Y�L�M�D�Q�M�H���Q�H�J�D�W�L�Y�Q�L�K���S�U�R�F�H�V�D����

�ã�W�R���E�L���E�L�O�D���S�R�V�O�M�H�G�L�F�D���Q�H�G�R�Y�R�O�M�Q�H���L�O�L���S�U�H�W�M�H�U�D�Q�R���Y�H�O�L�N�H���N�R�O�L�þ�L�Q�H���Q�R�Y�F�D����20  

Moderna teor�L�M�D���P�R�Q�H�W�D�U�Q�H���S�R�O�L�W�L�N�H���S�R�G�O�L�M�H�å�H kritici hipotez�H���X�þ�L�Q�N�R�Y�L�W�R�J���W�U�å�L�ã�W�D���ã�Wo zna�þ�L���G�D��

�G�D�Q�D�ã�Q�M�H�� �W�U�å�L�ã�Q�H�� �F�L�M�H�Q�H�� ���E�H�]�� �R�E�]�L�U�D�� �Q�D�� �W�R�� �R�� �N�R�M�L�P�� �M�H�� �F�L�M�H�Q�D�P�D�� �U�L�M�H�þ) �S�U�D�Y�L�O�Q�R�� �R�G�U�H�ÿ�X�M�X�� �S�U�D�Y�H��

�Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L���L�P�R�Y�L�Q�H���Q�D���R�V�Q�R�Y�L���W�H�N�X�ü�L�K���H�N�R�Q�R�P�V�N�L�K���X�Y�M�H�W�D����21 

Monetarna politika podrazumijeva skup pravila, propisa, mjera i instrumenata kojima se u 

monetarnoj sferi dr�X�ã�W�Y�H�Q�H���U�H�S�U�R�G�X�N�F�L�M�H���U�H�J�X�O�L�U�D���N�R�O�L�þ�L�Q�D�����V�W�U�X�N�W�X�U�D���L���G�L�Q�D�P�L�N�D���Q�R�Y�þ�D�Q�H���P�D�V�H����

te optjecaj novca na razini nacionalnih (�G�U�å�D�Y�Q�L�K) ekonomija. Monetarna �S�R�O�L�W�L�N�D���Q�X�å�Q�D je u 

svakoj zemlji jer bi bez nje vladao kaos jer �Q�H���E�L���S�R�V�W�R�M�D�O�D���S�U�D�Y�L�O�D���X���Q�R�Y�þ�D�Q�L�P���R�G�Q�R�V�L�P�D��kao i 

u njegovom optjecaju. �6�U�H�G�L�ã�Q�M�D�� �X�V�W�D�Q�R�Y�D�� �X�� �þ�L�M�R�M�� �M�H�� �Q�D�G�O�H�å�Q�R�V�W�L�� �P�R�Q�H�W�D�U�Q�D�� �S�R�O�L�W�L�N�D�� �M�H�V�W��

�V�U�H�G�L�ã�Q�M�D�����W�M����Centralna �E�D�Q�N�D���G�U�å�D�Y�H�� 

 
19  Aglietta, M., Orlean, A. (2004.) Novac i suverenitet, Golden marketing �± �7�H�K�Q�L�þ�N�D���N�Q�M�L�J�D�����=�D�J�U�H�E�����V�W�U���������� 
20 Ibid 

21 �5�D�G�R�ã�H�Y�L�ü�����'���������������������0�R�Q�H�W�D�U�Q�D���S�R�O�L�W�L�N�D���(�X�U�R�S�V�N�H���V�U�H�G�L�ã�Q�M�H���E�D�Q�N�H�����â�N�R�O�V�N�D���N�Q�M�L�J�D���G���G�������=�D�J�U�H�E�����V�W�U�������� 
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Na primjer, u SAD-u je to Federal Reserve System, a u Republici Hrvatskoj Hrvatska 

Narodna Banka.  

 

3.1. Instrumenti monetarne politike  

 

Svrha instrumenata monetarne politike �M�H�V�W�� �G�D�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�R�M�� �E�D�Q�F�L�� �U�H�J�X�O�L�U�D�M�X �N�R�O�L�þ�L�Q�H�� �Q�R�Y�F�D�� �X��

optjecaju���� �7�R�þ�Q�L�M�H���� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�D�� �V�H�� �E�D�Q�N�D�� �Q�M�L�P�D�� �N�R�U�L�V�W�L�� �N�D�N�R �E�L�� �X�V�N�O�D�G�L�O�D�� �N�R�O�L�þ�L�Q�X�� �Q�R�Y�F�D�� �X��

optjecaju s kretanjima i zahtjevima realne ekonomije. Dakle, instrumenti monetarne politike 

�S�U�H�G�V�W�D�Y�O�M�D�M�X���Ä�D�O�D�W�³���N�R�M�L�P���V�H���V�U�H�G�L�ã�Q�M�H���E�D�Q�N�H���V�O�X�å�H���X���R�V�W�Y�D�U�H�Q�M�X���S�R�V�W�D�Y�O�M�H�Q�L�K���F�L�O�M�H�Y�D�� Ovi alati 

�Q�L�V�X���V�W�D�W�L�þ�Q�L���Y�H�ü se konstantno razvijaju i modificiraju, ovisno o promjeni ciljeva ekonomske i 

monetarne politike. Isto tako, ovi alati ovise i o odnosima u kreditnom sustavu, njegovim 

organizacijskim oblicima i njegovim funkcijama. 22 

 Instrumenti monetarne politike dijele se na: 23 

�9 politiku refinanciranja, 

�9 politiku �R�W�Y�R�U�H�Q�R�J���W�U�å�L�ã�W�D���� 

�9 politiku rezervi likvidnosti i  

�9 selektivnu kreditnu politiku.  

�3�R�O�L�W�L�N�D���U�H�I�L�Q�D�Q�F�L�U�D�Q�M�D���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W���M�H���P�R�Q�H�W�D�U�Q�H���S�R�O�L�W�L�N�H���N�R�M�L���V�O�X�å�L���X���U�H�J�X�O�D�F�L�M�L���N�R�O�L�þ�L�Q�H���Qovca u 

�R�S�W�M�H�F�D�M�X���� �3�R�O�L�W�L�N�D�� �U�H�I�L�Q�D�Q�F�L�U�D�Q�M�D�� �S�U�H�W�K�R�G�L�O�D�� �M�H�� �S�R�O�L�W�L�F�L�� �R�W�Y�R�U�H�Q�R�J�� �W�U�å�L�ã�W�D���� �D�� �X�� �S�U�R�Y�R�ÿ�H�Q�M�X��

�S�R�O�L�W�L�N�H���U�H�I�L�Q�D�Q�F�L�U�D�Q�M�D���V�U�H�G�L�ã�Q�M�D���E�D�Q�N�D���R�G�U�H�ÿ�X�M�H���N�Y�D�O�L�W�D�W�L�Y�Q�H���L���N�Y�D�Q�W�L�W�D�W�L�Y�Q�H���H�O�H�P�H�Q�W�H���� 

U kvantitativne elemente �S�U�L�S�D�G�D���R�G�U�H�ÿ�L�Y�D�Q�M�H���Y�L�V�L�Q�H���G�L�V�N�R�Q�W�Q�H���L���O�R�P�Eardne kamatne stope te 

maksimalan iznos refinanciranja.  

Kvalitativni elementi politike refinanciranja odnose se na kvalitetu mjenica, te vrste i kvalitetu 

�G�U�X�J�L�K�� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�Q�L�F�D�� �N�R�M�H�� �M�H�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�D�� �E�D�Q�N�D�� �V�S�U�H�P�Q�D�� �S�U�L�K�Y�D�W�L�W�L�� �Q�D�� �U�H�G�L�V�N�R�Q�W�� �L�O�L�� �U�H�O�R�P�E�D�U�G����

Stopa, obvezne rezerve likvidnosti predstavljaju postotak depozita (uloga) koji su deponenti 

 
22 �3�H�U�L�ã�L�Q���� �,������ �H�W���D�O�� ���������������� �0�R�Q�H�W�D�U�Q�D�� �S�R�O�L�W�L�N�D���� �6�Y�H�X�þ�L�O�L�ã�W�H�� �X�� �5�L�M�H�F�L���� �)�D�N�X�O�W�H�W�� �H�N�R�Q�R�P�L�M�H�� �L�� �W�X�U�L�]�P�D�� �Ä�'�U���� �0�L�M�R��

�0�L�U�N�R�Y�L�ü�³�����3�X�O�D�����V�W�U������������ 
23 Ibid, str. 278. �± 306. 
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���J�U�D�ÿ�D�Q�L���� �S�R�G�X�]�H�ü�D�� �L�� �V�O������ �X�O�R�å�L�O�L�� �X�� �S�R�V�O�R�Y�Q�X�� �E�D�Q�N�X�� �L�� �N�R�M�L�� �E�D�Q�N�D�� �P�R�U�D�� ���]�E�R�J�� �R�V�L�J�X�U�D�Q�M�D��

�O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�����G�U�å�D�W�L���N�R�G���V�H�E�H���L�O�L���Q�D���U�D�þ�X�Q�L�P�D���F�H�Q�W�U�D�O�Q�H���E�D�Q�N�H����24  

 

Kod pojma otvoreno�J���W�U�å�L�ã�W�D���S�R�G�U�D�]�X�P�L�M�H�Y�D���V�H�� �H�P�L�W�L�U�D�Q�M�H���G�U�å�D�Y�Q�L�K���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�Q�L�F�D���]�D���G�U�å�D�Y�Q�H��

potrebe.  

�3�U�H�G�Q�R�V�W�L���S�R�O�L�W�L�N�H���R�W�Y�R�U�H�Q�R�J���W�U�å�L�ã�W�D���V�X���V�O�M�H�G�H�ü�H�� 25 

�9 �6�U�H�G�L�ã�Q�M�D�� �E�D�Q�N�D�� �L�P�D�� �S�R�W�S�X�Q�X�� �N�R�Q�W�U�R�O�X�� �Q�D�G�� �S�U�R�Y�R�ÿ�H�Q�M�H�P�� �D�X�N�F�L�M�D�� �Q�D�� �R�W�Y�R�U�H�Q�R�P�� �W�U�å�L�ã�W�X�� �L��

�G�L�V�N�U�H�F�L�M�V�N�R�� �S�U�D�Y�R�� �Q�D�G�� �R�G�U�H�ÿivanjem iznosa, kamatnjaka i drugih uvjeta pod kojima se 

provode operacije, 

�9 adminis�W�U�D�W�L�Y�Q�H���S�U�R�F�H�G�X�U�H���S�U�R�Y�R�ÿ�H�Q�M�D jednostavne su, 

�9 �S�U�R�G�D�M�D���L�O�L���N�X�S�Q�M�D���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�Q�L�K���S�D�S�L�U�D���P�R�å�H���V�H���R�E�D�Y�L�W�L���E�U�]�R���L�O�L���V�S�R�U�R�����W�H���X���R�J�U�D�Q�L�þ�H�Q�L�P���L�O�L��

velikim iznosima, 

�9 �R�S�H�U�D�F�L�M�H���Q�D���R�W�Y�R�U�H�Q�R�P���W�U�å�L�ã�W�X���R�P�R�J�X�ü�X�M�X���N�R�P�S�H�Q�]�L�U�D�Q�M�H���H�Y�H�Q�W�X�D�O�Q�L�K���Q�H�S�R�å�H�O�M�Q�L�K���H�I�H�N�D�W�D��

prodaje �L�O�L���N�X�S�Q�M�H���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�Q�L�K���S�D�S�L�U�D���L�]���U�D�]�O�R�J�D���ã�W�R���S�R�V�W�R�M�L���P�R�J�X�ü�Q�R�V�W���S�R�Q�R�Y�Q�H���N�X�S�Q�M�H���L�O�L��

prodaje istih ili drugih vrijednosnica, 

�9 �R�S�H�U�D�F�L�M�D�P�D�� �Q�D�� �R�W�Y�R�U�H�Q�R�P�� �W�U�å�L�ã�W�X�� �L�]�E�M�H�J�D�Y�D�� �V�H�� �X�þ�L�Q�D�N�� �Q�D�M�D�Y�H���� �N�D�N�D�Y���� �Q�S�U���� �L�]�U�D�Y�Q�R��

izazivaju promjena diskontne stope ili stope obveznih rezervi, 

�9 �W�L�M�H�N�R�P�� �S�U�R�Y�R�ÿ�H�Q�M�D�� �R�S�H�U�D�F�L�M�D�� �E�D�Q�N�H��n�L�� �R�V�W�D�O�L�� �V�X�G�L�R�Q�L�F�L�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K�� �W�U�å�L�ã�W�D�� �Q�L�V�X�� �V�Y�M�H�V�Q�L��

�Q�D�P�M�H�U�D�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�H�� �E�D�Q�N�H���� �þ�L�P�H�� �V�H�� �V�P�D�Q�M�X�M�X�� �ã�S�H�N�X�O�D�F�L�M�H�� �L�� �Q�H�å�H�O�M�H�Q�L�� �X�þ�L�Q�F�L�� �N�R�M�L�� �P�R�J�X��

�R�V�O�D�E�L�W�L���G�M�H�O�R�W�Y�R�U�Q�R�V�W���S�R�G�X�]�H�W�Q�L�K���P�M�H�U�D���V�U�H�G�L�ã�Q�M�H���E�D�Q�N�H���W�H 

�9 �R�S�H�U�D�F�L�M�D�P�D���Q�D���R�W�Y�R�U�H�Q�R�P���W�U�å�L�ã�W�X���S�R�V�W�L�å�H���V�H���Y�H�ü�D���N�R�R�U�G�L�Q�D�F�L�M�D���P�M�H�U�D���P�R�Q�H�W�D�U�Q�H���L���I�L�V�N�D�O�Q�H��

�S�R�O�L�W�L�N�H���L���S�R�V�W�L�å�H���V�H���Y�H�ü�D���H�I�L�N�D�V�Q�R�V�W���X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�D���M�D�Y�Q�L�P���G�X�J�R�P�� 

�8�N�R�O�L�N�R���V�Y�D�N�D���E�D�Q�N�D���å�H�O�L���X�G�R�Y�R�O�M�L�W�L���V�Y�R�M�L�P���R�E�Y�H�]�D�P�D���]�D���L�V�S�O�D�W�X���X���J�R�W�R�Y�L�Q�L�����W�D�G�D���P�R�U�D���G�U�å�D�W�L��

jedan dio sredstava u likvidnoj formi. Spomenuta sredstva predstavljaju rezerve likvidnosti, a 

�N�D�R���W�H���U�H�]�H�U�Y�H���V�O�X�å�H���U�D�]�O�L�þ�L�W�L���G�L�M�H�O�R�Y�L���D�N�W�L�Y�H���N�R�M�L���V�H���P�R�J�X���S�R�G�L�M�H�O�L�W�L���Q�D���S�U�L�P�D�U�Q�H���L���V�H�N�X�Q�Garne 

izvore.  

 

 
24 Ibid, str. 301. 
25 �3�H�U�L�ã�L�Q���� �,������ �H�W���D�O���� ���������������� �0�R�Q�H�W�D�U�Q�D�� �S�R�O�L�W�L�N�D���� �6�Y�H�X�þ�L�O�L�ã�W�H�� �X�� �5�L�M�H�F�L���� �)�D�N�X�O�W�H�W�� �H�N�R�Q�R�P�L�M�H�� �L�� �W�X�U�L�]�P�D�� �Ä�'�U���� �0�L�M�R��

�0�L�U�N�R�Y�L�ü�³�����3�X�O�D�����V�W�U������������ 
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�3�U�L�P�D�U�Q�H���U�H�]�H�U�Y�H���þ�L�Q�H����26 

�9 gotovina u blagajnama,  

�9 �V�U�H�G�V�W�Y�D���S�R�O�R�å�H�Q�D���N�R�G���V�U�H�G�L�ã�Q�M�H���E�D�Q�N�H���� 

�9 �S�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���R�G���R�V�W�D�O�L�K���E�D�Q�D�N�D���W�H�� 

�9 gotovinska sredstva.  

Osim primarnih, postoje i sekundarne rezerve �N�R�M�H�� �R�E�X�K�Y�D�ü�D�M�X�� �Q�D�M�O�L�N�Y�L�G�Q�L�M�X�� �D�N�W�L�Y�X�� �E�D�Q�D�N�D��

koja ne ulazi u primarne rezerve. Sekundarne su rezerve, npr. mjenice ili neki drugi 

�Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�Q�L�� �S�D�S�L�U�L�� �N�R�M�L�P�D�� �M�H�� �U�R�N�� �G�R�V�S�L�M�H�ü�D�� �G�R�� �M�H�G�Q�H�� �J�R�G�L�Q�H���� �X�]�� �X�Y�M�H�W�� �G�D�� �V�X�� �W�U�å�L�ã�Q�H�� �N�Y�D�O�L�W�H�W�H����

�7�H�K�Q�L�N�D���R�E�Y�H�]�Q�L�K���U�H�]�H�U�Y�L���N�D�R���I�O�H�N�V�L�E�L�O�D�Q���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W���S�R�þ�H�O�D���V�H��primjenjivati tek nakon velike 

�H�N�R�Q�R�P�V�N�H���N�U�L�]�H���L���W�D���M�H���W�H�K�Q�L�N�D���S�U�L�P�M�H�Q�H���R�E�Y�H�]�Q�L�K���U�H�]�H�U�Y�L���Y�H�R�P�D���U�D�]�O�L�þ�L�W�D���� 

Sekundarne se rezerve negdje primjenjuju linearno na sve bankarske depozite, negdje samo na 

�S�R�Y�H�ü�D�Q�M�H�� �W�L�K�� �G�H�S�R�]�L�W�D�� �X�� �R�G�Q�R�V�X�� �Q�D�� �Q�H�N�R�� �S�U�H�W�K�R�G�Q�R�� �U�D�]�G�R�E�Oje, negdje �M�H�G�L�Q�V�W�Y�H�Q�R�� �]�D�� �þ�L�W�D�Y�R��

�P�R�Q�H�W�D�U�Q�R�� �S�R�G�U�X�þ�M�H���� �D�� �Q�H�J�G�M�H, pak, diferencirano. 27 Selektivna kreditna politika predstavlja 

�N�Y�D�O�L�W�D�W�L�Y�Q�X�� �P�M�H�U�X�� �N�R�Q�W�U�R�O�H�� �X�S�R�W�U�H�E�H�� �N�U�H�G�L�W�D�� �L�]�� �S�U�L�P�D�U�Q�H�� �H�P�L�V�L�M�H�� �L�� �X�N�X�S�Q�L�K�� �Q�R�Y�þ�D�Q�L�K�� �W�R�N�R�Y�D��

(npr. za financiranje potreba turizma, �S�R�O�M�R�S�U�L�Y�U�H�G�H�� �L�� �V�O�������� �1�M�H�Q�L�P�� �V�H�� �N�R�U�L�ã�W�H�Q�M�H�P�� �S�R�V�W�L�å�H��

�N�R�Q�W�U�R�O�D�� �X�S�R�W�U�H�E�H�� �V�U�H�G�V�W�D�Y�D�� �L�]�� �S�U�L�P�D�U�Q�H�� �H�P�L�V�L�M�H�� �]�D�� �W�R�þ�Q�R�� �R�G�U�H�ÿ�H�Q�H�� �Q�D�P�M�H�Q�H���� �.�R�G�� �V�H�O�H�N�W�L�Y�Q�H��

�N�U�H�G�L�W�Q�H�� �S�R�O�L�W�L�N�H�� �F�H�Q�W�U�D�O�Q�D�� �E�D�Q�N�D�� �P�R�å�H�� �X�V�P�M�H�U�D�Y�D�W�L�� �N�U�H�G�L�W�H�� �L�]�� �S�U�L�P�D�U�Q�H�� �H�P�L�V�L�M�H�� �X�� �R�G�U�H�ÿ�H�Q�H��

(selektirane) poslovne banke i gospodarske sektore, s namjerom da pomognu obnovu ili 

�U�D�]�Y�R�M���Q�H�N�R�J���S�R�G�U�X�þ�M�D���L�O�L���G�D���R�V�W�Y�D�U�L���Q�H�N�H���G�U�X�J�H���F�L�O�M�H�Y�H���H�N�R�Q�R�P�V�N�H���S�R�O�L�W�L�N�H���� 

Postoje dva oblika selektivne kreditne politike: 28 

�������S�R�O�L�W�L�N�R�P���S�R�W�U�R�ã�D�þ�N�L�K���N�U�H�G�L�W�D���N�R�M�L�P�D���G�U�å�D�Y�D���S�R�W�L�þ�H���S�R�W�U�D�å�Q�M�X���]�D���R�G�U�H�ÿ�H�Q�L�P���G�R�E�U�L�P�D���L���W�D�N�R��

�S�R�G�X�S�L�U�H���U�D�]�Y�R�M���R�G�U�H�ÿ�H�Q�L�K���G�M�H�O�D�W�Q�R�V�W�L���L���S�R�G�X�]�H�ü�D���W�H 

������ �S�R�O�L�W�L�N�R�P���R�W�N�X�S�D���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�Q�L�F�D���W�M���� �U�H�I�L�Q�D�Q�F�L�U�D�Q�M�D���S�U�L�� �þ�H�P�X���V�H���X�W�Y�U�ÿ�X�M�H���Y�U�V�W�D���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�Q�L�F�H����

�S�U�L�K�Y�D�W�O�M�L�Y�R�V�W���L�� �X�N�X�S�Q�D�� �N�Y�R�W�D���R�W�N�X�S�D���� �5�L�M�H�þ�� �M�H�� �R�� �F�L�O�M�D�Q�L�P���� �V�H�O�H�N�W�L�U�D�Q�L�P�� �R�S�H�U�D�F�L�M�D�P�D�� �S�U�L�� �þ�H�P�X��

�V�U�H�G�L�ã�Q�M�D���E�D�Q�N�D���E�X�G�Q�R���S�D�]�L���G�D���Q�H���G�R�ÿ�H���G�R���ã�S�H�N�X�O�D�F�L�M�D���� 

 
26 Ibid, str. 301. 
27 �3�H�U�L�ã�L�Q���� �,������ �H�W���D�O���� ���������������� �0�R�Q�H�W�D�U�Q�D�� �S�R�O�L�W�L�N�D���� �6�Y�H�X�þ�L�O�L�ã�W�H�� �X�� �5�L�M�H�F�L���� �)�D�N�X�O�W�H�W�� �H�N�R�Q�R�P�L�M�H�� �L�� �W�X�U�L�]�P�D�� �Ä�'�U���� �0�L�M�R��

�0�L�U�N�R�Y�L�ü�³�����3�X�O�D, str. 301. 
28 Issing, O. (1993.) Einfuhrung in die Geldepolitik�³�����9�H�U�O�D�J���)�U�D�Q�]���9�D�K�O�H�Q�����0�X�Q�F�K�H�Q����str. 121 �± 122. 
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�3�R�V�W�R�M�H�� �]�D�P�M�H�U�N�H�� �V�H�O�H�N�W�L�Y�Q�R�M�� �S�R�O�L�W�L�F�L�� �L�� �R�G�Q�R�V�H�� �V�H�� �Q�D�� �S�R�W�L�V�N�L�Y�D�Q�M�H�� �W�U�å�L�ã�Q�L�K���Q�D�þ�H�O�D���S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D���L��

�R�G�R�E�U�D�Y�D�Q�M�D�� �N�U�H�G�L�W�D���� �7�D�N�R�ÿ�H�U���� �R�Y�G�M�H�� �S�R�V�W�R�M�L�� �S�R�M�D�þ�D�Q�� �V�W�X�S�D�Q�M�� �G�L�V�N�U�H�F�L�M�V�N�L�K�� �R�G�O�X�N�D�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�H��

�E�D�Q�N�H�����D���N�R�M�H���P�R�J�X���E�L�W�L���Q�H�R�E�M�H�N�W�L�Y�Q�H���L���ã�W�H�W�Q�H�����1�D�L�P�H�����V�Y�D�N�L���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W monetarne politike ima 

�Y�U�O�R�� �Y�D�å�Q�X�� �X�O�R�J�X�� �X�� �U�H�J�X�O�L�U�D�Q�M�X�� �Q�R�Y�þ�D�Q�H�� �P�D�V�H�� �W�H�� �L�P�D�� �V�Y�R�M�D�� �M�H�G�L�Q�V�W�Y�H�Q�D�� �R�E�L�O�M�H�å�M�D�� �N�R�M�D�� �J�D��

�U�D�]�O�L�N�X�M�X�� �R�G�� �R�V�W�D�O�L�K�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�D�W�D���� �D�� �N�R�M�L�� �ü�H�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�� �N�R�U�L�V�W�L�W�L�� �L�O�L�� �N�R�P�E�L�Q�L�U�D�W�L�� �R�Y�L�V�L�� �R��

�V�U�H�G�L�ã�Q�M�R�M���E�D�Q�F�L���V�Y�D�N�H���S�R�M�H�G�L�Q�H���G�U�å�D�Y�H�����6�U�H�G�L�ã�Q�M�D���E�D�Q�N�D je ta koja odabire onaj instrument koji 

�M�R�M���V�H���X���R�G�U�H�ÿ�H�Q�R�P�H���W�U�H�Q�X�W�N�X���þ�L�Q�L���Q�D�M�S�U�L�N�O�D�G�Q�L�M�L�P�� 

 

3.2. Ciljevi monetarne politike 

 

Svaka organizacija, djelatnost ili politika �L�P�D���V�Y�R�M���F�L�O�M���N�R�M�H�P�X���W�H�å�L���L���N�R�M�H�J�D �å�H�O�L���S�R�V�W�L�ü�L����Tako i 

monetarna politika ima svoje ciljeve, a njen je osnovni cilj (�X�� �Y�H�ü�L�Q�L�� �]�H�P�D�O�M�D) �R�þ�X�Y�D�Q�M�H���� �W�M����

�R�G�U�å�D�Y�D�Q�M�H�� �V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L�� �F�L�M�H�Q�D�� �L�]�� �U�D�]�O�R�J�D�� �ã�W�R�� �M�H�� �W�R�� �R�V�Q�R�Y�D��za ostvarivanje gospodarskog rasta, 

�Y�L�V�R�N�R�J���V�W�X�S�Q�M�D���]�D�S�R�V�O�H�Q�R�V�W�L���L���S�R�E�R�O�M�ã�D�Q�M�D���å�L�Y�R�W�Q�R�J���V�W�D�Q�G�D�U�G�D����29  

Ostvarivanje ciljeva monetarne politike proizlazi iz ostvarenja ciljeva ekonomske politike.  

C�L�O�M�H�Y�L���P�R�Q�H�W�D�U�Q�H���S�R�O�L�W�L�N�H���V�X���V�O�M�H�G�H�ü�L�� 30 

�9 �R�G�U�å�D�Y�D�Q�M�H���V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L���F�L�M�H�Q�D�����J�O�D�Y�Q�L���F�L�O�M������ 

�9 �R�V�W�Y�D�U�L�Y�D�Q�M�H���X�U�D�Y�Q�R�W�H�å�H�Q�R�J���L���R�G�U�å�L�Y�R�J�D���J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�R�J�D���U�D�V�W�D���� 

�9 postizanje visoke razine zaposlenosti i 

�9 �R�G�U�å�D�Y�D�Q�M�H���V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�J���V�X�V�W�D�Y�D���X���]�H�P�O�M�L���� 

�.�D�R�� �ã�W�R�� �M�H�� �S�U�H�W�K�R�G�Q�R�� �U�H�þ�H�Q�R���� �R�V�Q�R�Y�Q�L�� �F�L�O�M�� �P�R�Q�H�W�D�U�Q�H�� �S�R�O�L�W�L�N�H�� �Y�D�å�D�Q�� �M�H�� �G�X�J�R�U�R�þ�Q�L�� �F�L�O�M�� �N�R�M�L�� �V�H��

�P�R�å�H���S�R�V�W�L�ü�L���S�U�L�P�M�H�Q�R�P���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�D�W�D���P�R�Q�H�W�D�U�Q�H���S�R�O�L�W�L�N�H�����N�D�R���ã�W�R���V�X���Q�S�U�����V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W���F�L�M�H�Q�D���L�O�L��

neinflacijs�N�L���U�D�V�W�����6�U�H�G�L�ã�Q�M�H���E�D�Q�N�H���P�R�J�X���L�P�D�W�L���Y�L�ã�H���R�G���M�H�G�Q�R�J���R�V�Q�R�Y�Q�R�J���F�L�O�M�D�����D���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�R�Q�D�O�Q�L��

okvir monetarne politike odnosi se na osnovnu pojmovnu strukturu prema kojoj se ravnaju 

�L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�H�� �X�N�O�M�X�þ�H�Q�H�� �X�� �S�U�L�S�U�H�P�X�� �L�� �S�U�R�Y�H�G�E�X�� �P�R�Q�H�W�D�U�Q�H�� �S�R�O�L�W�L�N�H�� �W�H�� �Q�D�� �R�G�Q�R�V�� �L�]�P�H�ÿ�X�� �Wih 

institucija. 

 
 

29 �5�D�V�S�X�G�L�ü�� �*�R�O�R�P�H�M�L�ü���� �5�� (2007.) �.�R�R�U�G�L�Q�D�F�L�M�D�� �X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�D�� �M�D�Y�Q�L�P�� �G�X�J�R�P�� �L�� �Y�R�ÿ�H�Q�M�D�� �P�R�Q�H�W�D�U�Q�H�� �S�R�O�L�W�L�N�H�� �X��

Hrvatskoj, Financijska teorija i praksa 31 (2) str. 151-179.,  str. 155. 
30 �/�R�Y�U�L�Q�R�Y�L�ü�����,�������,�Yanov,  M. (2003.) Novac i gospodarska aktivnost, Ekonomski fakultet u Zagrebu, Zagreb 
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Slika 8. Ciljevi monetarne politike 

 

�,�]�Y�R�U�����Y�O�D�V�W�L�W�D���R�E�U�D�G�D���D�X�W�R�U�L�F�H�����S�U�H�P�D�����/�R�Y�U�L�Q�R�Y�L�ü�����,�������,�Y�D�Q�R�Y�������0���������������������1�R�Y�D�F���L���J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�D���D�N�W�L�Y�Q�R�V�W����

Ekonomski fakultet u Zagrebu) 

�'�Y�D���Q�D�M�Y�D�å�Q�L�M�D���V�H�N�X�Q�Garna cilja monetarne politike jesu postizanje visoke stope zaposlenosti 

�W�H�� �R�V�W�Y�D�U�L�Y�D�Q�M�H�� �X�U�D�Y�Q�R�W�H�å�H�Q�R�J�� �L�� �R�G�U�å�L�Y�R�J�D�� �J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�R�J�D�� �U�D�V�W�D�����9�H�ü�L�Q�D�� �ü�H�� �O�M�X�G�L�� �U�H�ü�L��da je 

�G�D�O�H�N�R�� �Q�D�M�Y�D�å�Q�L�M�L�� �F�L�O�M zaposlenost, tj. da bi stopa nezaposlenosti trebala biti jednaka 0. 

�0�H�ÿ�X�W�L�P���� �X��realnom svijetu �J�R�W�R�Y�R�� �M�H�� �Q�H�P�R�J�X�ü�H�� �G�D�� �V�W�R�S�D�� �Q�H�]�D�S�R�V�O�H�Q�R�V�W�L�� �E�X�G�H 0%. Naime, 

�X�Y�L�M�H�N�� �ü�H���S�R�V�W�R�M�D�W�L�� �Q�H�W�N�R�� �W�N�R�� �M�H�� �]�D�S�R�V�O�H�Q���� �D�� �Q�S�U���� �å�H�O�L�� �S�U�R�P�L�M�H�Q�L�W�L�� �S�R�V�D�R���� �7�D�N�Y�D�� �M�H�� �R�V�R�E�D�� �X��

razdoblju dok �Q�H�� �S�U�R�Q�D�ÿ�H�� �å�H�O�M�H�Q�L�� �S�R�V�D�R�� ���D�� �G�D�R�� �M�H otkaz na starom poslu) nezaposlena 

���I�U�L�N�F�L�M�V�N�D�� �Q�H�]�D�S�R�V�O�H�Q�R�V�W������ �2�V�L�P�� �W�D�N�Y�L�K�� �V�O�X�þ�D�M�H�Y�D���� �S�R�V�W�R�M�H�� �L�� �O�M�X�G�L�� �N�R�M�L�� �M�H�G�Q�R�V�W�D�Y�Q�R�� �Q�H�� �å�H�O�H��

�U�D�G�L�W�L���L�O�L���R�Q�L���N�R�M�L���V�X���V�H���R�G�O�X�þ�L�O�L���S�R�V�Y�H�W�L�W�L���Q�H�N�L�P���G�U�X�J�L�P���V�W�Y�D�U�L�P�D���X���å�L�Y�R�W�X�����'�D�N�O�H�����X���N�R�Q�D�þ�Q�L�F�L��

cilj nije da stopa nezaposlenosti bude �����Y�H�ü da bude na razini prirodne nezaposlenosti. 

�6�O�M�H�G�H�ü�L�� �M�H�� �F�L�O�M��o�V�W�Y�D�U�H�Q�M�H�� �R�G�U�å�L�Y�R�J�� �L�� �X�U�D�Y�Q�R�W�H�å�H�Q�R�J�� �U�D�V�W�D koji se mora potpisati u 

�S�U�H�J�R�Y�R�U�L�P�D�� �]�D�� �S�U�L�V�W�X�S�D�Q�M�H�� �X�� �(�X�U�R�S�V�N�X�� �8�Q�L�M�X���� �8�]�� �W�R���� �]�D�G�D�ü�D�� �+�1�%-a je i �R�G�U�å�D�Y�D�Q�M�H��

stabilnosti financijskog sustava u zemlji �S�U�L�� �þ�H�P�X�� �W�U�H�E�D naglasiti da su sekundarni ciljevi 

�S�R�G�U�H�ÿ�H�Q�L�� �S�U�L�P�D�U�Q�R�P�� �F�L�O�M�X�� �+�1�%-a te da se mogu ostvarivati samo uz uvjet kada je osnovni 

cilj ispunjen.  

CILJEVI 
MONETARNE 

POLITIKE

STABILNOST 
CIJENA

ZAPOSLENOST

FINANCIJSKI 
SUSTAV

GOSPODARSKI 
RAST
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Dakle, s�Y�L�� �Q�D�Y�H�G�H�Q�L�� �V�H�N�X�Q�G�D�U�Q�L�� �F�L�O�M�H�Y�L�� �S�R�G�U�H�ÿ�H�Q�L�� �V�X�� �S�U�L�P�D�U�Q�R�P�� ���J�O�D�Y�Q�R�P���� �F�L�O�M�X��jer se mogu 

ostvarivati samo ukoliko je glavni cilj ispunjen. Monetarna politika, kao sastavni dio 

�H�N�R�Q�R�P�V�N�H���S�R�O�L�W�L�N�H�����Q�D�V�W�R�M�L���V�Y�R�M�L�P���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�L�P�D���R�V�W�Y�D�U�L�W�L���R�S�ü�H���H�N�R�Q�R�P�V�N�H���F�L�O�M�H�Y�H�����2�Y�L�V�Q�R���R��

�S�R�W�U�H�E�D�P�D�����Y�H�O�L�þ�L�Q�L���L���N�D�U�D�N�W�H�U�L�V�W�L�N�D�P�D���R�G�U�H�ÿ�H�Q�L�K���J�R�V�S�R�G�D�U�V�W�D�Y�D�����V�U�H�G�L�ã�Q�M�H���E�D�Q�N�H����kao nositelji 

�P�R�Q�H�W�D�U�Q�H���Y�O�D�V�W�L�����R�G�U�H�ÿ�X�M�X���N�R�M�H���ü�H���F�L�O�M�H�Y�H���R�V�W�Y�D�U�L�Y�D�W�L����31 

Ciljevi monetarne politike, osim prethodno navedene podjele, �P�R�J�X���V�H���M�R�ã��podijeliti i na b�O�L�å�H��

�L���N�R�Q�D�þ�Q�H���F�L�O�M�H�Y�H�����%�O�L�å�L���V�X���F�L�O�M�H�Y�L���V�O�M�H�G�H�ü�L����32 

�9 �N�R�O�L�þ�L�Q�D���Q�R�Y�F�D���X���R�S�W�M�H�F�D�M�X���� 

�9 visina kamatnjaka i 

�9 opseg bankarskih kredita.  

�.�R�Q�D�þ�Q�L���F�L�O�M�H�Y�L �P�R�Q�H�W�D�U�Q�H���S�R�O�L�W�L�N�H���V�X�����S�D�N�����V�O�M�H�G�H�ü�L����33 

�9 visoka stopa zaposlenosti, 

�9 niska stopa inflacije, 

�9 �U�D�Y�Q�R�W�H�å�D���E�L�O�D�Q�F�H���S�O�D�ü�D�Q�M�D���W�H 

�9 �R�G�J�R�Y�D�U�D�M�X�ü�L���U�D�V�W���%�'�3-a.  

Uvijek je �S�R�å�H�O�M�Q�R�� �G�D su ciljevi monetarne politike, kao i ovlasti sr�H�G�L�ã�Q�M�H�� �E�D�Q�N�H���� �X�U�H�ÿ�H�Q�L��

zakonom jer ih na taj �Q�D�þ�L�Q�� �M�D�Y�Q�R�V�W�� �E�R�O�M�H�� �U�D�]�X�P�L�M�H�� �L�� �Y�M�H�U�R�G�R�V�W�R�M�Q�L�M�H�� �S�U�L�K�Y�D�ü�D���� �0�H�ÿ�X�W�L�P����

katkada ti ciljevi laiku budu u velikoj mjeri nejasni. Iz tog bi ih razloga bilo dobro objaviti i 

�M�D�Y�Q�R�� �S�U�R�W�X�P�D�þ�L�W�L���� �-�D�V�Q�L�P�� �R�þ�L�W�R�Y�D�Q�M�H�P�� �R�� �R�V�Q�R�Y�Q�L�P�� �F�L�O�M�H�Y�L�P�D�� �L�� �L�Q�V�W�L�W�X�F�L�R�Q�D�O�Q�R�P�� �R�N�Y�L�U�X��

monetarne politike definira�M�X���V�H���R�Y�O�D�V�W�L���V�U�H�G�L�ã�Q�M�H���E�D�Q�N�H�����D���S�R�V�H�E�Q�D �L�P���V�H���Y�D�å�Q�R�V�W���G�D�M�H���D�N�R���V�H��

�N�O�M�X�þ�Q�L���H�O�H�P�H�Q�W�L���V�S�H�F�L�I�L�F�L�U�D�M�X���]�D�N�R�Q�L�P�D���N�R�M�L�P�D���V�H���G�H�I�L�Q�L�U�D�M�X���R�Y�O�Dsti ili propisima.  

�&�L�O�M�H�Y�L���V�X���Y�U�O�R���Y�D�å�Q�L���X���V�Y�Dkome vidu poslovanja, a j�D�Y�Q�L�P���R�E�M�D�Y�O�M�L�Y�D�Q�M�H�P���W�L�K���F�L�O�M�H�Y�D�����G�U�å�D�Y�D���L��

�V�W�D�Q�R�Y�Q�L�F�L�� �W�H�� �G�U�å�D�Y�H�� �L�P�D�M�X�� �P�R�J�X�ü�Q�R�V�W�� �W�H�� �F�L�O�M�H�Y�H�� �X�� �N�R�Q�D�þ�Q�L�F�L�� �X�V�S�R�U�H�G�L�W�L�� �V�� �G�R�E�L�Y�H�Q�L�P��

rezultatima. Dakle, m�Q�R�J�R���M�H���S�U�D�N�W�L�þ�Q�L�M�H���L���E�R�O�M�H���X�N�R�O�L�N�R���Vu ciljevi monetarne politike i ovlasti 

�V�U�H�G�L�ã�Q�M�H�� �E�D�Q�N�H���X�U�H�ÿ�H�Q�L�� �]�D�N�R�Q�R�P�� �M�H�U�� �L�K�� �Q�D�� �W�D�M�� �Q�D�þ�L�Q�� �M�D�Y�Q�R�V�W�� �E�R�O�M�H�� �U�D�]�X�P�L�M�H�� �L�� �Y�M�H�U�R�G�R�V�W�R�M�Q�L�M�H��

�S�U�L�K�Y�D�ü�D�����&�L�O�M�H�Y�L���E�L���W�U�H�E�D�O�L���E�L�W�L���L���M�D�Y�Q�R���R�E�M�D�Y�O�M�H�Q�L���M�H�U���E�L���W�D�G�D���G�U�å�D�Y�D���L�P�D�O�D���P�R�J�X�ü�Q�R�V�W���W�H���F�L�O�M�H�Y�H����

�X���N�R�Q�D�þ�Q�L�F�L�����X�V�S�R�U�H�G�L�W�L��s dobivenim rezultatima.  

 
31 �/�R�Y�U�L�Q�R�Y�L�ü�����,�������,�Y�D�Q�R�Y��  M. (2003.) Novac i gospodarska aktivnost, Ekonomski fakultet u Zagrebu, Zagreb 
32 �%�H�Q�D�]�L�ü�����0���������������������0�R�Q�H�W�D�U�Q�D���S�R�O�L�W�L�N�D���X���(�8���L���5�+�����6�Y�H�X�þ�L�O�L�ã�W�H���-�X�U�M�D���'�R�E�U�L�O�H���X���3�X�O�L�����3�X�O�D�����V�W�U���������� 
33 Ibid, str. 34. 
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 3.3. Vrste monetarne politike  

 

�8�� �P�R�Q�H�W�D�U�Q�R�M�� �W�H�R�U�L�M�L�� �R�S�ü�H�S�U�L�K�Y�D�ü�H�Q�R�� �M�H�� �V�W�D�M�D�O�L�ã�W�H�� �G�D�� �M�H�� �R�V�Q�R�Y�Q�L�� �V�P�L�V�D�R�� �P�R�Q�H�W�D�U�Q�H�� �S�R�O�L�W�L�N�H��

njezino djelovanje na stupanj i dinamiku privredne aktivnosti reguliranjem obujma i strukture 

�H�I�H�N�W�L�Y�Q�H���Q�R�Y�þ�D�Q�H���S�R�W�U�D�å�Q�M�H���W�H���W�R�þ�Q�L�P���I�R�U�P�L�U�D�Q�M�H�P���Y�L�V�L�Q�H���L���V�W�U�X�N�W�X�U�H���Q�R�Y�þ�D�Q�H���P�D�V�H���� 

Prema tome, monetarna politika dijeli se na dvije vrste: 34 

�9 restriktivna monetarna politika i  

�9 ekspanzivna monetarna politika. 

3.3.1. Restriktivna monetarna politika 

 

�5�H�V�W�U�L�N�W�L�Y�Q�D�� �P�R�Q�H�W�D�U�Q�D�� �S�R�O�L�W�L�N�D���� �S�U�H�N�R�� �S�R�J�R�U�ã�D�Q�M�D�� �N�U�H�G�L�W�Q�L�K�� �X�Y�M�H�W�D�� ���U�D�V�W�D�� �N�D�Patnjaka) i 

�V�P�D�Q�M�H�Q�M�D�� �L�]�Q�R�V�D�� �U�D�V�S�R�O�R�å�L�Y�L�K�� �N�U�H�G�L�W�D�� �E�D�Q�D�N�D���� �R�J�U�D�Q�L�þ�D�Y�D�� �U�D�V�W�� �S�R�W�U�D�å�Q�M�H�� �L�� �G�M�H�O�X�M�H�� �X�� �S�U�D�Y�F�X��

�V�Q�L�å�D�Y�D�Q�M�D�� �L�Q�I�O�D�F�L�M�H���� �2�J�U�D�Q�L�þ�H�Q�R�P�� �S�R�Q�X�G�R�P�� �E�D�Q�N�D�U�V�N�L�K�� �N�U�H�G�L�W�D�� �G�R�O�D�]�L�� �V�H�� �G�R�� �V�P�D�Q�M�H�Q�M�D��

investicija, nacionalnog dohotka i zaposlenosti. Uslijed toga, prerestriktivne mjere monetarne 

�S�R�O�L�W�L�N�H���L���Q�M�L�P�D���L�]�D�]�Y�D�Q�L���S�R�U�H�P�H�ü�D�M�L���X���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�P���V�X�V�W�D�Y�X���P�R�J�X���S�R�V�W�D�W�L���þ�L�P�E�H�Q�L�N���V�P�D�Q�M�H�Q�M�D��

obujma proizvodnje i pojave recesije u gospodarstvu. Osim toga, iako politika visokih 

kamatnjaka u pravilu predstavlja dobar instrument eliminiranja inflacijskih pritisaka izazvanih 

�Y�L�ã�N�R�P�� �D�J�U�H�J�D�W�Q�H�� �S�R�W�U�D�å�Q�M�H�� �Q�D�G�� �D�J�U�H�J�D�W�Q�R�P�� �S�R�Q�X�G�R�P���� �S�R�V�U�H�G�Q�L�� ���Q�H�å�H�O�M�H�Q�L���� �X�þ�L�Q�F�L�� �W�D�N�Y�H��

�S�R�O�L�W�L�N�H���P�R�J�X���G�M�H�O�R�Y�D�W�L���Y�U�O�R���G�H�V�W�D�E�L�O�L�]�L�U�D�M�X�ü�H�����8���V�O�X�þ�D�M�X���N�D�G�D���V�X���Q�R�P�L�Q�D�O�Q�L���N�D�P�D�W�Q�M�D�F�L���]�Q�D�W�Q�R��

�Y�L�ã�L���R�G���U�H�D�O�Q�L�K�����W�M�����N�D�G�D���X�N�O�M�X�þ�X�M�X���L���U�D�V�W���F�L�M�H�Q�D�����S�R�W�H�Q�F�L�U�D�Q�M�H���U�D�V�W�D���N�D�P�D�W�Q�M�D�N�D���Q�H�ü�H���X�W�M�H�F�D�W�L���Q�D��

zaustavljanje inflacije. 35  

3.3.2. Ekspanzivna monetarna politika 

 

�(�N�V�S�D�Q�]�L�Y�Q�D�� �P�R�Q�H�W�D�U�Q�D�� �S�R�O�L�W�L�N�D�� �X�� �S�R�þ�H�W�Q�R�M�� �I�D�]�L�� �S�R�W�L�þ�H�� �S�D�G�� �N�D�P�D�W�Q�M�D�N�D���� �D�� �X�� �N�D�V�Q�L�M�R�M�� �I�D�]�L��

uzrokuje rast kamatnjaka.  

 
34 Ekspanzivna i restriktivna monetarna politika, 

https://www.ucg.ac.me/skladiste/blog_13297/objava_23484/fajlovi/Ekspanzivna%20i%20restriktivna%20monet

arna%20politika.pdf, 13.07.2020. 
35 �/�R�Y�U�L�Q�R�Y�L�ü�����,�������,�Y�D�Q�R�Y�����0���������������������1�R�Y�D�F���L���J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�D���D�N�W�L�Y�Q�R�V�W�����(�N�R�Q�R�P�V�N�L���I�D�N�X�O�W�H�W���X���=�D�J�U�H�E�X����Zagreb, str. 

27. 

https://www.ucg.ac.me/skladiste/blog_13297/objava_23484/fajlovi/Ekspanzivna%20i%20restriktivna%20monetarna%20politika.pdf
https://www.ucg.ac.me/skladiste/blog_13297/objava_23484/fajlovi/Ekspanzivna%20i%20restriktivna%20monetarna%20politika.pdf
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�8�]�L�P�D�M�X�ü�L���X���R�E�]�L�U���]�D�N�R�Q�L�W�R�V�W���R�G�Q�R�V�D���L�]�P�H�ÿ�X���L�Q�Y�H�V�W�L�F�L�M�D���L���F�L�M�H�Q�H���Q�R�Y�F�D�����X���G�X�J�R�P���V�H���U�R�N�X���J�X�E�H��

�S�R�]�L�W�L�Y�Q�L�� �X�þ�L�Q�F�L�� �N�R�M�L�� �E�L�� �P�R�J�O�L�� �G�R�S�U�L�Q�L�M�H�W�L�� �J�R�V�S�R�Garskom rastu, a inflacija ostaje kao jedina 

�S�R�V�O�M�H�G�L�F�D�� �P�R�Q�H�W�D�U�Q�H�� �H�N�V�S�D�Q�]�L�M�H���� �(�N�V�S�D�Q�]�L�Y�Q�D�� �P�R�Q�H�W�D�U�Q�D�� �S�R�O�L�W�L�N�D�� �S�R�W�L�þ�H�� �S�R�Y�H�ü�D�Q�X�� �S�R�Q�X�G�X��

�Q�R�Y�F�D���F�H�Q�W�U�D�O�Q�H���E�D�Q�N�H���þ�L�P�H���G�R�O�D�]�L���G�R���S�R�U�D�V�W�D���L�Q�Y�H�V�W�L�F�L�M�D����36 

�1�D�� �V�O�L�þ�D�Q�� �Q�D�þ�L�Q���� �N�D�R�� �ã�W�R�� �R�J�U�D�Q�L�þ�H�Q�M�D�� �U�H�V�W�U�L�N�W�L�Y�Q�H�� �P�R�Q�H�W�D�U�Q�H�� �S�R�O�L�W�L�N�H�� �X�P�D�Q�M�X�M�X�� �V�S�R�V�R�E�Q�R�V�W��

eliminiranja inflacije, povratni efekti ekspanzivnog utjecaja monetarne politike umanjuju 

njezinu djelotvornost u poticanju gospodarskoga rasta. Ukazivanje na postojanje povratnih 

�H�I�H�N�W�D���P�R�Q�H�W�D�U�Q�H���H�N�V�S�D�Q�]�L�M�H���S�U�H�G�V�W�D�Y�O�M�D���Y�U�O�R���Y�D�å�Q�X���R�G�U�H�G�Q�L�F�X���W�H�R�U�L�M�H���P�R�Q�H�W�D�U�L�]�P�D���Q�D���N�R�M�R�M���V�H��

zasniva argument o efikasnosti monetarne politike u kratkom roku i potpune neutralnosti 

�Q�R�Y�F�D���X���G�X�J�R�P���U�R�N�X�����2�Q�L���S�U�L���W�R�P�H���Q�H���Q�H�J�L�U�D�M�X���þ�L�Q�M�H�Q�L�F�X���G�D���]�Q�D�W�Q�L�M�H���S�R�Y�H�ü�D�Q�M�H���S�R�Q�X�G�H���Q�R�Y�F�D��

�G�M�H�O�X�M�H�� �Q�D�� �S�D�G�� �N�D�P�D�W�Q�M�D�N�D�� �L�� �W�L�P�H�� �Q�H�S�R�V�U�H�G�Q�R�� �S�R�W�L�þ�H�� �L�Q�Y�H�V�W�L�F�L�M�V�N�X���� �R�V�R�E�Q�X�� �L�� �E�X�G�å�H�W�V�N�X��

�S�R�W�U�R�ã�Q�M�X�����0�H�ÿ�X�W�L�P�����Q�D�J�O�D�ã�D�Y�D�M�X���G�D���S�R�Y�H�ü�D�Q�M�H���V�S�R�P�H�Q�X�W�L�K���N�R�P�S�R�Q�H�Q�D�W�D���D�J�U�H�J�D�W�Q�H���S�R�W�U�D�å�Q�M�H��

�X�M�H�G�Q�R�� �S�R�W�L�þ�H�� �L�� �U�D�V�W�� �F�L�M�H�Q�D���� �D�� �W�L�P�H�� �L�� �U�D�V�W�� �Q�R�P�L�Q�D�O�Q�L�K�� �Namatnjaka koji ionako postaju visoki 

�]�E�R�J���V�Q�D�å�Q�H���S�R�W�U�D�å�Q�M�H���]�D���N�U�H�G�L�W�L�P�D���� �7�R���]�Q�D�þ�L���G�D���H�N�V�S�D�Q�]�L�Y�Q�D���P�R�Q�H�W�D�U�Q�D�� �S�R�O�L�W�L�N�D���Q�D���S�R�þ�H�W�N�X��

�S�R�W�L�þ�H���S�D�G���N�D�P�D�W�Q�M�D�N�D�����D���X���N�D�V�Q�L�M�R�M���I�D�]�L���X�]�U�R�N�X�M�H���Q�M�H�J�R�Y���U�D�V�W�����8�]�L�P�D�M�X�ü�L���X���R�E�]�L�U���W�U�D�G�L�F�L�R�Q�D�O�Q�X��

�]�D�N�R�Q�L�W�R�V�W�� �R�G�Q�R�V�D�� �L�]�P�H�ÿ�X�� �L�Q�Y�H�V�W�L�F�L�M�D�� �L�� �F�L�M�H�Q�H�� �Q�R�Y�F�D���� �X�� �G�X�J�R�P�� �U�R�N�X�� �L�ã�þ�H�]�D�Y�D�M�X�� �V�Y�L�� �S�R�]�L�W�L�Y�Q�L��

�X�þ�L�Q�F�L�� �N�R�M�L�� �E�L�� �P�R�J�O�L�� �G�R�S�U�L�Q�L�M�H�W�L�� �J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�R�P�� �U�D�V�W�X���� �D�� �L�Q�I�O�D�F�L�M�D�� �R�V�W�D�M�H�� �N�D�R�� �M�H�G�L�Q�D�� �S�R�V�O�M�H�G�L�F�D��

monetarne ekspanzije. 37 

Prilikom provo�ÿ�H�Q�M�D���U�H�V�W�U�L�N�W�L�Y�Q�H���P�R�Q�H�W�D�U�Q�H���S�R�O�L�W�L�N�H���N�R�U�L�V�W�H���V�H���V�O�M�H�G�H�ü�L���L�Q�V�W�U�X�P�Hnti: 38 

�9 �S�R�Y�H�ü�D�Q�M�H���H�V�N�R�Q�W�Q�H���V�W�R�S�H, 

�9 �S�R�Y�H�ü�D�Q�M�H���N�D�P�D�W�Q�H���V�W�R�S�H�� 

�9 �R�J�U�D�Q�L�þ�D�Yanje kredita u gospodarstvu, 

�9 �R�J�U�D�Q�L�þ�D�Y�D�Q�M�H���S�R�W�U�R�ã�D�þ�N�L�K��kredita, 

�9 �S�R�Y�H�ü�Dnje stope rezervi likvidnosti, 

�9 pove�ü�D�Q�M�H���V�W�R�S�H���R�E�D�Y�H�]�Q�L�K���U�H�]�H�U�Y�L�� 

�9 �S�R�W�L�F�D�Q�M�H���V�Y�L�K���R�E�O�L�N�D���ã�W�H�G�Q�M�H���L�W�G�� 

 
36 Ekspanzivna i restriktivna monetarna politika, 

https://www.ucg.ac.me/skladiste/blog_13297/objava_23484/fajlovi/Ekspanzivna%20i%20restriktivna%20monet

arna%20politika.pdf, 13.07.2020. 
37 �/�R�Y�U�L�Q�R�Y�L�ü�����,�������,�Y�D�Q�R�Y�����0���������������������1�R�Y�D�F���L��gospodarska aktivnost, Ekonomski fakultet u Zagrebu, Zagreb, str. 

28. 
38 �-�D�N�ã�L�ü�����0�������3�U�D�ã�þ�H�Y�L�ü�����$���������������������1�R�Y�D���S�R�O�L�W�L�þ�N�D���P�D�N�U�R�H�N�R�Q�R�P�L�M�D���X���P�R�G�H�U�Q�R�M���P�D�N�U�R�H�N�R�Q�R�P�L�M�L���L���Q�M�H�]�L�Q�D��

primjena tranzicijskih procesa u Srbiji, Ekonomski fakultet Univerziteta u Beogradu, Beograd, str. 169. 

https://www.ucg.ac.me/skladiste/blog_13297/objava_23484/fajlovi/Ekspanzivna%20i%20restriktivna%20monetarna%20politika.pdf
https://www.ucg.ac.me/skladiste/blog_13297/objava_23484/fajlovi/Ekspanzivna%20i%20restriktivna%20monetarna%20politika.pdf
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�(�N�V�S�D�Q�]�L�Y�Q�D���S�R�O�L�W�L�N�D���S�R�W�L�þ�H���S�R�Y�H�ü�D�Q�X���S�R�Q�X�G�X���Q�R�Y�F�D���F�H�Q�W�U�D�O�Q�H���E�D�Q�N�H���W�H���W�D�N�R���G�R�O�D�]�L���G�R���S�R�U�D�V�W�D��

investicija. Na Slici 9. prikazuje se �P�R�Q�H�W�D�U�Q�D���H�N�V�S�D�Q�]�L�M�D�����S�R�Y�H�ü�D�Q�M�H���Q�R�P�L�Q�D�O�Q�H���S�R�Q�X�G�H���Q�R�Y�F�D��

�X�]���I�L�N�V�Q�X���U�D�]�L�Q�X���F�L�M�H�Q�D�����ã�W�R���X�]�U�R�N�X�M�H���V�P�D�Q�M�H�Q�M�H���N�D�P�D�W�Q�L�K���V�W�R�S�D����i) te porast outputa (Y�����þ�L�Pe 

rast�X���U�D�V�S�R�O�R�å�L�Y�L���G�R�K�R�G�D�N �L���S�R�W�U�R�ã�Q�M�D. 

Slika 9. Ekspanzivna monetarna politika preko IS-LM modela 

 

�,�]�Y�R�U�����$�U�þ�D�E�L�ü�����9���������������������0�R�Q�H�W�D�U�Q�D���S�R�O�L�W�L�N�D���X���+�U�Y�D�W�V�N�R�M�����.�D�W�H�G�U�D���]�D���P�D�N�U�R�H�N�R�Q�R�P�L�M�X���L���J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�L��razvoj, 

Ekonomski fakultet, Zagreb 

�(�N�V�S�D�Q�]�L�Y�Q�D���P�R�Q�H�W�D�U�Q�D���S�R�O�L�W�L�N�D���S�U�R�Y�R�G�L���V�H���S�U�L�P�M�H�Q�R�P���V�O�M�H�G�H�ü�L�K���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�D�W�D����39 

�9 �V�Q�L�å�H�Q�M�H�P���H�V�N�R�Q�W�Q�H���V�W�R�S�H�� 

�9 �V�Q�L�å�H�Q�M�H�P���N�D�P�D�W�Q�H���V�W�R�S�H���Q�D���N�U�H�G�L�W�H���X���E�D�Q�N�D�U�V�N�R�P���V�X�V�W�D�Y�X, 

�9 p�R�Y�H�ü�D�Q�M�H�P���N�U�H�G�L�W�D���J�R�V�S�R�G�D�U�V�W�Y�X���L�O�L���V�W�D�Q�R�Y�Q�L�ã�W�Y�X, 

�9 smanjenjem stope obaveznih rezervi, 

�9 smanjenjem stope rezervi likvidnosti, 

�9 �H�N�V�S�D�Q�]�L�Y�Q�R�P���S�R�O�L�W�L�N�R�P���R�W�Y�R�U�H�Q�R�J���W�U�å�L�ã�W�D���L�W�G���� 

Instrumenti monetar�Q�H�� �S�R�O�L�W�L�N�H�� �S�U�H�G�V�W�D�Y�O�M�D�M�X�� �Ä�D�O�D�W�³�� �N�R�M�L�� �N�R�U�L�V�W�H���V�U�H�G�L�ã�Q�M�H�� �E�D�Q�N�H��kako bi 

ostvarile postavljene ciljeve. �0�R�Q�H�W�D�U�Q�D�� �S�R�O�L�W�L�N�D�� �W�D�N�R�� �P�R�å�H�� �U�H�]�X�O�W�L�U�D�W�L�� �E�U�R�M�Q�L�P�� �å�H�O�M�H�Q�L�P��

�S�R�]�L�W�L�Y�Q�L�P�� �S�U�R�P�M�H�Q�D�P�D���� �D�O�L�� �L�� �X�]�U�R�N�R�Y�D�W�L�� �Q�H�å�H�O�M�H�Q�H�� �X�þ�L�Q�N�H���� �8�S�U�D�Y�R�� �]�E�R�J�� �W�R�J�D�� �R�G�Q�R�V�� �L�]�P�H�ÿ�X��

ponude no�Y�F�D�����S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�H���L���L�Q�I�O�D�F�L�M�H���S�U�H�G�V�W�D�Y�O�M�D���M�H�G�Q�R���R�G���Q�D�M�Y�D�å�Q�L�M�L�K�����D�O�L���L���Q�D�M�N�R�Q�W�U�R�Y�H�U�]�Q�L�M�L�K��

�S�R�G�U�X�þ�M�D�� �P�D�N�U�R�H�N�R�Q�R�P�L�M�H���� �0�R�Q�H�W�D�U�Q�R�M�� �S�R�O�L�W�L�F�L�� �L�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�R�M�� �E�D�Q�F�L�� �N�D�R�� �Q�R�V�L�W�H�O�M�X�� �P�R�Q�H�W�D�U�Q�H��

�Y�O�D�V�W�L�� �G�D�Q�� �M�H�� �]�D�G�D�W�D�N�� �G�D�� �S�R�Q�X�G�X�� �Q�R�Y�F�D�� �R�G�U�å�D�Y�D�� �Q�D�� �S�R�W�U�H�E�Q�R�M�� �U�D�]�L�Q�L�� �N�R�U�L�ã�W�H�Q�M�H�P�� �U�D�V�S�R�O�R�å�L�Y�L�K��

�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�D�W�D���� �7�R�� �]�Q�D�þ�L�� �G�D�� �F�L�O�M�H�Y�L�� �X�V�P�M�H�U�H�Q�L�� �Q�D�� �S�R�Y�H�ü�D�Q�M�H�� �E�O�D�J�R�V�W�D�Q�M�D�� �X�� �Q�D�F�L�R�Q�D�O�Q�R�P��

�J�R�V�S�R�G�D�U�V�W�Y�X���Q�H���P�R�U�D�M�X���Q�X�å�Q�R���E�L�W�L���S�U�L�P�D�U�Q�L���V�D���V�W�D�M�D�O�L�ã�W�D���P�R�Q�H�W�D�U�Q�H���S�R�O�L�W�L�N�H���� 

 
39 �-�D�N�ã�L�ü�����0�������3�U�D�ã�þ�H�Y�L�ü�����$���������������������1�R�Y�D���S�R�O�L�W�L�þ�N�D���P�D�N�U�R�H�N�R�Q�R�P�L�M�D���X���P�R�G�H�U�Q�R�M���P�D�N�U�R�H�N�R�Q�R�P�L�M�L���L���Q�M�H�]�L�Q�D��

primjena tranzicijskih procesa u Srbiji, Ekonomski fakultet Univerziteta u Beogradu, Beograd, str. 171. 
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�.�D�G�D�� �P�R�Q�H�W�D�U�Q�D�� �S�R�O�L�W�L�N�D�� �U�M�H�ã�D�Y�D�� �S�U�R�E�O�H�P�� �U�H�F�H�V�L�M�H���� �Q�H�� �R�E�X�]�G�D�Y�D�� �L�Q�I�O�D�F�L�M�X���� �D�� �N�D�G�� �V�P�D�Q�Muje 

�L�Q�I�O�D�F�L�M�X���� �Q�H�� �R�V�L�J�X�U�D�Y�D�� �G�R�Y�R�O�M�D�Q�� �U�D�]�Y�R�M���� �8�S�U�D�Y�R�� �]�E�R�J�� �W�R�J�D�� �R�G�U�å�D�Y�D�Q�M�H�� �S�X�Q�H�� �]�D�S�R�V�O�H�Q�R�V�W�L����

�V�W�D�E�L�O�Q�L�K���F�L�M�H�Q�D���L���S�R�W�L�F�D�Q�M�H���U�D�V�W�D���S�U�H�G�V�W�D�Y�O�M�D���W�H�å�D�N�����V�N�X�S���L���J�R�W�R�Y�R���Q�H�U�M�H�ã�L�Y���S�U�R�E�O�H�P����40 

3.4. Uloge banaka kao monetarnih institucija 

 

Banka je ustanova ili radna organizacija �N�R�M�D�� �S�R�V�U�H�G�X�M�H�� �X�� �Q�R�Y�þ�D�Q�R�P�� �S�U�R�P�H�W�X�� �L�� �Q�R�Y�þ�D�Q�L�P��

�S�R�V�O�R�Y�L�P�D���� �D�� �Q�D�M�þ�H�ã�ü�H�� �V�H�� �E�D�Y�L�� �X�]�L�P�D�Q�M�H�P�� �L�� �G�D�Y�D�Q�M�H�P kredita (zajmova). Bankarstvo je 

gospodarska djelatnost koja se bavi posebnim poslovima u vezi s novcem �L�� �Q�R�Y�þ�D�Q�L�P��

vrijednostima.  

�%�D�Q�N�H�� �V�X�� �R�G�� �Y�H�O�L�N�H�� �Y�D�å�Q�R�V�W�L�� �]�D�� �V�Y�D�N�R�� �J�R�V�S�R�G�D�U�V�W�Y�R�� �M�H�U�� �R�Q�H��mogu stvarati, prenositi i 

upravljati novcem���� �D�� �R�V�L�J�X�U�D�Y�D�M�X�� �L�� �V�L�J�X�U�Q�L�M�X�� �D�O�R�N�D�F�L�M�X�� �Q�R�Y�þ�D�Q�L�K�� �I�R�Q�G�R�Y�D�� �R�G�� �V�X�I�L�F�L�W�Q�L�K�� �S�U�H�P�D��

deficitnim subjektima. Banke svojim posredstvom u takvim poslovima smanjuj�X�� �W�U�R�ãkove 

vezane za takve transfere i one su �Q�D�M�Y�D�å�Q�L�M�H�� �S�R�V�U�H�G�Q�L�þ�N�H�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�H�� �L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�H�� �L stoga 

predstavljaju glavninu financijskog sustava svih zemalja. 

Prema vrsti poslova, banke se uglavnom dijele na: 41 

�9 n�R�Y�þ�D�Q�L�þ�Q�H i 

�9 poslovne banke. 

�1�R�Y�þ�D�Q�L�þ�Q�H��banke ���Q�R�Y�þ�D�U�V�N�H���� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�H���� �H�P�L�V�L�M�V�N�H�� �X�V�W�D�Q�R�Y�H���� �L�]�G�D�M�X�� �Q�R�Y�þ�D�Q�L�F�H�� �L�� �R�E�D�Y�O�M�D�M�X��

�U�D�]�Q�H�� �S�R�V�O�R�Y�H�� �]�D�� �G�U�å�D�Y�X�� a poslovne (komercijalne, depozitne, kreditne) banke  prikupljaju 

�Q�H�]�D�S�R�V�O�H�Q�H�� �N�D�S�L�W�D�O�H���L�� �ã�W�H�G�Q�H�� �X�O�R�J�H�� �W�H���L�K�� �X�O�D�å�X���� �X �N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�H�� �N�U�H�G�L�W�Q�H�� �S�R�V�Oove. Poslovne se 

�E�D�Q�N�H�� �E�D�Y�H�� �N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�L�P�� �I�L�Q�D�Q�F�L�U�D�Q�M�H�P�� �S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�H�� �L�� �S�U�R�P�H�W�D - �R�G�R�E�U�D�Y�D�M�X�� �N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�H��

kredite za financiranje proizvodnje i obrta, tr�J�R�Y�L�Q�H�����S�R�W�U�R�ã�D�þ�N�R���N�U�H�G�L�W�L�U�D�Q�M�H���� 

�3�R�V�W�R�M�H�� �M�R�ã�� �L��razvojne (investicijske) banke  koje se �E�D�Y�H�� �G�X�J�R�U�R�þ�Q�L�P�� �I�L�Qanciranjem 

gospodarskog razvoja i prikupljaju dugoro�þ�Q�R�� �V�O�R�E�R�G�Q�D�� �V�U�H�G�V�W�Y�D�� �ã�W�H�G�Q�M�H�� ��akumulacije) te ih 

�G�X�J�R�U�R�þ�Q�L�P kreditima usmjeravaju poduzetnicima za ulaganja u osnovna sredstva i u 

kapitalnu izgradnju.  

 
40 �/�R�Y�U�L�Q�R�Y�L�ü�����,�������,�Y�D�Q�R�Y�����0������2003.) Novac i gospodarska aktivnost, Ekonomski fakultet u Zagrebu, Zagreb, str. 

30. 
41 Hrvatska enciklopedija, http://www.enciklopedija.hr/natuknica.aspx?id=5713, 14.07.2020. 

https://hr.wikipedia.org/wiki/Ustanova
https://hr.wikipedia.org/wiki/Organizacija
https://hr.wikipedia.org/wiki/Kredit
https://hr.wikipedia.org/w/index.php?title=Zajam&action=edit&redlink=1
https://hr.wikipedia.org/wiki/Bankarstvo
https://hr.wikipedia.org/wiki/Novac
https://hr.wikipedia.org/wiki/Novac
http://www.enciklopedija.hr/natuknica.aspx?id=5713
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Ove banke mogu biti specijalizirane privatne poslovne banke, posebne �G�U�å�D�Y�Q�H�� �E�D�Q�N�H����

�U�H�J�L�R�Q�D�O�Q�H���L�O�L���P�H�ÿ�X�Q�D�U�R�G�Q�H���E�D�Q�N�H�����0�H�ÿ�X�Q�D�U�R�G�Q�D���E�D�Q�N�D���]�D���R�E�Q�R�Y�X���L���U�D�]�Y�R�M���± IBRD). 42 

Svakako je potrebno razlikovati �V�U�H�G�L�ã�Q�M�X���E�D�Q�N�X �L���R�V�W�D�O�H���E�D�Q�N�H���M�H�U���V�U�H�G�L�ã�Q�M�D���E�D�Q�N�D���M�H���J�O�D�Y�Q�D���L��

�R�G�U�H�ÿ�X�M�H���S�U�D�Y�L�O�D���N�R�M�D���V�Y�H���R�V�W�D�O�H���E�D�Q�N�H���P�R�U�D�M�X���S�R�ã�W�L�Y�D�W�L���� 

 

3.5�����0�R�Q�H�W�D�U�Q�D���S�R�O�L�W�L�N�D���(�X�U�R�S�V�N�H���V�U�H�G�L�ã�Q�M�H���E�D�Q�N�H 
 

�(�X�U�R�S�V�N�L�� �V�X�V�W�D�Y�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�L�K�� �E�D�Q�D�N�D�� ���(�6�6�%���� �V�D�V�W�R�M�L�� �V�H�� �R�G�� �(�X�U�R�S�V�N�H�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�H�� �E�D�Q�N�H�� ���(�6�%���� �L��

�Q�D�F�L�R�Q�D�O�Q�L�K�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�L�K�� �E�D�Q�D�N�D�� �V�Y�L�K�� �G�U�å�D�Y�D�� �þ�O�D�Q�L�F�D�� �(�X�U�R�S�V�N�H�� �X�Q�L�M�H���� �*�O�D�Y�Q�L�� �M�H�� �F�L�O�M�� �(�6�6�%-a 

�R�G�U�å�D�W�L stabilnost cijena, a kako bi taj cilj bio postignut, �8�S�U�D�Y�Q�R���Y�L�M�H�ü�H���(�6B-a temelji svoje 

�R�G�O�X�N�H�� �Q�D�� �V�W�U�D�W�H�J�L�M�L�� �P�R�Q�H�W�D�U�Q�H�� �S�R�O�L�W�L�N�H�� �V�� �G�Y�D�P�D�� �V�W�X�S�R�Y�L�P�D�� �L�� �S�U�R�Y�R�G�L�� �L�K�� �N�R�U�L�V�W�H�ü�L�� �V�H��

standardnim i nestandardnim mjerama monetarne politike.  

Glavni su instrumenti standardne monetarne politike ESB-�D�� �R�S�H�U�D�F�L�M�H�� �Q�D�� �R�W�Y�R�U�H�Q�R�P�� �W�U�å�L�ã�W�X����

�V�W�D�O�Q�R�� �U�D�V�S�R�O�R�å�L�Y�H�� �P�R�J�X�ü�Q�R�V�W�L�� �L�� �G�U�å�D�Q�M�H�� �P�L�Q�L�P�D�O�Q�L�K�� �S�U�L�þ�X�Y�D���� �.�D�R�� �R�G�J�R�Y�R�U�� �Q�D�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�X��

�N�U�L�]�X�� �(�X�U�R�S�V�N�D�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�D�� �E�D�Q�N�D�� �S�U�R�P�L�M�H�Q�L�O�D�� �M�H�� �L�� �V�Y�R�M�X�� �N�R�P�X�Q�L�N�D�F�L�M�V�N�X�� �V�W�U�D�W�H�J�L�M�X �S�U�X�å�L�Y�ã�L��

�V�P�M�H�U�Q�L�F�H�� �E�X�G�X�ü�H�� �S�R�O�L�W�L�N�H�� �(�6�%-a u pogledu kamatnih stopa koja ovisi o prognozama 

stabilnosti cijena te je poduzela niz nestandardnih mjera monetarne politike. Te mjere 

�X�N�O�M�X�þ�X�M�X�� �N�X�S�Q�M�X�� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�Q�L�K�� �S�D�S�L�U�D�� �L�� �G�U�å�D�Y�Q�L�K�� �R�E�Y�H�]�Q�L�F�D�� �Q�D�� �V�H�N�X�Q�G�D�U�Q�R�P�� �W�U�å�L�ãtu s ciljem 

�R�þ�X�Y�D�Q�M�D���V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L���F�L�M�H�Q�D���L���X�þ�L�Q�N�R�Y�L�W�R�V�W�L���W�U�D�Q�V�P�L�V�L�M�V�N�R�J���P�H�K�D�Q�L�]�P�D���P�R�Q�H�W�D�U�Q�H���S�R�O�L�W�L�N�H����43 

�(�X�U�R�S�V�N�D�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�D�� �E�D�Q�N�D�� ��European Central Bank �± ECB���� �R�V�Q�R�Y�D�Q�D�� �M�H�� �N�D�R�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�D�� �E�D�Q�N�D��

�V�Y�L�K�� �þ�O�Dnica Europske monetarne unije, a n�M�H�]�L�Q�� �M�H�� �R�V�Q�X�W�D�N�� �S�U�H�G�Y�L�ÿ�H�Q�� �6�S�R�U�D�]�X�P�R�P�� �L�]��

Maastrichta kojim je pokrenut projekt stvaranja monetarne unije kao dogradnje unutarnjeg 

�W�U�å�L�ã�W�D�� �(�X�U�R�S�V�N�H�� �X�Q�L�M�H����Ova je banka osnovana 30. lipnja 1998. godine na temelju Ugovora 

�V�N�O�R�S�O�M�H�Q�R�J���X���$�P�V�W�H�U�G�D�P�X���L���V�M�H�G�L�ã�W�H���Moj je u Frankfurtu. ESB predstavlja instituciju Europske 

unije koja je odgovorna za uprav�O�M�D�Q�M�H���L���S�U�R�Y�H�G�E�X���P�R�Q�H�W�D�U�Q�H���S�R�O�L�W�L�N�H���X���þ�O�D�Q�L�F�D�P�D���H�X�U�R�]�R�Q�H����

�8�O�D�V�N�R�P���X���P�R�Q�H�W�D�U�Q�X���X�Q�L�M�X���þ�O�D�Q�L�F�H���(�X�U�R�S�V�N�H���X�Q�L�M�H���Y�L�ã�H���Q�H�P�D�M�X���P�R�Q�H�W�D�U�Q�L���V�X�Y�H�U�H�Q�L�W�H�W���L���V�Y�R�M�H��

ovlasti za proved�E�X�� �P�R�Q�H�W�D�U�Q�H�� �S�R�O�L�W�L�N�H�� �S�U�H�Q�R�V�H�� �J�O�D�Y�Q�R�M�� �L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�L�� �]�D�� �S�U�R�Y�H�G�E�X�� �]�D�M�H�G�Q�L�þ�N�H��

�P�R�Q�H�W�D�U�Q�H���S�R�O�L�W�L�N�H�����(�X�U�R�S�V�N�R�M���V�U�H�G�L�ã�Q�M�R�M���E�D�Q�F�L���� 

 
42 Hrvatska enciklopedija, http://www.enciklopedija.hr/natuknica.aspx?id=5713, 14.07.2020. 
43 �,�Q�I�R�U�P�D�W�L�Y�Q�L���þ�O�D�Q�F�L���R���(�X�U�R�S�V�N�R�M���X�Q�L�M�L�����(�X�U�R�S�V�N�D���P�R�Q�H�W�D�U�Q�D���S�R�O�L�W�L�N�D����

http://www.europarl.europa.eu/factsheets/hr/sheet/86/europska-monetarna-politika, 14.07.2020. 

https://hr.wikipedia.org/wiki/Sredi%C5%A1nja_banka
http://www.enciklopedija.hr/natuknica.aspx?id=5713
http://www.europarl.europa.eu/factsheets/hr/sheet/86/europska-monetarna-politika
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Slika 10�����(�X�U�R�S�V�N�D���V�U�H�G�L�ã�Q�M�D���E�D�Q�N�D 

 

�,�]�Y�R�U�����(�8�5�2�3�6�.�$���6�5�(�'�,�â�1�-�$���%�$�1�.�$����https://www.ecb.europa.eu/ecb/html/index.hr.html, 15.07.2020. 

�8�� �R�E�D�Y�O�M�D�Q�M�X�� �V�Y�R�M�L�K�� �]�D�G�D�W�D�N�D�� �L�� �R�V�W�Y�D�U�L�Y�D�Q�M�X�� �]�D�M�H�G�Q�L�þ�N�L�K�� �F�L�O�M�H�Y�D�� ���P�H�ÿ�X�� �N�R�M�L�P�D�� �M�H�� �Q�D�M�Y�D�å�Q�L�M�L��

�R�G�U�å�D�Y�D�Q�M�H�� �V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L�� �F�L�M�H�Q�D�������(�X�U�R�S�V�N�D�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�D�� �E�D�Q�N�D�� �N�R�U�L�V�W�L�� �V�H�� �U�D�]�Q�L�P�� �W�U�å�L�ã�Q�L�P��

instrumentima monetarne politike. 

�&�L�O�M�H�Y�L���P�R�Q�H�W�D�U�Q�H���S�R�O�L�W�L�N�H���(�X�U�R�S�V�N�H���V�U�H�G�L�ã�Q�M�H���E�D�Q�N�H���V�X�� 44 

�9 �R�G�U�å�D�Y�D�Q�M�H���V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L���F�L�M�H�Q�D�����J�O�D�Y�Q�L���F�L�O�M���� 

�9 �V�N�O�D�G�D�Q�� �L�� �X�U�D�Y�Q�R�W�H�å�H�Q�� �U�D�]�Y�R�M�� �J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�L�K�� �G�M�H�O�D�W�Q�R�V�W�L�� ���ã�W�R�� �ü�H�� �V�H�� �S�R�V�W�L�ü�L��uspostavom 

�]�D�M�H�G�Q�L�þ�N�R�J���W�U�å�L�ã�W�D���W�H���H�N�R�Q�R�P�V�N�H���L���P�R�Q�H�W�D�U�Q�H���X�Q�L�M�H�����D�O�L���L���S�U�R�Y�H�G�E�R�P���]�D�M�H�G�Q�L�þ�N�L�K���S�R�O�L�W�L�N�D��

ili aktivnosti promicanje diljem Zajednice),  

�9 �S�U�R�P�L�F�D�Q�M�H���R�G�U�å�L�Y�R�J���L���Q�H�L�Q�I�O�D�W�R�U�Q�R�J���U�D�V�W�D�� 

�9 �S�R�ã�W�L�Y�D�Q�M�H���R�N�R�O�L�ã�D�� 

�9 �S�R�ã�W�L�Y�D�Q�M�H���Y�L�V�R�N�H���U�D�]�L�Q�H���]�D�S�R�V�O�H�Q�R�V�W�L���L���V�R�F�L�M�D�O�Q�H���]�D�ã�W�L�W�H�� 

�9 �S�R�Y�L�ã�H�Q�M�H���å�L�Y�R�W�Q�R�J���V�W�D�Q�G�D�U�G�D���L���N�Y�D�O�L�W�H�W�H���å�L�Y�R�W�D���W�H 

�9 �H�N�R�Q�R�P�V�N�D���L���V�R�F�L�M�D�O�Q�D���N�R�K�H�]�L�M�D���L���V�R�O�L�G�D�U�Q�R�V�W���L�]�P�H�ÿ�X���G�U�å�D�Y�D���þ�O�D�Q�L�F�D���� 

 
44 �5�D�G�R�ã�H�Y�L�ü�����'���������������������0�R�Q�H�W�D�U�Q�D���S�R�O�L�W�L�N�D���(�X�U�R�S�V�N�H���V�U�H�G�L�ã�Q�M�H���E�D�Q�N�H�����â�N�R�O�V�N�D���N�Q�M�L�J�D���G���G�������=�D�J�U�H�E�����V�W�U���������� 

https://www.ecb.europa.eu/ecb/html/index.hr.html
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�(�X�U�R�S�V�N�D�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�D�� �E�D�Q�N�D�� �W�U�H�E�D�O�D�� �E�L�� �V�H�� �E�U�L�Q�X�W�L�� �L�� �R�� �R�V�W�D�O�L�P�� �H�N�R�Q�R�P�V�N�L�P�� �F�L�O�M�H�Y�L�P�D�� �(�X�U�R�S�V�N�H��

unije, posebice na visoku ra�]�L�Q�X�� �]�D�S�R�V�O�H�Q�R�V�W�L���� �V�W�D�E�L�O�D�Q�� �J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�L�� �U�D�V�W�� �W�H�� �R�G�U�å�L�Y�L�� �L��

neinflatorni rast gospodarstva. 

�,�]�� �V�Y�H�J�D�� �Q�D�Y�H�G�H�Q�R�J�D���� �P�R�å�H�� �V�H�� �]�D�N�O�M�X�þ�L�W�L�� �G�D�� �M�H�� �(�X�U�R�S�V�N�D�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�D�� �E�D�Q�N�D�� �G�R�E�L�O�D�� �Y�U�O�R�� �Y�L�V�R�N�L��

stupanj neovisnosti (independence), a njezina odgovornost (accountability) i transparentnost 

(transparency���� �Q�D�� �]�Q�D�W�Q�R�� �V�X�� �Q�L�å�L�P�� �U�D�]�L�Q�D�P�D����45 Samostalnost �V�U�H�G�L�ã�Q�M�H�� �E�D�Q�N�H�� �Y�D�å�Q�D�� �M�H�� �]�D��

�X�V�S�M�H�ã�Q�R�� �R�V�W�Y�D�U�L�Y�D�Q�M�H�� �V�W�D�E�L�O�L�]�D�F�L�M�V�N�H�� �P�R�Q�H�W�D�U�Q�H�� �S�R�O�L�W�L�N�H����Neovisnost treba biti povezana s 

odgovornosti te transparentnosti politike ESB. Standardni kriteriji neovisnosti Europske 

�V�U�H�G�L�ã�Q�M�H�� �E�D�Q�N�H�� �V�X���� �L�Q�V�W�L�W�X�F�L�R�Q�D�O�Q�D�� �Q�H�R�Y�L�V�Q�R�V�W���� �R�S�H�U�D�W�L�Y�Q�D�� �Q�H�R�Y�L�V�Q�R�V�W���� �R�V�R�E�Q�D�� �Q�H�R�Y�L�V�Q�R�V�W�� �W�H��

financijska neovisnost. Odgovornost bi trebala osigurati demokratski nadzor parlamenta nad 

�Q�H�R�Y�L�V�Q�R�P�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�R�P�� �E�D�Q�N�R�P���� �D�� �W�U�D�Q�V�S�D�U�H�Q�W�Q�R�V�W�� �M�H�� �Y�D�å�Q�D�� �]�D�� �R�V�W�Y�D�U�L�Y�D�Q�M�H�� �N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�L�K�� �L��

�G�X�J�R�U�R�þ�Q�L�K�� �F�L�O�M�H�Y�D�� �P�R�Q�H�W�D�U�Q�H�� �S�R�O�L�W�L�N�H���� �7�U�D�Q�V�S�D�U�H�Q�W�Q�R�V�W�� �S�R�P�D�å�H�� �G�D�� �M�D�Y�Q�R�V�W�� �E�R�O�M�H�� �U�D�]�X�P�L�M�H��

�P�R�Q�H�W�D�U�Q�X���S�R�O�L�W�L�N�X���(�X�U�R�S�V�N�H���V�U�H�G�L�ã�Q�M�H���E�D�Q�N�H�����ã�W�R���S�R�O�L�W�L�N�X���V�U�H�G�L�ã�Q�M�H���E�D�Q�N�H���þ�L�Q�L���X�Y�M�H�U�O�M�L�Y�L�M�R�P���L��

djelotvornijom.  

�5�H�G�R�Y�L�W�D���N�R�P�X�Q�L�N�D�F�L�M�D���Y�D�å�Q�D���M�H���]�E�R�J���V�W�Y�D�U�D�Q�M�D���S�R�]�L�W�L�Y�Q�L�K���R�þ�H�N�L�Y�D�Q�M�D���Q�D���W�U�å�L�ã�W�L�P�D���N�D�S�L�W�D�O�D���L���X��

�E�D�Q�N�R�Y�Q�R�P���V�H�N�W�R�U�X�����þ�L�P�H���V�H���X���R�V�Q�R�Y�L���S�U�R�Y�R�G�L���V�W�U�D�W�H�J�L�M�D���V�P�M�H�U�Q�L�F�D���E�X�G�X�ü�H���P�R�Q�H�W�D�U�Q�H���S�R�O�L�W�L�N�H��

(forward guidance), kao poseban instrument monetarne politike ESB. 46 

�8�Q�X�W�D�U�Q�M�L���X�V�W�U�R�M���(�X�U�R�S�V�N�H���V�U�H�G�L�ã�Q�M�H���E�D�Q�N�H���þ�L�Q�H����47 

1. �8�S�U�D�Y�Q�R���Y�L�M�H�ü�H�� 

2. �,�]�Y�U�ã�Q�L���R�G�E�R�U���W�H 

3. �2�S�ü�H���Y�L�M�H�ü�H���� 

�8�S�U�D�Y�Q�R���Y�L�M�H�ü�H��(Governing Council) predstavlja glavno �W�L�M�H�O�R���]�D���G�R�Q�R�ã�H�Q�M�H���R�Gluka Europske 

�V�U�H�G�L�ã�Q�M�H�� �E�D�Q�N�H���� �D�� �V�D�V�W�D�Y�O�M�H�Qo je od �ã�H�V�W�� �þ�O�Dnova �,�]�Y�U�ã�Q�R�J�� �R�G�E�R�U�D�� �L�� �J�X�Y�H�U�Q�H�U�D nacionalnih 

�V�U�H�G�L�ã�Q�M�L�K�� �E�D�Q�D�N�D�� ������ �]�H�P�D�O�M�D�� �þ�O�D�Q�L�F�D�� �H�X�U�R�]�R�Q�H����Odgovornosti Upravno�J�� �Y�L�M�H�ü�D�� �V�X�� �X�� �Y�L�G�X 

�S�U�L�K�Y�D�ü�D�Q�M�D�� �V�P�M�H�U�Q�L�F�D�� �L�� �G�R�Q�R�ã�H�Q�M�D odluka potrebnih da bi se osiguralo obavljanje zadataka 

povjerenih Eurosustavu. Isto tako, Uprav�Q�R�� �Y�L�M�H�ü�H��mora oblikovati monetarnu politiku u 

�H�X�U�R�]�R�Q�L�� �ã�W�R�� �X�N�O�M�X�þ�X�M�H�� �R�G�O�X�N�H�� �N�R�M�H�� �V�H�� �R�G�Q�R�V�H�� �Q�D�� �P�R�Q�H�W�D�U�Q�H�� �F�L�O�M�H�Y�H���� �N�O�M�X�þ�Q�H�� �N�D�P�D�W�Q�H�� �V�W�R�S�H����

�V�X�V�W�D�Y���P�L�Q�L�P�D�O�Q�L�K���S�U�L�þ�X�Y�D���X���(�X�U�R�V�X�V�W�D�Y�X���W�H���V�P�M�H�U�Q�L�F�H���]�D���S�U�R�Y�H�G�E�X���W�L�K���R�G�O�X�N�D���� 

 
45 �5�D�G�R�ã�H�Y�L�ü�����'���������������������0�R�Q�H�W�D�U�Q�D���S�R�O�L�W�L�N�D���(�X�U�R�S�V�N�H���V�U�H�G�L�ã�Q�M�H���E�D�Q�N�H�����â�N�R�O�V�N�D���N�Q�M�L�J�D���G���G�������=�D�J�U�H�E�����V�W�U�����������± 49. 
46 Ibid 
47 Ibid, str. 57. 



26 
 

�6�D�V�W�D�Q�F�L���8�S�U�D�Y�Q�R�J���Y�L�M�H�ü�D���R�E�L�þ�Q�R���V�H���R�G�Y�L�M�Dju �G�Y�D���S�X�W�D���P�M�H�V�H�þ�Q�R���X���)�U�D�Q�N�I�X�U�W�X�����J�G�M�H se na prvoj 

sjednici ocjenjuju gospodarska i monetarna kretanja te, potom, donose �P�M�H�V�H�þ�Q�H�� �R�G�O�X�N�H�� �R��

monetarnoj politici. Na drugoj, pak, sjednici, razmatraju se druga pitanja vezana za druge 

zadatke i odgovornosti Eu�U�R�S�V�N�H���V�U�H�G�L�ã�Q�M�H���E�D�Q�N�H���L���(�X�U�R�V�X�V�W�D�Y�D���� �1�D���þ�H�O�X���(�X�U�R�S�V�N�H���V�U�H�G�L�ã�Q�M�H��

�E�D�Q�N�H�� �L�� �8�S�U�D�Y�Q�R�J�� �Y�L�M�H�ü�D od 01. studenog 2011. godine do 2019. godine bio je predsjednik 

Mario Draghi���� �D�� �R�G�� ������������ �Q�D�� �þ�H�O�R�� �M�H�� �V�W�X�S�L�O�D�� �&�K�U�L�V�W�L�Q�H�� �/�D�J�D�U�G�H�����6�Y�D�N�L�� �þ�O�D�Q�� �L�P�D�� �M�H�G�D�Q�� �J�O�D�V�� �X��

�8�S�U�D�Y�Q�R�P���Y�L�M�H�ü�X�����Q�H�P�D���N�Y�D�O�L�I�L�F�L�U�D�Q�H���Y�H�ü�L�Q�H���X���R�G�O�X�þ�L�Y�D�Q�M�X�� 

�,�]�Y�U�ã�Q�L�� �R�G�E�R�U��(Executive Board) �V�D�V�W�D�Y�O�M�H�Q�� �M�H�� �R�G�� �S�U�H�G�V�M�H�G�Q�L�N�D���� �S�R�W�S�U�H�G�V�M�H�G�Q�L�N�D�� �L�� �M�R�ã�� �þ�H�W�L�U�L��

�þ�O�D�Q�D���� �D��imenuje ga �(�X�U�R�S�V�N�R�� �Y�L�M�H�ü�H�� ��Council of Europe), i to �G�M�H�O�X�M�X�ü�L�� �N�Y�D�O�L�I�L�F�L�U�D�Q�R�P��

�Y�H�ü�L�Q�R�P���� �� �ý�O�D�Q�R�Y�L�� �,�]�Y�U�ã�Q�R�J�� �R�G�E�R�U�D�� �L�P�H�Q�X�M�X�� �V�H�� �Q�D�� �Q�H�R�E�Q�R�Y�O�M�L�Y�L�� �P�D�Q�G�D�W�� �R�G�� �R�V�D�P�� �J�R�G�L�Q�D����

�,�]�Y�U�ã�Q�L���R�G�E�R�U���S�U�L�S�U�H�P�D���8�S�U�D�Y�Q�R���Y�L�M�H�ü�H���]�D���V�D�V�W�D�Q�N�H���W�H���S�U�R�Y�R�G�L���P�R�Q�H�W�D�U�Q�X���S�R�O�L�W�L�N�X���X���V�N�O�D�G�X���V�D��

�V�P�M�H�U�Q�L�F�D�P�D�� �Q�D�Y�H�G�H�Q�L�P�D�� �X�� �R�G�O�X�N�D�P�D�� �8�S�U�D�Y�Q�R�J�� �Y�L�M�H�ü�D���� �,�]�Y�U�ã�Q�L�� �M�H�� �R�G�E�R�U�� �R�G�J�R�Y�R�U�D�Q�� �]�D��

svakodnevno poslov�D�Q�M�H�� �(�X�U�R�S�V�N�H�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�H�� �E�D�Q�N�H�� �L�� �R�E�D�Y�O�M�D�Q�M�H�� �R�G�U�H�ÿ�H�Q�L�K�� �]�D�G�D�W�D�N�D�� �N�R�M�H�� �P�X��

�S�R�Y�M�H�U�L���8�S�U�D�Y�Q�R���Y�L�M�H�ü�H�� 

�2�S�ü�H�� �Y�L�M�H�ü�H��(General Council) sastoji se od predstavnika 19 zemalja eurozone i 19 neeuro 

�]�H�P�D�O�M�D���� �ý�O�D�Q�R�Y�H�� �2�S�ü�H�J�� �Y�L�M�H�ü�D�� �þ�L�Q�H�� �S�U�H�G�V�M�H�G�Q�L�N�� �(�X�U�R�S�V�N�H�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�H�� �E�D�Q�N�H����potpredsjednik 

�(�X�U�R�S�V�N�H�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�H�� �E�D�Q�N�H�� �L�� �J�X�Y�H�U�Q�H�U�L�� �Q�D�F�L�R�Q�D�O�Q�L�K�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�L�K�� �E�D�Q�D�N�D�� �X�� ������ �þ�O�D�Q�L�F�D�� �(�X�U�R�S�V�N�H��

unije. 48 

�6�M�H�G�Q�L�F�D�P�D�� �2�S�ü�H�J�� �Y�L�M�H�ü�D�� �P�R�J�X�� �Q�D�]�R�þ�L�W�L �L�� �R�V�W�D�O�L���þ�O�D�Q�R�Y�L�� �,�]�Y�U�ã�Q�R�J�� �R�G�E�R�U�D�� �(�X�U�R�S�V�N�H�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�H��

�E�D�Q�N�H�����S�U�H�G�V�M�H�G�Q�L�N���Y�L�M�H�ü�D���(�X�U�R�S�V�N�H���X�Q�L�M�H���L���M�H�G�D�Q���þ�O�D�Q���(�X�U�R�S�V�N�H���N�R�P�L�V�L�M�H�����D�O�L���R�Q�L���Q�H�P�D�M�X���S�U�D�Y�R��

�J�O�D�V�D�����2�S�ü�H���Y�L�M�H�ü�H���M�H���S�U�Y�R�E�L�W�Q�R���E�L�O�R���R�V�Q�R�Y�D�Q�R���N�D�R���S�U�L�M�H�O�D�]�Q�R���W�L�M�H�O�R���(�X�U�R�S�V�N�H���V�U�H�G�L�ã�Q�M�H���E�D�Q�N�H���L����

kao takvo, preuzimalo je poslove iz Europskoga monetarnog instituta (European Monetary 

Institute �± �(�0�,������ �N�R�M�H���M�H�� �(�X�U�R�S�V�N�D�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�D�� �E�D�Q�N�D�� �P�R�U�D�O�D���R�E�D�Y�L�W�L�� �X�� �W�U�H�ü�R�M�� �I�D�]�L�� �H�N�R�Q�R�P�V�N�H�� �L��

monetarne unije.  

�2�S�ü�H�� �Y�L�M�H�ü�H�� �L�P�D�� �M�R�ã�� �L�� �V�D�Y�M�H�W�R�G�D�Y�Q�X�� �X�O�R�J�X�� �X�� �(�X�U�R�S�V�N�R�M�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�R�M�� �E�D�Q�F�L���� �]atim uloge 

�S�U�L�N�X�S�O�M�D�Q�M�D�� �V�W�D�W�L�V�W�L�þ�N�L�K�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�L�M�D���� �S�U�L�S�U�H�P�D�Q�M�D�� �J�R�G�L�ã�Q�M�L�K�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D�� �(�X�U�R�S�V�N�H�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�H��

�E�D�Q�N�H���� �S�U�L�G�R�Q�R�ã�H�Q�M�D�� �X�V�S�R�V�W�D�Y�L�� �S�R�W�U�H�E�Q�L�K�� �S�U�D�Y�L�O�D�� �]�D�� �Q�R�U�P�L�]�D�F�L�M�X�� �L�� �U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�D�� �W�H��

�L�]�Y�M�H�ã�ü�L�Y�D�Q�M�D�� �R�� �S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�X�� �Q�D�F�L�R�Q�D�O�Q�L�K�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�L�K�� �E�D�Q�D�N�D���� �8�� �V�N�O�D�G�X�� �V�D�� �V�Watutom Europskog 

�V�X�V�W�D�Y�D���V�U�H�G�L�ã�Q�M�L�K���E�D�Q�D�N�D���L���(�X�U�R�S�V�N�H���V�U�H�G�L�ã�Q�M�H���E�D�Q�N�H�����2�S�ü�H���Y�L�M�H�ü�H���E�L�W���ü�H���U�D�V�S�X�ã�W�H�Q�R���Q�D�N�R�Q���ã�W�R��

�V�Y�H���G�U�å�D�Y�H���þ�O�D�Q�L�F�H���(�8-�D���X�Y�H�G�X���]�D�M�H�G�Q�L�þ�N�X���Y�D�O�X�W�X���� 

 
48 �5�D�G�R�ã�H�Y�L�ü�����'���������������������0�R�Q�H�W�D�U�Q�D���S�R�O�L�W�L�N�D���(�X�U�R�S�V�N�H���V�U�H�G�L�ã�Q�M�H���E�D�Q�N�H�����â�N�R�O�V�N�D���N�Q�M�L�J�D���G���G�������=�D�J�U�H�E, str. 57 �± 58.  
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�2�U�J�D�Q�L�]�D�F�L�M�V�N�D���V�W�U�X�N�W�X�U�D���R�V�L�J�X�U�D�Y�D���M�H�G�L�Q�V�W�Y�H�Q�R���R�G�O�X�þ�L�Y�D�Q�M�H���R���]�D�M�H�G�Q�L�þ�N�R�M���P�R�Q�H�W�D�U�Q�R�M���S�R�O�L�W�L�F�L��

eu�U�R�]�R�Q�H���� �D�O�L���Q�D���G�H�F�H�Q�W�U�D�O�L�]�L�U�D�Q�L���Q�D�þ�L�Q���X���Q�M�H�]�L�Q�R�M���S�U�R�Y�H�G�E�L���� �3�U�R�E�O�H�P���X���V�X�V�W�D�Y�X���R�G�O�X�þ�L�Y�D�Q�M�D���± 

�]�E�R�J�� �Y�H�ü�H�J�� �E�U�R�M�D�� �þ�O�D�Q�L�F�D�� �H�X�U�R�]�R�Q�H���± �P�R�å�H�� �E�L�W�L�� �Q�D�þ�H�O�R�� �Ä�M�H�G�Q�D�� �]�H�P�O�M�D���± �M�H�G�D�Q�� �J�O�D�V�³�� �X��

�R�G�O�X�þ�L�Y�D�Q�M�X���R���]�D�M�H�G�Q�L�þ�N�R�M���P�R�Q�H�W�D�U�Q�R�M���S�R�O�L�W�L�F�L���M�H�U���V�X���P�D�O�H���]�H�P�O�M�H���P�R�å�G�D���S�U�H�Y�L�ã�H���]�D�Vtupljene s 

�M�D�N�L�P���X�W�M�H�F�D�M�H�P���X���R�G�O�X�þ�L�Y�D�Q�M�X���S�D���V�H���S�U�H�G�O�D�å�X���U�D�]�O�L�þ�L�W�D���G�U�X�J�D���U�M�H�ã�H�Q�M�D���X���V�X�V�W�D�Y�X���R�G�O�X�þ�L�Y�D�Q�M�D���X��

Eurosustavu. 49 

 

3.6. Monetarna politika u Republici Hrvatskoj  

 

�0�R�Q�H�W�D�U�Q�D�� �S�R�O�L�W�L�N�D�� �M�H�G�Q�D�� �M�H�� �R�G�� �Q�D�M�Y�D�å�Q�L�M�L�K�� �S�R�O�L�W�L�N�D �X�� �V�Y�D�N�R�M�� �P�R�G�H�U�Q�R�M�� �G�U�å�D�Y�L�� �M�H�U svojim 

�F�L�O�M�H�Y�L�P�D���L���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�L�P�D���X�W�M�H�þ�H���Q�D���F�L�M�H�Q�H�����L�Q�Y�H�V�W�L�F�L�M�H�����N�R�O�L�þ�L�Qu novca u optjecaju, kamate itd. 

�6�Y�D�N�D�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�D�� �E�D�Q�N�D�� �X�� �S�U�R�Y�R�ÿ�H�Q�M�X�� �P�R�Q�H�W�D�U�Q�H�� �S�R�O�L�W�L�N�H�� �S�R�V�W�D�Y�O�M�D�� �R�G�U�H�ÿ�H�Q�H�� �F�L�O�M�H�Y�H�� a kod 

�Y�H�ü�L�Q�H��je glavni cilj stabilnost cijena. Hrvatska narodna banka �Y�H�ü�� �J�R�G�L�Q�D�P�D�� �S�U�R�Y�R�G�L��

�H�N�V�S�D�Q�]�L�Y�Q�X�� �P�R�Q�H�W�D�U�Q�X�� �S�R�O�L�W�L�N�X�� �W�H�� �S�R�O�L�W�L�N�X�� �R�G�U�å�D�Y�D�Q�M�D�� �V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L�� �N�X�Q�H�� �S�U�H�P�D�� �H�X�U�X���� �ã�W�R�� �M�H��

�J�O�D�Y�Q�L���S�U�H�G�X�Y�M�H�W���R�G�U�å�D�Y�D�Q�M�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�H �V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L�����6�U�H�G�L�ã�Q�M�D���E�D�Q�N�D���G�H�Y�L�]�Q�L�P���W�H�þ�D�M�H�P���Q�D�M�Y�L�ã�H��

�X�W�M�H�þ�H�� �Q�D�� �U�H�D�O�Q�X�� �H�N�R�Q�R�P�V�N�X�� �D�N�W�L�Y�Q�R�V�W���� �D�� �Q�M�H�]�L�Q�� �M�H���X�W�M�H�F�D�M�� �V�O�D�E�L�M�L�� �S�X�W�H�P�� �Q�R�Y�þ�D�Q�L�K�� �N�U�H�W�D�Q�M�D�� �L��

kamatne stope. 

 

3.6.1. Hrvatska narodna banka 

 

�+�U�Y�D�W�V�N�D�� �Q�D�U�R�G�Q�D�� �E�D�Q�N�D�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�D��je �E�D�Q�N�D�� �5�H�S�X�E�O�L�N�H�� �+�U�Y�D�W�V�N�H�� �N�R�M�D�� �L�P�D�� �V�M�H�G�L�ã�W�H�� �X��gradu 

�=�D�J�U�H�E�X���� �� �D�� �R�G�J�R�Y�R�U�Q�D�� �M�H�� �]�D�� �R�G�U�å�D�Y�D�Q�M�H�� �V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L�� �F�L�M�H�Q�D�� �X�� �5�H�S�X�E�O�L�F�L��Hrvatskoj. U svom je 

radu HNB samostalna i neovisna te �+�U�Y�D�W�V�N�R�P���V�D�E�R�U�X���S�R�G�Q�R�V�L���L�]�Y�M�H�ã�ü�D���R���V�Y�R�P���G�M�H�O�R�Y�D�Q�M�X���� 

Ustav Republike Hrvatske, donesen 21. prosinca 1990. godine, odredio je Hrvatsku narodnu 

�E�D�Q�N�X�� �N�D�R�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�X�� �E�D�Q�N�X�� �5�H�S�X�E�O�L�N�H�� �+�U�Y�D�W�V�N�H�� �L�� �X�W�Y�U�G�L�R�� �Q�M�H�]�L�Q�H�� �R�G�J�R�Y�R�U�Q�R�V�W�L���� �1�D�L�P�H����

�1�D�U�R�G�Q�D�� �E�D�Q�N�D�� �+�U�Y�D�W�V�N�H�� �M�H�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�D�� �E�D�Q�N�D�� �5�H�S�X�E�O�L�N�H�� �+�U�Y�D�W�V�N�H���� �2�V�Q�R�Y�Q�L�� �F�L�O�M�� �+�1�%-a je 

�R�G�U�å�D�Y�D�Q�M�H���V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L���F�L�M�H�Q�D�����S�U�L���W�R�P���Q�H���X�J�U�R�å�D�Y�D�M�X�ü�L���R�V�W�Y�D�U�L�Y�D�Q�M�H���V�Y�R�J�D���F�L�O�M�D�����+�1�%���S�R�G�X�S�L�U�H��

�J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�X���S�R�O�L�W�L�N�X���5�H�S�X�E�O�L�N�H���+�U�Y�D�W�V�N�H���W�H���G�M�H�O�X�M�H���X���V�N�O�D�G�X���V���Q�D�þ�H�O�L�P�D�� �R�W�Y�R�U�H�Q�R�J���W�U�å�L�ã�Q�R�J�D��

gospodarstva i slobodne konkurencije.  

 
49 �5�D�G�R�ã�H�Y�L�ü�����'���������������������0�R�Q�H�W�D�U�Q�D���S�R�O�L�W�L�N�D���(�X�U�R�S�V�N�H���V�U�H�G�L�ã�Q�M�H���E�D�Q�N�H�����â�N�R�O�V�N�D���N�Q�M�L�J�D���G���G�������=�D�J�U�H�E, str. 58. 
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Slika 11. Hrvatska narodna banka 

 

Izvor: Glas Istre, https://storage.glasistre.hr/MediaServer/Photos/Download/169610?Format=1, 15.07.2020. 

 

Osnovni cilj Hrvatske narodne banke jesu �S�R�V�W�L�]�D�Q�M�H�� �L�� �R�G�U�å�D�Y�D�Q�M�H�� �V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L�� �F�L�M�H�Q�D���� �1�H��

�G�R�Y�R�G�H�ü�L�� �X�� �S�L�W�D�Q�M�H�� �R�V�W�Y�D�U�L�Y�D�Q�M�H�� �Q�D�Y�H�G�H�Q�R�J�� �F�L�O�M�D����HNB podupire gospodarsku politiku 

�5�H�S�X�E�O�L�N�H�� �+�U�Y�D�W�V�N�H�� �L�� �R�S�ü�X�� �J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�X�� �S�R�O�L�W�L�N�X�� �(�X�U�R�S�V�N�H�� �X�Q�L�M�H�� �X�� �V�N�O�D�G�X�� �V�� �Q�D�þ�H�O�R�P��

�R�W�Y�R�U�H�Q�R�J�D�� �W�U�å�L�ã�Q�R�J�D�� �J�R�V�S�R�G�D�U�V�W�Y�D�� �L�� �V�O�R�E�R�G�Q�H�� �N�R�Q�N�X�U�H�Q�F�L�M�H���� �8�W�Y�U�ÿ�L�Y�D�Q�M�H�P�� �L�� �S�U�R�Y�R�ÿ�H�Q�M�H�P��

�P�R�Q�H�W�D�U�Q�H�� �L�� �G�H�Y�L�]�Q�H�� �S�R�O�L�W�L�N�H���� �L�]�G�D�Y�D�Q�M�H�P�� �Q�R�Y�þ�D�Q�L�F�D�� �L�� �N�R�Y�D�Q�R�J�� �Q�R�Y�F�D���� �R�E�D�Y�O�M�D�Q�M�H�P�� �S�R�V�O�R�Y�D 

�V�X�S�H�U�Y�L�]�L�M�H���L���Q�D�G�]�R�U�D�����Y�R�ÿ�H�Q�M�H�P���U�D�þ�X�Q�D���N�U�H�G�L�W�Q�L�K���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�D���L���R�E�D�Y�O�M�D�Q�M�H�P���S�O�D�W�Q�R�J���S�U�R�P�H�W�D���S�R��

�W�L�P�� �U�D�þ�X�Q�L�P�D���� �N�D�R�� �L�� �X�U�H�ÿ�L�Y�D�Q�M�H�P�� �L�� �X�Q�D�S�U�M�H�ÿ�L�Y�D�Q�M�H�P�� �V�X�V�W�D�Y�D�� �S�O�D�W�Q�R�J�� �S�U�R�P�H�W�D����ova banka 

pridonosi sigurnosti i pouzdanosti bankovnog sustava te stabilnosti financijskog sustava u 

cjelini.  

 

https://storage.glasistre.hr/MediaServer/Photos/Download/169610?Format=1
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�+�U�Y�D�W�V�N�D�� �Q�D�U�R�G�Q�D�� �E�D�Q�N�D�� �Y�R�G�L�� �P�R�Q�H�W�D�U�Q�X�� �S�R�O�L�W�L�N�X���� �X�S�U�D�Y�O�M�D�� �P�H�ÿ�X�Q�D�U�R�G�Q�L�P�� �S�U�L�þ�X�Y�D�P�D��

�5�H�S�X�E�O�L�N�H�� �+�U�Y�D�W�V�N�H���� �L�]�G�D�M�H�� �Q�R�Y�þ�D�Q�L�F�H�� �L�� �N�R�Y�D�Q�L�� �Q�R�Y�D�F���� �L�]�G�D�M�H�� �L�� �R�G�X�]�L�P�D�� �R�G�R�E�U�H�Q�M�D�� �]�D�� �U�D�G��

kreditnim institucijama, kreditnim unijama, institucijama za pl�D�W�Q�L���S�U�R�P�H�W���L���H�O�H�N�W�U�R�Q�L�þ�N�L���Q�R�Y�D�F��

�W�H���Q�D�G�]�L�U�H�� �Q�M�L�K�R�Y�R�� �S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�H���� �+�U�Y�D�W�V�N�D�� �Q�D�U�R�G�Q�D�� �E�D�Q�N�D�� �L�]�G�D�M�H���L�� �R�G�R�E�U�H�Q�M�D�� �]�D�� �U�D�G�� �R�Y�O�D�ã�W�H�Q�L�P��

�P�M�H�Q�M�D�þ�L�P�D�� �W�H�� �R�E�D�Y�O�M�D�� �Q�L�]�� �S�R�V�O�R�Y�D�� �]�D�� �N�U�H�G�L�W�Q�H�� �L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�H�� �S�R�S�X�W�� �Y�R�ÿ�H�Q�M�D�� �U�D�þ�X�Q�D���� �R�E�D�Y�O�M�D�Q�M�D��

platnog prometa, davanja kredita te primanja u depozit njihovih sredstava. 50 S obzirom na 

�Y�H�O�L�N�H�� �R�Y�O�D�V�W�L�� �N�R�M�H�� �L�P�D�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�D�� �E�D�Q�N�D�� �L�P�D�� �W�H�� �Q�D�� �Q�M�H�Q�X�� �Q�H�]�D�Y�L�V�Q�R�V�W�� �R�G�� �Y�O�D�G�H���� �V�P�D�W�U�D�� �V�H�� �G�D��

�F�H�Q�W�U�D�O�Q�D�� �E�D�Q�N�D���� �S�R�U�H�G�� �S�D�U�O�D�P�H�Q�W�D�� ���N�D�R�� �]�D�N�R�Q�R�G�D�Y�Q�H�� �Y�O�D�V�W�L������ �Y�O�D�G�H�� ���N�D�R�� �L�]�Y�U�ã�Q�H�� �Y�O�D�V�W�L���� �L��

�V�X�G�R�Y�D�����S�U�H�G�V�W�D�Y�O�M�D���þ�H�W�Y�U�W�X���Y�U�V�W�X���Y�O�D�V�W�L���X���P�R�G�H�U�Q�L�P���G�U�å�D�Y�D�P�D���� 

�3�R�O�R�å�D�M�����]�D�G�D�ü�H�����Y�O�D�V�Q�L�ã�W�Y�R���Q�D�G���N�D�S�L�W�D�O�R�P���V�U�H�G�L�ã�Q�M�H���E�D�Q�N�H�����Q�M�H�]�L�Q�H���R�Y�O�D�V�W�L���L���X�V�W�U�R�M�����N�D�R���L���Q�M�H�]�L�Q��

�R�G�Q�R�V�� �V�� �W�L�M�H�O�L�P�D�� �5�H�S�X�E�O�L�N�H�� �+�U�Y�D�W�V�N�H���� �E�D�Q�N�D�P�D�� �W�H�� �P�H�ÿ�X�Q�D�U�R�G�Q�L�P�� �L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�D�P�D�� �L��

�R�U�J�D�Q�L�]�D�F�L�M�D�P�D���X�U�H�ÿ�H�Q�L���V�X���=�D�N�R�Q�R�P���R�� �+�U�Y�D�W�V�N�Rj narodnoj banci. U ostvarivanju svog cilja i 

�R�E�D�Y�O�M�D�Q�M�X���V�Y�R�M�L�K���]�D�G�D�W�D�N�D���+�U�Y�D�W�V�N�D���Q�D�U�R�G�Q�D���E�D�Q�N�D���M�H���V�D�P�R�V�W�D�O�Q�D���L���Q�H�R�Y�L�V�Q�D�����3�H�þ�D�W���+�U�Y�D�W�V�N�H��

�Q�D�U�R�G�Q�H�� �E�D�Q�N�H�� �V�D�G�U�å�L�� �S�U�L�N�D�]�� �J�U�E�D�� �5�H�S�X�E�O�L�N�H�� �+�U�Y�D�W�V�N�H�� �L�� �L�P�H�� �+�U�Y�D�W�V�N�H�� �Q�D�U�R�G�Q�H�� �E�D�Q�N�H����

�+�U�Y�D�W�V�N�X�� �Q�D�U�R�G�Q�X�� �E�D�Q�N�X�� �]�D�V�W�X�S�D�� �J�X�Y�H�U�Q�H�U�� �+�U�Y�D�W�V�N�H�� �Q�D�U�R�G�Q�H�� �E�D�Q�N�H���� �D�� �X�� �L�V�N�O�M�X�þ�L�Y�R�P�� �M�H��

�Y�O�D�V�Q�L�ã�W�Y�X���5�H�S�X�E�O�L�N�H���+�U�Y�D�W�V�N�H����51 

U skladu sa Zakonom, Hrvatska narodna banka �L�P�D���L���V�O�M�H�G�H�ü�H���]�D�G�D�ü�H�� 52 

�9 �X�W�Y�U�ÿ�L�Y�D�Q�M�H���L���S�U�R�Y�R�ÿ�H�Q�M�H���P�R�Q�H�W�D�U�Q�H���L���G�H�Y�L�]�Q�H���S�R�O�L�W�L�N�H���� 

�9 �G�U�å�D�Q�M�H���P�H�ÿ�X�Q�D�U�R�G�Q�L�K���S�U�L�þ�X�Y�D���5�+���L���X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�H���Q�M�L�P�D���� 

�9 �L�]�G�D�Y�D�Q�M�H���Q�R�Y�þ�D�Q�L�F�D���L���N�R�Y�D�Q�R�J�D���Q�R�Y�F�D���� 

�9 izdavanje i oduzimanje odobrenja za rad banaka,   

�9 �Q�D�G�]�L�U�D�Q�M�H�� �S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D�� �E�D�Q�D�N�D�� �L�� �G�R�Q�R�ã�H�Q�M�H�� �S�R�G�� �]�D�N�R�Q�V�N�L�K�� �S�U�R�S�L�V�D�� �N�R�M�L�P�D�� �V�H�� �U�H�J�X�O�L�U�D��

bankovno poslovanje,   

�9 �Y�R�ÿ�H�Q�M�H���U�D�þ�X�Q�D���E�D�Q�D�N�D���L���R�E�D�Y�O�M�D�Q�M�H���S�O�D�W�Q�R�J�D���S�U�R�P�H�W�D���S�R���W�L�P���U�D�þ�X�Q�L�P�D�� 

�9 davanje kredita bankama i primanje u depozit sredstava banaka, 

�9 reguliranje, unaprj�H�ÿ�H�Q�M�H���L���Q�D�G�]�L�U�D�Q�M�H���S�O�D�W�Q�R�J�D���V�X�V�W�D�Y�D�� 

�9 �R�E�D�Y�O�M�D�Q�M�H���]�D�N�R�Q�R�P���X�W�Y�U�ÿ�H�Q�L�K���S�R�V�O�R�Y�D���]�D���5�+�� 

�9 �G�R�Q�R�ã�H�Q�M�H���S�R�G���]�D�N�R�Q�V�N�L�K���S�U�R�S�L�V�D���X���S�R�V�O�R�Y�L�P�D���L�]���V�Y�R�M�H�J�D���G�M�H�O�R�N�U�X�J�D�� 

 
50 Zakon o Hrvatskoj narodnoj banci, NN �������������������������������������������þ�O�������� 

51 Ibid 
52 Ibid 
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�9  �R�E�D�Y�O�M�D�Q�M�H���R�V�W�D�O�L�K���S�R�V�O�R�Y�D���X�W�Y�U�ÿ�H�Q�L�K���]�D�N�R�Q�R�P���� 

�â�W�R���V�H���W�L�þ�H���X�Q�X�W�U�D�ã�Q�M�H�J���X�V�W�U�R�M�D�����6�D�Y�M�H�W���+�U�Y�D�W�V�N�H���Q�D�U�R�G�Q�H���E�D�Q�N�H���V�D�V�W�R�M�L���V�H���R�G���R�V�D�P���þ�O�D�Q�R�Y�D���� �D��

�þ�L�Q�H���J�D���� �� �J�X�Y�H�U�Q�H�U���� �]�D�P�M�H�Q�L�N���J�X�Y�H�U�Q�H�U�D���L���ã�H�V�W���Y�L�F�H�J�X�Y�H�U�Q�H�U�D���+�1�%���±a. Guverner je, s ostalim 

�þ�O�D�Q�R�Y�L�P�D���� �Q�D�G�O�H�å�D�Q�� �L�� �R�G�J�R�Y�R�U�D�Q�� �]�D�� �R�V�W�Y�D�U�L�Y�D�Q�M�H�� �F�L�O�M�D�� �L�� �L�]�Y�U�ã�D�Y�D�Q�M�H�� �]�D�G�D�W�D�N�D�� �+�U�Y�D�W�V�N�H��

narodne banke. Savjet Hrvatske narodne banke �X�W�Y�U�ÿ�X�M�H���S�R�O�L�W�L�N�H���N�R�M�H���V�X���Y�H�]�D�Q�H���X�]���G�M�H�O�R�Y�D�Q�M�H��

Hrvatske narodne banke. Guvernera, zamjenika i viceguvernere Hrvatske narodne banke 

imenuje Hrvatski sabor na prijedlog Odbora za izbor, imenovanja i upravne poslove uz 

�P�L�ã�O�M�H�Q�M�H���2�G�E�R�U�D���]�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�H���L���G�U�å�D�Y�Q�L���S�U�R�U�D�þ�X�Q���� 

�ý�O�D�Q�R�Y�L���6�D�Y�M�H�W�D���+�U�Y�D�W�V�N�H���Q�D�U�R�G�Q�H���E�D�Q�N�H���L�P�H�Q�X�M�X���V�H���Q�D���ã�H�V�W���J�R�G�L�Q�D�����X�Y�M�H�W�L���V�X���V�O�M�H�G�H�ü�L�����P�R�U�D�M�X��

�E�L�W�L���G�U�å�D�Y�O�M�D�Q�L���5�H�S�X�E�O�L�N�H���+�U�Y�D�W�V�N�H���V���S�U�L�]�Q�D�W�L�P���R�V�R�E�Q�L�P���X�J�O�H�G�R�P���L���S�U�R�I�H�V�L�R�Q�D�O�Q�L�P���L�V�N�X�V�W�Y�R�P��

�Q�D�� �P�R�Q�H�W�D�U�Q�R�P���� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�P���� �E�D�Q�N�D�U�V�N�R�P�� �L�O�L�� �S�U�D�Y�Q�R�P�� �S�R�G�U�X�þ�M�X����moraju biti zaposleni u 

Hrvatskoj narodnoj banci s punim radnim vremenom, a prava i obveze iz radnog odnosa 

�þ�O�D�Q�R�Y�D���6�D�Y�M�H�W�D���+�U�Y�D�W�V�N�H���Q�D�U�R�G�Q�H���E�D�Q�N�H���X�U�H�ÿ�X�M�X���V�H���X�J�R�Y�R�U�R�P���R���U�D�G�X�����=�D�N�R�Q�R�P���R���+�U�Y�D�W�V�N�R�M��

narodnoj banci i Statutom Hrvatske narodne banke. 

Slika 12�����8�Q�X�W�U�D�ã�Q�M�L���X�V�W�U�R�M���+�1�% 

 

Izvor: HNB, https://www.hnb.hr/o-nama/funkcije-i-struktura/organizacija, 15.07.2020. 

https://www.hnb.hr/o-nama/funkcije-i-struktura/organizacija
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3.6.2. Inflacija u Republici Hrvatskoj 
 

Inflacija (lat. inflatia = nadimanje, napuhavanje) podrazumijeva �S�R�Y�H�ü�D�Q�M�H�� �D�J�U�H�J�D�W�Q�R�J��

���R�S�ü�H�J���� �Q�L�Y�R�D�� �F�L�M�H�Q�D�� �X �R�G�Q�R�V�X�� �Q�D�� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W���Q�R�Y�F�D���� �7�R�þ�Q�L�M�H���� �R�Y�D�M�� �V�H�� �S�R�M�D�P���P�R�å�H�� �G�H�I�L�Q�L�U�D�W�L��i 

kao pad vrijednosti novca. 53  

Inflacije se, �S�U�H�P�D���Q�M�L�K�R�Y�X���V�K�Y�D�ü�D�Q�M�X�����G�L�M�H�O�H u dvije glavne skupine: 54 

�9 starija i 

�9 �Q�R�Y�L�M�D���V�K�Y�D�ü�D�Q�M�D���L�Q�I�O�D�F�L�M�H�� 

Prema starij im �V�K�Y�D�ü�D�Q�Mima inflacije, to je stanje u kojemu, �X�V�O�L�M�H�G�� �S�R�Y�H�ü�D�Q�M�D�� �Q�R�Y�þ�D�Q�R�J��

opticaja u jednoj zemlji, nastupa �G�H�I�L�Q�L�W�L�Y�Q�R�� �V�P�D�Q�M�H�Q�M�H�� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L�� �Q�R�Y�F�D�� �L�]�U�D�å�H�Q�R�� �X�� �S�R�U�D�V�W�X��

�R�S�ü�H�J�� �Q�L�Y�R�D�� �F�L�M�H�Q�D���� �3�U�R�E�O�H�P�� �L�Q�I�O�D�F�L�M�H�� �Q�D�V�W�D�M�H���X�� �V�O�X�þ�D�M�H�Y�L�P�D �N�D�G�D�� �V�H�� �N�R�O�L�þ�L�Q�D�� �Q�R�Y�F�D�� �P�L�M�H�Q�M�D��

�E�H�]�� �R�G�J�R�Y�D�U�D�M�X�ü�L�K�� �S�U�R�P�M�H�Q�D�� �Q�D�� �V�W�U�D�Q�L�� �S�R�Q�X�G�H�� �U�R�E�H�� �W�D�N�R�� �G�D�� �W�D�N�Y�H�� �S�U�R�P�M�H�Q�H�� �G�M�H�O�X�M�X�� �Q�D�� �U�D�V�W��

cijena. Kada se p�R�Y�H�ü�D�Q�M�H���P�D�V�H���Q�R�Y�F�D���]�D�X�V�W�D�Y�L�����G�R�O�D�]�L���G�R���]�D�X�V�W�D�Y�O�M�D�Q�M�D���U�D�V�W�D���F�L�M�H�Q�D���Q�D���Q�L�Y�R�X��

�I�R�U�P�L�U�D�Q�R�J���Q�R�Y�þ�D�Q�R�J���R�S�W�L�F�D�M�D���� 

�1�R�Y�L�M�D���V�K�Y�D�ü�D�Q�M�D���L�Q�I�O�D�F�L�M�H �S�R�O�D�]�H���R�G���X�]�U�R�N�D���Q�D�V�W�D�Q�N�D���V�D�P�R�J���L�Q�I�O�D�F�L�M�V�N�R�J�� �S�U�L�W�L�V�N�D���� �N�R�M�L���P�R�å�H��

nastati u proizvodnji, �X�� �S�R�Q�D�ã�D�Q�M�X�� �]�D�S�R�V�O�H�Q�R�V�W�L���� �S�R�W�U�R�ã�Q�Me, �R�G�Q�R�V�X�� �L�Q�Y�H�V�W�L�F�L�M�D�� �L�� �ã�W�H�G�Q�M�H����

�W�U�R�ã�N�R�Y�D�� �U�H�S�U�R�G�X�N�F�L�M�H���� �V�W�D�Q�M�D�� �L�� �S�R�Q�D�ã�D�Q�M�D�� �S�O�D�W�Q�H�� �L�� �W�U�J�R�Y�L�Q�V�N�H�� �E�L�O�D�Q�F�H���� �S�U�R�P�M�H�Q�D�� �X�� �U�D�V�S�R�G�M�H�O�L��

�Q�D�F�L�R�Q�D�O�Q�R�J�� �G�R�K�R�W�N�D�� �L�� �V�Y�L�P�� �V�H�J�P�H�Q�W�L�P�D�� �J�G�M�H�� �V�H�� �W�D�M�� �L�Q�I�O�D�F�L�M�V�N�L�� �S�U�L�W�L�V�D�N�� �P�R�å�H�� �S�R�M�D�Y�L�W�L���� �1�R�Y�D��

koncepcija, kao indikator inflacije, ne uzima samo rast cijena, �Y�H�ü���L�� �S�R�U�H�P�H�ü�D�M robno- 

�Q�R�Y�þ�D�Q�L�K�� �R�G�Q�R�V�D�� �X�� �N�R�M�L�P�D�� �H�I�H�N�W�L�Y�Q�D�� �Q�R�Y�þ�D�Q�D�� �S�R�W�U�D�å�Q�M�D�� �S�U�H�Y�O�D�G�D�Y�D�� �Q�D�G�� �S�R�Q�X�G�R�P�� �U�R�E�D�� �L��

�X�V�O�X�J�D���� �E�H�]�� �R�E�]�L�U�D�� �G�D�� �O�L�� �V�H�� �W�D�N�Y�R�� �V�W�D�Q�M�H�� �R�G�U�D�å�D�Y�D�� �L�O�L�� �Q�H�� �Q�D�� �S�R�Y�H�ü�D�Q�M�H�� �R�S�ü�H�J�� �Q�L�Y�R�D�� �F�L�M�H�Q�D����

�3�R�W�S�X�Q�D�� �U�D�Y�Q�R�W�H�å�D�� �S�R�Q�X�G�H�� �L�� �S�R�W�U�D�å�Q�Me je izuzetno rijetka pojava, tako da suvremeni razvoj 

karakterizira permanentna destabilizacija, odnosno postojanje inflacije ili deflacije. 

�2�V�L�P���S�U�H�P�D���V�K�Y�D�ü�D�Q�M�L�P�D�����L�Q�I�O�D�F�L�M�H���V�H���G�L�M�H�O�H���L���S�U�H�P�D���V�O�M�H�G�H�ü�L�P���N�U�L�W�H�U�L�M�L�P�D����55 

�9 prema intenzitetu (prema starijoj podjeli): lake, srednje te superinflacije ili 

�J�D�O�R�S�L�U�D�M�X�ü�H���L�Q�I�O�D�F�L�M�H�� 

�9 prema intenzitetu (prema modernoj podjeli): umjerena (0-������������ �J�D�O�R�S�L�U�D�M�X�ü�D�� ������-

�������������L���K�L�S�H�U�L�Q�I�O�D�F�L�M�D�����Y�L�ã�H���R�G���������������� 
 

53  Hrvatska enciklopedija, http://www.enciklopedija.hr/natuknica.aspx?id=5713, 16.07.2020. 
54 Ibid 
55 Ibid 

http://www.enciklopedija.hr/natuknica.aspx?id=5713
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�9 prema trajanju: sekularne (dugo traju, ali uz blag i umjeren porast cijena), jednokratne 

���N�U�D�ü�H���S�R���W�U�D�M�D�Q�M�X�����X�]���Q�H�ã�W�R���Y�L�ã�L���S�R�U�D�V�W���F�L�M�H�Q�D�����D�O�L���V�H���Q�D���L�]�Y�M�H�V�Q�R�M���J�U�D�Q�L�F�L���]�D�X�V�W�D�Y�O�M�D�M�X�����L��

�N�U�R�Q�L�þ�Q�H�����R�ã�W�U�L�M�D���I�R�U�P�D���V�H�N�X�O�D�U�Q�L�K���L�Q�I�O�D�F�L�M�D�����V�D���]�Q�D�W�Q�R���Y�H�ü�L�P���S�R�U�D�V�W�R�P���F�L�M�H�Q�D���L���P�Q�R�J�R��

�W�H�å�L�P���S�R�V�O�M�H�G�L�F�D�P�D�����X�]���W�H�Q�G�H�Q�F�L�M�X���S�U�R�J�U�H�V�L�Y�Q�R�J���U�D�]�Y�L�M�D�Q�M�D), 

�9 prema �S�R�U�L�M�H�N�O�X�� �V�Y�R�J�� �Q�D�V�W�D�Q�N�D���� �G�R�P�D�ü�H�� ���D�N�R�� �Q�D�V�W�D�M�X�� �X�V�O�L�M�H�G�� �L�Q�W�H�U�Q�L�K�� �R�N�R�O�Q�R�V�W�L�� �M�H�G�Q�H��

�G�U�å�D�Y�H�����L�� �X�Y�H�]�H�Q�H�����Q�D�V�W�X�S�D�M�X���X�V�O�L�M�H�G���R�N�R�O�Q�R�V�W�L���N�R�M�H���Y�O�D�G�D�M�X���X���G�U�X�J�L�P���]�H�P�O�M�D�P�D���L�O�L���Q�D��

�P�H�ÿ�X�Q�D�U�R�G�Q�R�P���W�U�å�L�ã�W�X���� 

�9 prema �X�W�M�H�F�D�M�X�� �Q�D�� �F�L�M�H�Q�H���� �D�N�W�L�Y�Q�D�� ���X�W�M�H�þ�H�� �Q�D�� �S�R�U�D�V�W�� �F�L�M�H�Q�D���� �L�� �Q�H�D�N�W�L�Y�Q�D�� ���Q�H�� �X�W�M�H�þ�H�� �Q�D��

�S�R�U�D�V�W���F�L�M�H�Q�D�����E�D�U�H�P���Q�D���S�R�þ�H�W�N�X���� 

�9 �S�U�H�P�D�� �S�R�G�X�]�L�P�D�Q�M�X�� �P�M�H�U�D�� �R�G�� �G�U�å�D�Y�H���� �R�W�Y�R�U�H�Q�D�� ���V�O�R�E�R�G�Q�D�� �L�Q�I�O�D�F�L�M�D���� �N�R�M�D�� �V�H�� �G�R�L�V�W�D��

�U�D�]�Y�L�M�D���V�O�R�E�R�G�Q�R�����L���S�U�L�N�U�L�Y�H�Q�D�����S�U�L�J�X�ã�H�Q�D���L�Q�I�O�D�F�L�M�D�����N�R�M�D���S�R�V�W�R�M�L���N�D�G�D���G�U�å�D�Y�D���S�R�G�X�]�L�P�D��

�H�I�L�N�D�V�Q�H�� �P�M�H�U�H�� �G�D�� �V�S�U�L�M�H�þ�L�� �G�D�O�M�Q�M�L�� �S�R�Uast cijena ili barem da taj porast cijena bude 

podvrgnut strogoj kontroli), 

�9 �S�U�H�P�D�� �Q�D�P�M�H�U�L�� �G�U�å�D�Y�H���� �Q�D�P�M�H�U�Q�D�� ���S�R�G�X�]�L�P�D�� �V�H�� �V�Y�M�H�V�Q�R�� �G�D�� �E�L�� �V�H�� �V�P�D�Q�M�L�O�L�� �G�U�å�D�Y�Q�L��

�G�X�J�R�Y�L���� �R�O�D�N�ã�D�O�H�� �R�E�Y�H�]�H�� �S�R�G�X�]�H�W�Q�L�N�D���� �L�� �V�S�R�Q�W�D�Q�D�� ���Q�D�V�W�D�M�H�� �V�S�R�Q�W�D�Q�R�� �L�]�D�]�Y�D�Q�D��

�H�N�R�Q�R�P�V�N�L�P���S�R�W�H�ã�N�R�ü�D�P�D���L���G�Meluje snagom stihije) te 

�9 �S�U�H�P�D���J�H�Q�H�]�L�����Q�D�V�W�D�Q�N�X�������L�Q�I�O�D�F�L�M�D���W�U�R�ã�N�R�Y�D�����L�Q�I�O�D�F�L�M�D���S�R�W�U�D�å�Q�M�H���L���V�W�U�X�N�W�X�U�Q�D���L�Q�I�O�D�F�L�M�D�� 

 

3.6.3. Deflacija u Republici Hrvatskoj 

 

Suprotno inflaciji, postoji pojam deflacije koji predstavlja �R�S�ü�H�Q�L�W���L���N�R�Q�V�W�D�Q�W�D�Q���S�D�G���F�L�M�H�Q�D���N�U�R�]��

�G�X�åe vremensko razdoblje. Uzrok je deflacije���� �Q�D�M�þ�H�ã�ü�H���� �P�D�Q�M�D�� �S�R�W�U�R�ã�Q�M�D�� �]�E�R�J�� �Q�H�G�R�V�W�D�W�N�D��

�Q�R�Y�F�D���X���J�R�V�S�R�G�D�U�V�W�Y�X�����W�M�����Q�H�G�R�V�W�D�W�N�D���S�R�Q�X�G�H���N�U�H�G�L�W�D���L���]�D�G�X�å�L�Y�D�Q�M�D���� 

�'�H�I�O�D�F�L�M�D�� �V�H�� �P�R�å�H�� �R�E�M�D�V�Q�L�W�L�� �N�U�R�]�� �M�H�G�Q�R�V�W�D�Y�D�Q�� �X�]�U�R�þ�Q�R-�S�R�V�O�M�H�G�L�þ�Q�L�� �Q�L�]���� �ã�W�R�� �M�H�� �P�D�Q�M�H�� �Q�R�Y�F�D�� �Q�D��

�U�D�V�S�R�O�D�J�D�Q�M�X���� �P�D�Q�M�D���M�H���N�X�S�R�Y�Q�D���P�R�ü�����U�H�]�X�O�W�D�W���þ�H�J�D���V�X���Q�L�å�H���F�L�M�H�Q�H���� �'�H�I�O�D�F�L�M�X�����S�D�G�D�Q�M�H���F�L�M�H�Q�D����

�P�R�å�H�� �S�R�N�U�H�Q�X�W�L��bilo �N�D�N�Y�R�� �V�P�D�Q�M�L�Y�D�Q�M�H�� �G�U�å�D�Y�Q�H���� �S�U�L�Y�D�W�Q�H�� �L�O�L�� �S�D�N�� �N�D�S�L�W�D�O�V�N�H�� �S�R�W�U�R�ã�Q�M�H����

�3�D�G�D�M�X�ü�H���F�L�M�H�Q�H���V�H���Q�D���S�U�Y�L���S�R�J�O�H�G���þ�L�Q�H���D�W�U�D�N�W�L�Y�Q�L�P�D���]�D���S�R�W�U�R�ã�D�þ�H�����D�O�L���G�H�I�O�D�F�L�M�D���M�H���]�D�S�U�D�Y�R���Y�U�O�R��

�G�H�V�W�U�X�N�W�L�Y�Q�D���� �'�H�I�O�D�F�L�M�D�� �P�R�å�H�� �S�U�R�L�]�Y�H�V�W�L�� �]�D�þ�D�U�D�Q�L�� �N�U�X�J�� �V�P�D�Q�M�L�Y�D�Q�M�D�� �S�R�W�U�R�ã�Q�M�H�� �L�� �S�R�Y�H�ü�D�Y�D�Q�M�D��

�V�W�R�S�H�� �Q�H�]�D�S�R�V�O�H�Q�R�V�W�L���� �D�� �X�]�� �W�D�N�D�Y�� �W�U�H�Q�G�� �S�R�W�U�R�ã�D�þ�L�� �R�E�L�þ�Q�R �þ�H�N�D�M�X�� �S�U�R�L�]�Y�R�G�L�� �L�� �X�V�O�X�J�H�� �M�R�ã�� �P�D�O�R��

�S�R�M�H�I�W�L�Q�H���S�U�L�M�H���Q�H�J�R���ã�W�R���V�H���R�G�O�X�þ�H���]�D���N�X�S�R�Y�L�Q�X�����3�R�V�O�M�H�G�L�F�D���W�R�J�D���M�H���P�D�Q�M�L���R�E�X�M�D�P���S�R�W�U�R�ã�Q�M�H���M�H�U��

�N�X�S�F�L�� �V�Y�R�M�X�� �R�G�O�X�N�X�� �]�D�� �N�X�S�R�Y�L�Q�X�� �R�G�O�D�å�X�� �L�� �V�� �W�L�P�� �V�W�Y�D�U�D�M�X�� �G�R�G�D�W�Q�H�� �G�H�I�O�D�F�L�M�V�N�H�� �S�U�L�W�L�V�N�H�� �Q�D��

�S�R�V�W�R�M�H�ü�H���F�L�M�H�Q�H���� 
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�=�E�R�J�� �P�D�Q�M�H�� �S�R�W�U�D�å�Q�M�H za proizvodima i uslugama, smanjuje se proizvodnja, a broj 

�Q�H�]�D�S�R�V�O�H�Q�L�K�� �U�D�V�W�H�� ���Y�L�ã�H�� �O�M�X�G�L�� �J�X�E�H�� �U�D�G�Q�R�� �P�M�H�V�W�R�� �M�H�U�� �V�H�� �W�Y�U�W�N�H�� �S�U�L�O�D�J�R�ÿ�D�Y�D�M�X�� �X�Y�M�H�W�L�P�D�� �V�O�D�E�L�M�H��

�S�R�W�U�D�å�Q�M�H���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X������ �,�]���W�R�J���M�H���U�D�]�O�R�J�D���N�R�O�L�þ�L�Q�D���Q�R�Y�F�D���Q�D���U�D�V�S�R�O�D�J�D�Q�M�X���X���H�N�R�Q�R�P�L�M�L���M�R�ã���P�D�Q�M�D��

�ã�W�R�� �V�W�Y�D�U�D�� �Q�R�Y�H�� �S�U�L�W�L�V�N�H�� �Q�D�� �F�L�M�H�Q�H�� �L�� �Q�D�V�W�D�M�H�� �V�S�L�U�D�O�D�� �L�]�� �N�R�M�H�� �V�H�� �J�R�V�S�R�G�D�U�V�W�Y�R�� �M�D�N�R�� �W�H�ã�N�R�� �P�R�å�H��

�L�]�Y�X�ü�L�� Iz tog su razloga �V�U�H�G�L�ã�Q�M�H���E�D�Q�N�H���R�Q�H���N�R�M�H���Q�D�G�]�L�U�X���Q�L�Y�R���F�L�M�H�Q�D���X���G�U�å�D�Y�L���V�S�U�H�P�Q�H���L�]�Y�U�ã�L�W�L��

�E�U�R�M�Q�H���G�U�D�V�W�L�þ�Q�H���P�M�H�U�H���P�R�Q�H�W�D�U�Q�H���S�R�O�L�W�L�N�H�����V���F�L�O�M�H�P���L�]�E�M�H�J�D�Y�D�Q�M�D���G�H�I�O�D�F�L�M�H.  

�'�D�N�O�H���� �X�N�R�O�L�N�R�� �M�H�� �G�H�I�O�D�F�L�M�D�� �G�X�J�R�U�R�þ�Q�H�� �S�U�L�U�R�G�H���� �P�R�å�H�� �V�W�Y�R�U�L�W�L�� �Y�U�O�R�� �ã�W�H�W�Q�X�� �V�S�L�U�D�O�X�� �Q�H�J�D�W�L�Y�Q�L�K��

�X�þ�L�Q�D�N�D�� ���N�D�R�� �ã�W�R�� �V�X�� �V�W�D�O�Q�R�� �S�D�G�D�M�X�ü�L�� �S�U�R�I�L�W�L�� �J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�L�K�� �V�X�E�M�H�N�D�W�D���� �]�D�W�Y�D�U�D�Q�M�H�� �S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�L�K��

�W�Y�R�U�Q�L�F�D���� �V�P�D�Q�M�L�Y�D�Q�M�H�� �E�U�R�M�D�� �Q�H�]�D�S�R�V�O�H�Q�L�K�� �L�� �S�D�G�� �U�D�V�S�R�O�R�å�L�Y�R�J�� �G�R�K�R�W�N�D������Sve �M�H�� �Y�H�ü�L broj onih 

koji ne mogu ispunjavati svoje financijske obveze, a tu su na udaru i banke. Temeljni razlog 

�]�E�R�J�� �N�R�M�H�J�� �V�X�� �H�N�R�Q�R�P�L�V�W�L�� �S�X�Q�R�� �Y�L�ã�H�� �]�D�E�U�L�Q�X�W�L�� �R�N�R�� �G�H�I�O�D�F�L�M�H�� �Q�H�J�R�� �L�Q�I�O�D�F�L�M�H�� �M�H�� �X�� �W�R�P�H�� �ã�W�R�� �M�H��

�G�H�I�O�D�F�L�M�X�� �S�X�Q�R�� �W�H�å�H�� �N�R�Q�W�U�R�O�L�U�D�W�L�� �L�� �H�O�L�P�L�Q�L�U�D�W�L���� �$�No inflacija nekontrolirano raste, granica do 

�N�R�M�H�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�D�� �E�D�Q�N�D�� �P�R�å�H�� �G�L�J�Q�X�W�L�� �N�D�P�D�W�Q�X�� �V�W�R�S�X�� �]�D�S�U�D�Y�R�� �Q�H�� �S�R�V�W�R�M�L���� �W�M���� �V�� �W�D�N�Y�R�P��

�P�R�Q�H�W�D�U�Q�R�P�� �S�R�O�L�W�L�N�R�P�� �N�R�Q�W�U�R�O�L�U�D�M�X�� �S�R�W�U�R�ã�Q�M�X�� �L�� �L�Q�I�O�D�F�L�M�X���� �6�� �G�U�X�J�H���� �S�D�N���� �V�W�U�D�Q�H���� �N�R�G�� �G�H�I�O�D�F�L�M�H��

postoje granice jer se temeljne kamat�Q�H�� �V�W�R�S�H�� �P�R�J�X�� �V�S�X�V�W�L�W�L�� �G�R�� �������� �6�U�H�G�L�ã�Q�M�H�� �E�D�Q�N�H�� �P�R�J�X��

�W�H�P�H�O�M�Q�X�� �N�D�P�D�W�Q�X�� �V�W�R�S�X�� �V�S�X�V�W�L�W�L�� �L�� �L�V�S�R�G�� �������� �D�O�L�� �V�D�P�R�� �G�R�� �Q�L�Y�R�D�� �N�R�M�L�� �Q�H�ü�H�� �N�R�P�S�U�R�P�L�W�L�U�D�W�L��

�V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W���E�D�Q�D�N�D���L�����R�S�ü�H�Q�L�W�R�����I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�J���V�X�V�W�D�Y�D���X���G�U�å�D�Y�L�����=�D���E�R�U�E�X���S�U�R�W�L�Y���G�H�I�O�D�F�L�M�H���V�U�H�G�L�ã�Q�M�H��

�E�D�Q�N�H���V�H���S�R�V�O�X�å�X�M�X���S�R�Y�H�ü�D�Y�D�Q�M�H�P���N�R�O�L�þ�L�Q�H���Q�R�Y�F�D���X���R�S�W�R�N�X���V���þ�L�P���S�R�N�X�ã�D�Y�D�M�X���X�]�U�R�N�R�Y�D�W�L���U�D�V�W��

�F�L�M�H�Q�D�����Y�L�ã�H���Q�R�Y�F�D���Q�D���U�D�V�S�R�O�D�J�D�Q�M�X���L���P�D�Q�M�D���L�O�L���L�V�W�D���N�R�O�L�þ�L�Q�D���S�U�R�L�]�Y�R�G�D���L���X�V�O�X�J�D�����ã�W�R���E�L���W�H�R�U�H�W�V�N�L��

�W�U�H�E�D�O�R���G�R�Y�H�V�W�L���G�R���Y�L�ã�L�K���F�L�M�H�Q�D������56 

 

3.6.4. Monetarna statistika o Hrvatskoj narodnoj banci 
 

�8�� �Q�D�V�W�D�Y�N�X�� �ü�H�� �V�H�� �S�U�L�N�D�]�D�W�L��podaci koji se odnose na bilancu HNB-a, instrumente monetarne 

�S�R�O�L�W�L�N�H���L���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�����V�U�H�G�Q�M�L���W�H�þ�D�M���+�1�%-�D���L���P�H�ÿ�X�Q�D�U�R�G�Q�H���S�U�L�þ�X�Y�H��te deviznu likvidnost RH. 

�7�D�E�O�L�F�D���������S�U�L�N�D�]�X�M�H���%�L�O�D�Q�F�X���+�U�Y�D�W�V�N�H���Q�D�U�R�G�Q�H���E�D�Q�N�H���X���R�G�U�H�ÿ�Hnim vremenskim razdobljima, i 

to u 3. mjesecu 2003., 2010., 2013. te 2020. godine. 

 

 

 
56 �(�N�R�Q�R�P�V�N�L���U�M�H�þ�Q�L�N����http://www.ekonomskirjecnik.com/definicije/deflacija.html, 16.07.2020. 

http://www.ekonomskirjecnik.com/definicije/deflacija.html
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Tablica 1. Bilanca Hrvatske narodne banke 
 04/2003 04/2010 04/2013 04/2020 

AKTIVA      
1. Inozemna aktiva 44.947,0 72.577,2 91.655,8 123.581,4 

1.1. Zlato - - - - 
�����������3�R�V�H�E�Q�D���S�U�D�Y�D���Y�X�þ�H�Q�M�D 9,9 2.512,7 2.672,5 2.895,7 

�����������3�U�L�þ�X�Y�Q�D���S�R�]�L�F�L�M�D���N�R�G���0�0�)-a 1,6 1,3 1,4 2,9 
�����������(�I�H�N�W�L�Y�D���L���G�H�S�R�]�L�W�L���S�R���Y�L�ÿ�H�Q�M�X���X��

stranim bankama 
5,9 1.748,3 5.959,6 18.803,1 

�����������2�U�R�þ�H�Q�L���G�H�S�R�]�L�W�L���X��stranim bankama 19.965,7 17.992,3 14.467,5 13.214,8 
1.6. Plasmani u vrijednosne papire u 

devizama 
24.963,8 50.322,6 68.554,8 85 815,7 

1.7. Nekonvertibilna devizna aktiva 0,0 0,0 0,0 - 
�����������2�V�W�D�O�D���S�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D - - - 2.849,2 

�������3�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���R�G���V�U�H�G�L�ã�Q�M�H���G�U�å�D�Y�H1) 3,2 0,1 0,0 4 456,6 
�����������3�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���X���N�X�Q�D�P�D 3,2 0,1 0,0 1 117,7 

Obveznice RH - - - 1.117,2 
�.�U�H�G�L�W�L���]�D���S�U�H�P�R�ã�ü�L�Y�D�Q�M�H - - - - 

Krediti po posebnim propisima - - - - 
Ostali krediti 3,2 0,1 0,0 0,5 

�����������3�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���X��devizama - - - 3 338,9 
Obveznice RH - - - 3.338,9 

�������3�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���R�G���R�V�W�D�O�L�K���G�R�P�D�ü�L�K��
sektora 

0,2 3,3 2,5 0,7 

�������3�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���R�G���N�U�H�G�L�W�Q�L�K���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�D 13,9 13,2 72,9 5 451,6 
4.1. Krediti kreditnim institucijama 13,6 13,2 72,9 5.451,6 

Krediti za refinanciranje - - - - 
Krediti na temelju vrijednosnih papira - - - - 

Lombardni krediti - - 11,4 - 
�.�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�L���N�U�H�G�L�W���]�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W - - 50,0 - 

Ostali krediti 13,6 13,2 11,5 2,6 
Obratni repo krediti (redovite operacije) - - - - 

Obratni repo krediti (strukturne 
operacije) 

- - - - 

Krediti uz financijsko 
osiguranje (strukturne operacije) 

- - - 4.279,0 

Krediti uz financijsko 
osiguranje (redovite operacije) 

- - - 1.170,0 

�����������'�R�V�S�M�H�O�D���Q�H�Q�D�S�O�D�ü�H�Q�D���S�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D 0,3 - - - 
5. �3�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���R�G���R�V�W�D�O�L�K���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K��

institucija 
102,2 0,7 - - 

Ukupno (1+2+3+4+5) 45.066,5 72.594,5 91.731,2 133 490,4 
     
     
 04/2003 04/2010 04/2013 04/2020 

PASIVA     
1. Primarni novac 23.216,0 54.076,0 60.730,2 98 601,2 

1.1. Gotov novac izvan kreditnih 
institucija 9.812,6 15.139,0 17.174,4 32 554,1 

1.2. Blagajne kreditnih institucija 1.444,7 3.429,3 4.192,5 7 842,5 
1.3. Depoziti kreditnih institucija 11.955,1 35.507,7 39.363,2 58 204,6 
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�5�D�þ�X�Q�L���]�D���Q�D�P�L�U�X���N�U�H�G�L�W�Q�L�K���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�D 3.163,7 9.837,4 15.180,5 38 902,8 
�,�]�G�Y�R�M�H�Q�D���N�X�Q�V�N�D���R�E�Y�H�]�Q�D���S�U�L�þ�X�Y�D 8.764,7 21.876,8 24.182,7 19 301,8 

�8�S�L�V�D�Q�L���R�E�Y�H�]�Q�L���E�O�D�J�D�M�Q�L�þ�N�L���]�D�S�L�V�L���+�1�%-
a 

26,7 - - - 

�3�U�H�N�R�Q�R�ü�Q�L���G�H�S�R�]�L�W�L - 3.793,5 - - 
1.4. Depoziti ostalih financijskih 

institucija 
3,6 - - - 

2. �2�J�U�D�Q�L�þ�H�Q�L���L���E�O�R�N�L�U�D�Q�L���G�H�S�R�]�L�W�L 7.493,9 6.780,9 7.391,4 349,6 
�����������,�]�G�Y�R�M�H�Q�D���G�H�Y�L�]�Q�D���R�E�Y�H�]�Q�D���S�U�L�þ�X�Y�D 7.467,2 4.723,3 5.013,1 - 

�����������2�J�U�D�Q�L�þ�H�Q�L���G�H�S�R�]�L�W�L 26,7 2.057,6 2.378,4 349,6 
2.3. Blokirani devizni depoziti - - - - 

3. Inozemna pasiva 2.368,6 2.516,1 2.658,6 6 386,6 
3.1. Krediti MMF-a - - - - 

�����������2�E�Y�H�]�H���S�U�H�P�D���P�H�ÿ�X�Q�D�U�R�G�Q�L�P��
institucijama 

12,8 2.516,1 2.658,6 3 210,5 

3.3. Obveze prema stranim bankama2) 2.355,8 - - 3 176,1 
�������'�H�S�R�]�L�W�L���V�U�H�G�L�ã�Q�M�H���G�U�å�D�Y�H���L���I�R�Q�G�R�Y�D��

socijalne sigurnosti 
2.332,9 880,0 8.325,9 6 863,2 

4.1. Depozitni novac 974,6 871,2 3.780,6 6 800,4 
�'�H�S�R�]�L�W�Q�L���Q�R�Y�D�F���V�U�H�G�L�ã�Q�M�H���G�U�å�D�Y�H 974,6 871,2 3.780,6 6 128,2 

Depozitni novac fondova socijalne 
sigurnosti 

- - - 672,1 

�����������'�H�Y�L�]�Q�L���G�H�S�R�]�L�W�L���V�U�H�G�L�ã�Q�M�H���G�U�å�D�Y�H 1.358,2 8,8 4.545,3 62,9 
�����������%�O�D�J�D�M�Q�L�þ�N�L���]�D�S�L�V�L���+�1�%-a - - - - 
�������%�O�D�J�D�M�Q�L�þ�N�L���]�D�S�L�V�L���+�1�%-a 4.467,5 - - - 

�����������%�O�D�J�D�M�Q�L�þ�N�L���]�D�S�L�V�L���+�1�%-a u kunama 2.956,7 - - - 
�����������%�O�D�J�D�M�Q�L�þ�N�L���]�D�S�L�V�L���+�1�%-a u stranoj 

valuti 
1.510,8 - - - 

�������.�D�S�L�W�D�O�V�N�L���U�D�þ�X�Q�L 5.653,5 9.077,8 13.528,2 19 655,2 
7. Ostalo (neto) -465,7 -736,2 -903,1 1 634,5 

Ukupno (1+2+3+4+5+6+7) 45.066,5 72.594,5 91.731,2 133 490,4 
 

Izvor: HNB, https://www.hnb.hr/statistika/statisticki-podaci/financijski-sektor/sredisnja-banka-hnb/bilanca-hnb-a, 16.07.2020. 

 
U tablici se iskazuju �S�R�G�D�F�L�� �R�� �S�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�L�P�D�� �L�� �R�E�Y�H�]�D�P�D�� �P�R�Q�H�W�D�U�Q�L�K�� �Y�O�D�V�W�L�� Inozemna aktiva 

�R�E�X�K�Y�D�ü�D���U�D�]�O�L�þ�L�W�H���R�E�O�L�N�H���G�H�Y�L�]�Q�L�K���L���N�X�Q�V�N�L�K���S�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���R�G���V�W�U�D�Q�L�K���I�L�]�L�þ�N�L�K���L���S�U�D�Y�Q�L�K���R�V�R�E�D����a 

potr�D�å�L�Y�D�Q�M�D�� �R�G�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�H�� �G�U�å�D�Y�H�� �V�X�� �N�U�H�G�L�W�L���� �G�R�V�S�M�H�O�D�� �S�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D�� �R�G�� �G�U�å�D�Y�Q�R�J�� �S�U�R�U�D�þ�X�Q�D��

�5�H�S�X�E�O�L�N�H���+�U�Y�D�W�V�N�H���L���X�O�D�J�D�Q�M�D���X���N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�H���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�Q�H���S�D�S�L�U�H���5�H�S�X�E�O�L�N�H���+�U�Y�D�W�V�N�H�����+�U�Y�D�W�V�N�D��

�Q�D�U�R�G�Q�D���E�D�Q�N�D���Q�H���P�R�å�H���R�G�R�E�U�D�Y�D�W�L���N�U�H�G�L�W�H���5�H�S�X�E�O�L�F�L���+�U�Y�D�W�V�N�R�M�����S�D���V�H���X�Q�X�W�D�U���W�H���V�W�D�Y�N�H���L�V�N�D�]�X�M�X��

�V�D�P�R�� �G�R�V�S�M�H�O�D�� �S�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D�� �R�G�� �G�U�å�D�Y�Q�R�J�� �S�U�R�U�D�þ�X�Q�D�� �Q�D�V�W�D�O�D�� �Q�D�� �R�V�Q�R�Y�L�� �R�E�Dvljanja platnog 

�S�U�R�P�H�W�D�� �W�H�� �Q�D�� �R�V�Q�R�Y�L�� �R�E�Y�H�]�D�� �L�]�Y�U�ã�H�Q�L�K�� �S�U�H�P�D�� �0�H�ÿ�X�Q�D�U�R�G�Q�R�P�H�� �P�R�Q�H�W�D�U�Q�R�P�� �I�R�Q�G�X�� �L�� �V�W�U�D�Q�L�P��

bankama. 57 �3�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D�� �R�G�� �R�V�W�D�O�L�K�� �G�R�P�D�ü�L�K�� �V�H�N�W�R�U�D�� �M�H�V�X�� �N�U�H�G�L�W�L�� �L�� �G�R�V�S�M�H�O�D�� �Q�H�Q�D�S�O�D�ü�H�Q�D��

�S�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���R�G���R�V�W�D�O�L�K���G�R�P�D�ü�L�K���V�H�N�W�R�U�D.  

 
57 HNB, https://www.hnb.hr/statistika/statisticki-podaci/financijski-sektor/sredisnja-banka-hnb/bilanca-hnb-a, 

16.07.2020. 

https://www.hnb.hr/statistika/statisticki-podaci/financijski-sektor/sredisnja-banka-hnb/bilanca-hnb-a
https://www.hnb.hr/statistika/statisticki-podaci/financijski-sektor/sredisnja-banka-hnb/bilanca-hnb-a
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Od svibnja 1999. godine �3�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���R�G���Rstalih financijskih institucija �X�N�O�M�X�þ�X�M�X���L���S�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D��

HNB-�D�� �S�R�� �N�U�H�G�L�W�L�P�D�� �L�]�� �S�U�L�P�D�U�Q�H�� �H�P�L�V�L�M�H�� �Q�H�Q�D�S�O�D�ü�H�Q�L�P�D�� �R�G�� �N�U�H�G�L�W�Q�L�K�� �L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�D�� �Q�D�G�� �N�R�M�L�P�D�� �M�H��

�S�R�N�U�H�Q�X�W���V�W�H�þ�D�M�Q�L���S�R�V�W�X�S�D�N�� �'�R�V�S�M�H�O�D���Q�H�Q�D�S�O�D�ü�H�Q�D���S�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���R�G���N�U�H�G�L�W�Q�L�K���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�D���X�N�O�M�X�þ�X�M�X��

�S�U�H�N�R�U�D�þ�H�Q�M�D�� �U�D�V�S�R�O�R�å�L�Y�L�K�� �V�U�H�G�V�W�D�Y�D�� �Q�D�� �Q�M�L�K�R�Y�L�P�� �U�D�þ�X�Q�L�P�D�� �]�D�� �Q�D�P�L�U�X�� ���G�R�� �S�R�O�R�Y�L�Q�H�� ���������� 

godine���� �W�H�� �Q�H�X�U�H�G�Q�R�V�W�L�� �N�U�H�G�L�W�Q�L�K�� �L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�D�� �S�U�L�� �L�]�G�Y�D�M�D�Q�M�X�� �L�� �R�G�U�å�D�Y�D�Q�M�X�� �R�E�Y�H�]�Q�H�� �S�U�L�þ�X�Y�H�� 

�3�U�L�P�D�U�Q�L�� �Q�R�Y�D�F�� �þ�L�Q�H�� �J�R�W�R�Y�� �Q�R�Y�D�F�� �L�]�Y�D�Q�� �N�U�H�G�L�W�Q�L�K�� �L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�D���� �Q�R�Y�þana sredstva u blagajnama 

kreditnih institucija, depoziti kreditnih institucija kod Hrvatske narodne banke i depoziti ostalih 

financijskih institucija kod Hrvatske narodne banke. �'�H�S�R�]�L�W�H���N�U�H�G�L�W�Q�L�K���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�D���þ�L�Q�H���Q�R�Y�þ�D�Q�D��

�V�U�H�G�V�W�Y�D�� �Q�D�� �U�D�þ�X�Q�L�P�D�� �]�D�� �Q�D�P�L�U�X�� �N�U�H�G�L�W�Q�L�K�� �L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�D���� �V�U�H�G�V�W�Y�D�� �R�E�Y�H�]�Q�H�� �S�U�L�þ�X�Y�H�� �L�]�G�Y�R�M�H�Q�D�� �Q�D��

�S�R�V�H�E�Q�H���U�D�þ�X�Q�H���N�R�G���+�U�Y�D�W�V�N�H���Q�D�U�R�G�Q�H���E�D�Q�N�H, a depozite ostalih financijskih institucija �Q�R�Y�þ�D�Q�D��

sredstva za namiru HBOR-a i depoziti SKDD-a za trgovanje vrijednosnim papirima. �2�J�U�D�Q�L�þ�H�Q�L��

i blokirani �G�H�S�R�]�L�W�L�� �R�E�X�K�Y�D�ü�D�M�X�� �L�]�G�Y�R�M�H�Q�X�� �G�H�Y�L�]�Q�X�� �R�E�Y�H�]�Q�X�� �S�U�L�þ�X�Y�X�� �L�� �S�U�L�S�D�G�D�M�X�ü�H�� �R�E�U�D�þ�X�Q�D�W�H��

�N�D�P�D�W�H�����R�J�U�D�Q�L�þ�H�Q�H���G�H�S�R�]�L�We i blokirane devizne depozite. 

�,�Q�R�]�H�P�Q�D�� �S�D�V�L�Y�D�� �R�E�X�K�Y�D�ü�D�� �N�U�H�G�L�W�H�� �S�U�L�P�O�M�H�Q�H�� �R�G�� �0�H�ÿ�X�Q�D�U�R�G�Q�R�J�D�� �P�R�Q�H�W�D�U�Q�R�J�� �I�R�Q�G�D���� �R�E�Y�H�]�H��

�S�U�H�P�D�� �P�H�ÿ�X�Q�D�U�R�G�Q�L�P�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�P�� �L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�D�P�D�� �L�� �V�W�U�D�Q�L�P�� �E�D�Q�N�D�P�D�� �V�� �S�U�L�S�L�V�D�Q�L�P�� �R�E�U�D�þ�X�Q�D�W�L�P��

�N�D�P�D�W�D�P�D�� �W�H�� �D�O�R�N�D�F�L�M�X�� �S�R�V�H�E�Q�L�K�� �S�U�D�Y�D�� �Y�X�þ�H�Q�M�D. �'�H�S�R�]�L�W�L�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�H�� �G�U�å�D�Y�H�� �L�� �I�R�Q�G�R�Y�D�� �V�R�F�L�M�D�O�Q�H��

�V�L�J�X�U�Q�R�V�W�L���M�H�V�X���G�H�S�R�]�L�W�Q�L���Q�R�Y�D�F���L���G�H�Y�L�]�Q�L���U�D�þ�X�Q�L���V�U�H�G�L�ã�Q�M�H���G�U�å�D�Y�H���L���I�R�Q�G�R�Y�D���V�R�F�L�M�D�O�Q�H���V�L�J�X�U�Q�R�V�W�L��

kod Hrvatsk�H���Q�D�U�R�G�Q�H���E�D�Q�N�H���W�H���E�O�D�J�D�M�Q�L�þ�N�L���]�D�S�L�V�L���+�U�Y�D�W�V�N�H���Q�D�U�R�G�Q�H���E�D�Q�N�H���N�R�M�H���V�X���G�U�D�J�R�Y�R�O�M�Q�R��

�X�S�L�V�D�O�H�� �L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�H�� �L�]�� �V�H�N�W�R�U�D�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�H�� �G�U�å�D�Y�H�� �L�� �I�R�Q�G�R�Y�D�� �V�R�F�L�M�D�O�Q�H���V�L�J�X�U�Q�R�V�W�L�� �%�O�D�J�D�M�Q�L�þ�N�L�� �]�D�S�L�V�L��

�V�X�� �G�U�D�J�R�Y�R�O�M�Q�R�� �X�S�L�V�D�Q�L�� �E�O�D�J�D�M�Q�L�þ�N�L�� �]�D�S�L�V�L�� �+�U�Y�D�W�V�N�H�� �Q�D�U�R�G�Q�H�� �E�D�Q�N�H�� �X�� �N�X�Q�D�P�D�� �L��stranoj valuti, 

�R�V�L�P�� �E�O�D�J�D�M�Q�L�þ�N�L�K�� �]�D�S�L�V�D�� �+�U�Y�D�W�V�N�H�� �Q�D�U�R�G�Q�H�� �E�D�Q�N�H�� �N�R�M�H�� �V�X�� �G�U�D�J�R�Y�R�O�M�Q�R�� �X�S�L�V�D�O�H�� �L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�H�� �L�]��

�V�H�N�W�R�U�D�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�H�� �G�U�å�D�Y�H�� �L�� �I�R�Q�G�R�Y�D�� �V�R�F�L�M�D�O�Q�H�� �V�L�J�X�U�Q�R�V�W�L�� �.�D�S�L�W�D�O�V�N�L�� �U�D�þ�X�Q�L�� �X�N�O�M�X�þ�X�M�X�� �S�U�L�þ�X�Y�H����

rezerva�F�L�M�H���L���U�D�þ�X�Q�H���S�U�L�K�R�G�D���L���U�D�V�K�R�G�D�����D���Rtalo (neto) �M�H�V�X���Q�H�U�D�V�S�R�U�H�ÿ�H�Q�L���U�D�þ�X�Q�L���S�D�V�L�Y�H���X�P�D�Q�M�H�Q�L��

�]�D���Q�H�U�D�V�S�R�U�H�ÿ�H�Q�H���U�D�þ�X�Q�H���D�N�W�L�Y�H���%�L�O�D�Q�F�H���+�U�Y�D�W�V�N�H���Q�D�U�R�G�Q�H���E�D�Q�N�H�� 58 

�,�]���R�Y�H���V�H���W�D�E�O�L�F�H���P�R�å�H���]�D�N�O�M�X�þ�L�W�L���N�D�N�R���+�U�Y�D�W�V�N�D���Q�D�U�R�G�Q�D���E�D�Q�N�D���L�]���J�R�G�L�Q�H���X���J�R�G�L�Q�X���L�P�D���V�Y�H���Y�L�ã�H��

�S�R�V�O�D���� �W�M���� �E�L�O�M�H�å�L�� �S�R�U�D�V�W�� �V�Y�R�M�H�� �D�N�W�L�Y�H�� ���D����naravno, i pasive). Ukoliko se usporede 2003. i 2020. 

godina, aktiva/pasiva je porasla za skoro tri puta, tj. za  88.423,90 kuna.  

Tablica 2. prikazuje aktivne kamatne stope Hrvatske narodne banke u prvih pet mjeseci 2003., 

2010., 2013. i 2020. godine. 

 
 

 
58  HNB, https://www.hnb.hr/statistika/statisticki-podaci/financijski-sektor/sredisnja-banka-hnb/bilanca-hnb-a, 

16.07.2020. 

https://www.hnb.hr/statistika/statisticki-podaci/financijski-sektor/sredisnja-banka-hnb/bilanca-hnb-a
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Tablica 2. Aktivne stope Hrvatske narodne banke 

Godina Mjesec 
Eskontna 

stopa 
HNB 

Na lombardne 
kredite 

Na 
�S�U�H�N�R�Q�R�ü�Q�H��

kredite 

Na 
�N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�L��

kredit za 
likvidnost 

Na 
nepravilno 
�R�E�U�D�þ�X�Q�D�W�X��
ili manje 
izdvojenu 
obveznu 
�S�U�L�þ�X�Y�X 

Na nepropisno 
�N�R�U�L�ã�W�H�Q�D���V�U�H�G�V�W�Y�D���L��

�G�R�V�S�M�H�O�H���Q�H�Q�D�S�O�D�ü�H�Q�H��
obveze 

2003. �V�L�M�H�þ�D�Q�M 4,50 9,50 .... 10,50 15,00 15,00 
 �Y�H�O�M�D�þ�D 4,50 9,50 .... 10,50 15,00 15,00 
 �R�å�X�M�D�N 4,50 9,50 .... 10,50 15,00 15,00 
 travanj 4,50 9,50 .... 10,50 15,00 15,00 
 svibanj 4,50 9,50 .... 10,50 15,00 15,00 

2010. �V�L�M�H�þ�D�Q�M 9,00 9,00 .... 10,00 15,00 14,00 
 �Y�H�O�M�D�þ�D 9,00 9,00 .... 10,00 15,00 14,00 
 �R�å�X�M�D�N 9,00 9,00 .... 10,00 15,00 14,00 
 travanj 9,00 9,00 .... 10,00 15,00 14,00 
 svibanj 9,00 9,00 .... 10,00 15,00 14,00 

2013. �V�L�M�H�þ�D�Q�M 7,00 6,25 .... 7,25 14,50 12,00 
 �Y�H�O�M�D�þ�D 7,00 6,25 .... 7,25 14,50 12,00 
 �R�å�X�M�D�N 7,00 6,25 .... 7,25 14,50 12,00 
 travanj 7,00 6,25 .... 7,25 14,50 12,00 
 svibanj 7,00 6,25 .... 7,25 14,50 12,00 

2020. �V�L�M�H�þ�D�Q�M 3,00 .... 2,50 4,00 8,00 8,11 
 �Y�H�O�M�D�þ�D 3,00 .... 2,50 4,00 8,00 8,11 
 �R�å�X�M�D�N 3,00 .... 2,50 4,00 8,00 8,11 
 travanj 3,00 .... 2,50 4,00 8,00 8,11 
 svibanj 3,00 .... 2,50 4,00 8,00 8,11 

 

 
Izvor: HNB, https://www.hnb.hr/statistika/statisticki-podaci/financijski-sektor/sredisnja-banka-hnb/instrumenti-monetarne-

politike-i-likvidnost, 17.07.2020. 

 

 

�,�]�� �R�Y�H�� �V�H�� �W�D�E�O�L�F�H�� �P�R�å�H�� �Y�L�G�M�H�W�L�� �N�D�N�R�� �+�1�%�� �X�� ������������ �J�R�G�L�Q�L�� �X�R�S�ü�H�� �Q�H�� �S�U�L�P�M�H�Q�M�X�M�H�� �N�D�P�D�W�H�� �Q�D��

�O�R�P�E�D�U�G�Q�H���N�U�H�G�L�W�H�����V�D�P�R���X���U�D�]�G�R�E�O�M�L�P�D���S�U�L�M�H�������6�X�S�U�R�W�Q�R���W�R�P�H�����N�D�P�D�W�X���Q�D���S�U�H�N�R�Q�R�ü�Q�H���N�U�H�G�L�W�H���Q�H��

koristi ranije nego tek u 2020. godini. �â�W�R���V�H���W�L�þ�H���N�D�P�D�W�D���Q�D���N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�L���N�U�H�G�L�W���]�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�����Q�D��

�Q�H�S�U�D�Y�L�O�Q�R�� �R�E�U�D�þ�X�Q�D�W�X�� �L�O�L�� �P�D�Q�M�H�� �L�]�G�Y�R�M�H�Q�X�� �R�E�Y�H�]�Q�X�� �S�U�L�þ�X�Y�X�� �N�D�R�� �L�� �N�D�P�D�W�X�� �Q�D�� �Q�H�S�U�R�S�L�V�Q�R��

�N�R�U�L�ã�W�H�Q�D���V�U�H�G�V�W�Y�D���L���G�R�V�S�M�H�O�H���Q�H�Q�D�S�O�D�ü�H�Q�H���R�E�Y�H�]�H�����L�]���J�R�G�L�Q�H���X���J�R�G�L�Q�X���V�X���V�Y�H���P�D�Q�M�H�� 

Tablica 3. prikazuje pasivne kamatne stope Hrvatske narodne banke u razdobljima prvih pet 

mjeseci 2003., 2010., 2013. te 2020. godine, i to u postotku.  

 

 
 

https://www.hnb.hr/statistika/statisticki-podaci/financijski-sektor/sredisnja-banka-hnb/instrumenti-monetarne-politike-i-likvidnost
https://www.hnb.hr/statistika/statisticki-podaci/financijski-sektor/sredisnja-banka-hnb/instrumenti-monetarne-politike-i-likvidnost
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Tablica 3. Pasivne stope Hrvatske narodne banke 

Godina Mjesec 

Kamatne 
stope na 
sredstva 
izdvojene 
obvezne 

�S�U�L�þ�X�Y�H���� 

Kamatne 
stope na 
upisane 
obvezne 

blag. 
zapise 
HNB-a 

Kamatne 
stope na 

�S�U�H�N�R�Q�R�ü�Q�H��
depozite 

kod HNB-a 

Kamatne stope na 
dragovoljno upisane 

�E�O�D�J�D�M�Q�L�þ�N�H�� 
zapise HNB-a u stranoj 
�Y�D�O�X�W�L���V���U�R�N�R�P���G�R�V�S�L�M�H�ü�D 

 

Kamatne 
stope na 

prek�R�Q�R�ü�Q�H��
depozite kod 

HNB-a 
 

Od 35 do 69 
dana 

Od 35 do 
62 dana 

Od 63 do 90 
dana 

- 

2003. �V�L�M�H�þ�D�Q�M 1,50 - 2,08 2,27 2,30 - 
 �Y�H�O�M�D�þ�D 1,50 - 2,11 1,98 2,47 - 
 �R�å�X�M�D�N 1,50 - 2,16 1,89 2,07 - 
 travanj 1,50 0,50 2,23 1,66 2,20 - 
 svibanj 1,50 0,50 2,34 1,60 2,00 0,50 

2010. �V�L�M�H�þ�D�Q�M 0,75 - - - - 0,50 
 �Y�H�O�M�D�þ�D 0,75 - - - - 0,50 
 �R�å�X�M�D�N 0,75 - - - - - 
 travanj 0,75 - - - - - 
 svibanj 0,75 - - - - - 

2013. �V�L�M�H�þ�D�Q�M 0,00 - - - - - 
 �Y�H�O�M�D�þ�D 0,00 - - - - - 
 �R�å�X�M�D�N 0,00 - - - - - 
 travanj 0,00 - - - - - 
 svibanj 0,00 - - - - - 

2020. �V�L�M�H�þ�D�Q�M 0,00 - - - - - 
 �Y�H�O�M�D�þ�D 0,00 - - - - - 
 �R�å�X�M�D�N 0,00 - - - - - 
 travanj 0,00 - - - - - 
 svibanj 0,00 - - - - - 

 

Izvor: HNB, https://www.hnb.hr/statistika/statisticki-podaci/financijski-sektor/sredisnja-banka-hnb/instrumenti-monetarne-

politike-i-likvidnost, 17.07.2020. 

 

�,�]�� �7�D�E�O�L�F�H�� ������ �P�R�å�H�� �V�H���]�D�N�O�M�X�þ�L�W�L�� �N�D�N�R�� �+�U�Y�D�W�V�N�D�� �Q�D�U�R�G�Q�D�� �E�D�Q�N�D �R�G�� ������������ �J�R�G�L�Q�H�� �X�R�S�ü�H�� �Q�H��

�S�U�L�P�M�H�Q�M�X�M�H���N�D�P�D�W�Q�H���V�W�R�S�H���Q�D���X�S�L�V�D�Q�H���R�E�Y�H�]�H�Q���E�O�D�J�D�M�Q�L�þ�N�H���]�D�S�L�V�H���+�1�%-�D�����N�D�R���Q�L���Q�D���S�U�H�N�R�Q�R�ü�Q�H��

depozite kod HNB-a te kamatne stope na dra�J�R�Y�R�O�M�Q�R�� �X�S�L�V�D�Q�H�� �E�O�D�J�D�M�Q�L�þ�N�H�� �]�D�S�L�V�H�� �+�1�%-a u 

�V�W�U�D�Q�R�M���Y�D�O�X�W�L���V���U�R�N�R�P���G�R�V�S�L�M�H�ü�D���� 

 

Tablica 4. prikazuje �J�R�G�L�ã�Q�M�H �S�U�R�V�M�H�N�H�� �V�U�H�G�Q�M�L�K�� �G�H�Y�L�]�Q�L�K�� �W�H�þ�D�M�H�Y�D�� �+�U�Y�D�W�V�N�H�� �Q�D�U�R�G�Q�H�� �E�D�Q�N�H iz 

�N�R�M�H���V�H���P�R�å�H���]�D�N�O�M�X�þ�L�W�L���N�D�N�R���W�H�þ�D�M���N�R�G���V�Y�L�K���S�U�L�N�D�]�D�Q�L�K���Y�D�O�X�W�D���L�]���P�M�H�V�H�F�D���X��mjesec te iz godine u 

godinu podosta varira. 

 

 

https://www.hnb.hr/statistika/statisticki-podaci/financijski-sektor/sredisnja-banka-hnb/instrumenti-monetarne-politike-i-likvidnost
https://www.hnb.hr/statistika/statisticki-podaci/financijski-sektor/sredisnja-banka-hnb/instrumenti-monetarne-politike-i-likvidnost
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Tablica 4�����*�R�G�L�ã�Q�M�L���S�U�R�V�M�H�F�L���G�H�Y�L�]�Qi�K���W�H�þ�D�M�H�Y�D���+�U�Y�D�W�V�N�H���Q�D�U�R�G�Q�H���E�D�Q�N�H 

Godina EUR/HRK  CHF/HRK  GBP/HRK USD/HRK 

2003. 7,564248 4,978864 10,943126 6,704449 
2004. 7,495680 4,854986 11,048755 6,031216 
2005. 7,400047 4,780586 10,821781 5,949959 
2006. 7,322849 4,656710 10,740292 5,839170 
2007. 7,336019 4,468302 10,731537 5,365993 
2008. 7,223178 4,553618 9,101622 4,934417 
2009. 7,339554 4,861337 8,233112 5,280370 
2010. 7,286230 5,285859 8,494572 5,500015 
2011. 7,434204 6,035029 8,566138 5,343508 
2012. 7,517340 6,237942 9,269634 5,850861 
2013. 7,573548 6,154290 8,922067 5,705883 
2014. 7,630014 6,282424 9,465973 5,749322 
2015. 7,609601 7,133762 10,489299 6,862262 
2016. 7,529383 6,907710 9,221675 6,803718 
2017. 7,460100 6,722335 8,517207 6,622397 
2018. 7,414111 6,419731 8,381674 6,278406 
2019. 7,413605 6,662175 8,454193 6,622347 

 

Izvor: HNB, https://www.hnb.hr/statistika/statisticki-podaci/financijski-sektor/sredisnja-banka-hnb/srednji-tecaj-hnb-a, 

17.07.2020. 

 
U Republici Hrvatskoj postoje i druge monetarne financijske institucije ���'�0�)�,�����L���R�Q�H���X�N�O�M�X�þ�X�M�X��

�N�U�H�G�L�W�Q�H�� �L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�H�� ���E�D�Q�N�H���� �ã�W�H�G�Q�H�� �E�D�Q�N�H�� �L�� �V�W�D�P�E�H�Q�H�� �ã�W�H�G�L�R�Q�L�F�H���� �L�� �Q�R�Y�þ�D�Q�H�� �I�R�Q�G�R�Y�H���� �2�Y�G�M�H�� �V�H��

nalaze konsolidirani podaci o imovini i obvezama tih institucija (konsolidirana bilanca DMFI-

�M�D���� �N�D�R�� �L�� �R�G�D�E�U�D�Q�L�� �Q�H�N�R�Q�V�R�O�L�G�L�U�D�Q�L�� �V�W�D�W�L�V�W�L�þ�N�L�� �S�R�G�D�F�L�� �N�U�H�G�L�W�Q�L�K�� �L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�D�� �Q�D�� �R�V�Q�R�Y�L�� �U�H�G�R�Y�Q�L�K��

�L�]�Y�M�H�ã�ü�D�� �N�R�M�H�� �R�Y�H�� �L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�H�� �ã�D�O�M�X�� �+�1�%-u. Tablica 5. prikazuje broj drugih monetarnih 

financijskih institucija u svibnju 2003., 2010., 20�������� �W�H�� ������������ �J�R�G�L�Q�H���� �0�R�å�H�� �V�H�� �Y�L�G�M�H�W�L�� �N�D�N�R�� �X��

�S�U�R�P�D�W�U�D�Q�L�P�� �U�D�]�G�R�E�O�M�L�P�D�� �R�G�� �'�0�)�,�� �S�R�� �E�U�R�M�X�� �S�U�H�Y�O�D�G�D�Y�D�M�X�� �E�D�Q�N�H�� �N�R�M�L�K�� �Q�D�M�Y�L�ã�H�� �L�P�D�� �X�� �V�Y�L�E�Q�M�X��

2003. godine, a najmanje u svibnju 2020. godine.  

 

Tablica 5. Druge monetarne financijske institucije u Republici Hrvatskoj 

MJESEC/GODINA  BANKE 
�â�7�(�'�1�(��
BANKE 

STAMBENE 
�â�7�(�'�,�2�1�,�&�( 

�â�7�(�'�,�2�1�,�&�(�� 
�3�2�'�5�8�ä�1�,�&�(��

STRANIH 
BANAKA  

�1�2�9�ý�$�1�,��
FONDOVI 

UKUPNO 

05/2003. 46 0 4 9 0 0 59 
05/2010. 34 2 5 2 0 0 43 
05/2013. 30 1 5 0 0 21 57 
05/2020. 20 0 3 0 1 1 25 

Izvor: HNB, https://www.hnb.hr/statistika/statisticki-podaci/financijski-sektor/sredisnja-banka-hnb/srednji-tecaj-hnb-a, 

https://www.hnb.hr/statistika/statisticki-podaci/financijski-sektor/sredisnja-banka-hnb/srednji-tecaj-hnb-a
https://www.hnb.hr/statistika/statisticki-podaci/financijski-sektor/sredisnja-banka-hnb/srednji-tecaj-hnb-a
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17.07.2020. 

4. MJERE MONE TARNE POLITIKE U VRIJEME PANDEMIJE COVID -19 

 

�%�X�G�X�ü�L���G�D���M�H���]�D�G�Q�M�L�K���Q�H�N�R�O�L�N�R���P�M�H�V�H�F�L���Ä�D�N�W�X�D�O�Q�D�³���W�H�P�D���N�R�U�R�Q�D���Y�L�U�X�V�D�����W�M�����S�D�Q�G�H�P�L�M�H���&�2�9�,�'-19, 

�L�� �+�U�Y�D�W�V�N�D�� �Q�D�U�R�G�Q�D�� �E�D�Q�N�D�� �S�R�G�X�]�L�P�D�� �R�G�U�H�ÿ�H�Q�H�� �P�M�H�U�H�� �N�D�N�R�� �E�L�� �V�H�� �S�U�L�O�D�J�R�G�L�O�D�� �Q�R�Y�R�Q�D�V�W�D�O�R�M��

situaciji. 

�1�D�L�P�H���� �Q�D�� �V�D�P�R�P�� �S�R�þ�H�W�N�X�� �R�Y�H�� �S�D�Q�G�H�P�L�M�H������������ �R�å�X�M�N�D�� ������������ �J�R�G�L�Q�H������Hrvatska narodna banka 

�L�Q�W�H�U�Y�H�Q�L�U�D�O�D���M�H���S�U�R�G�D�M�R�P���G�H�Y�L�]�D���X���F�L�O�M�X���R�þ�X�Y�D�Q�M�D���V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L���W�H�þ�D�M�D���S�U�L���þ�H�P�X���M�H���S�U�R�G�D�Q�R����������������

milijuna eura. Devizna intervencija dio je mjera koje Hrvatska narodna banka poduzima s 

�F�L�O�M�H�P���R�G�U�å�D�Y�D�Q�M�D���V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L���W�H�þ�D�M�D���L���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�H���V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L���X���W�L�M�H�N�X���N�U�L�]�H���L�]�D�]�Y�D�Q�H���S�D�Q�G�H�P�L�M�R�P��

COVID-�������X���5�H�S�X�E�O�L�F�L���+�U�Y�D�W�V�N�R�M�����'�Y�D���G�D�Q�D���N�D�V�Q�L�M�H���+�U�Y�D�W�V�N�D���Q�D�U�R�G�Q�D���E�D�Q�N�D���M�H���Q�D�M�D�Y�L�O�D���G�D���ü�H��

�ü�H�� �Q�D�V�W�D�Y�L�W�L�� �V�� �R�G�U�å�D�Y�D�Q�M�H�P�� �D�X�N�F�L�M�D�� �L�]�U�D�Y�Q�H�� �N�X�S�Q�M�H�� �Y�Uijednosnih papira Republike Hrvatske u 

kunama. 

�1�D���V�M�H�G�Q�L�F�L���R�G�U�å�D�Q�R�M�����������R�å�X�M�N�D���������������J�R�G�L�Q�H��Savjet Hrvatske narodne banke donio je Odluku o 

�G�R�S�X�Q�D�P�D�� �2�G�O�X�N�H�� �R�� �S�U�R�Y�R�ÿ�H�Q�M�X�� �P�R�Q�H�W�D�U�Q�H�� �S�R�O�L�W�L�N�H�� �+�U�Y�D�W�V�N�H�� �Q�D�U�R�G�Q�H�� �E�D�Q�N�H�� �N�R�M�R�P�� �M�H��

�R�P�R�J�X�ü�H�Q�R���G�D���X���R�S�H�U�D�F�L�M�D�P�D���P�R�Q�H�W�D�U�Q�H���S�R�O�L�W�L�N�H���N�R�M�H���V�H���S�U�R�Y�R�G�H���N�X�S�Q�M�R�P���L���S�U�R�G�D�M�R�P���G�U�å�D�Y�Q�L�K��

vrijednosnih papira kao druge ugovorne strane mogu sudjelovati i: 59 

�9 �P�L�U�R�Y�L�Q�V�N�D�� �G�U�X�ã�W�Y�D�� �V�D�� �V�M�H�G�L�ã�W�H�P�� �X�� �5�+�� �N�R�M�D�� �V�X�� �G�R�E�L�O�D�� �R�G�R�E�U�H�Q�M�H�� �+�U�Y�D�W�V�N�H�� �D�J�H�Q�F�L�M�H�� �]�D��

nadzor financijskih usluga (Hanfa) za upravljanje mirovinskim fondovima 

�9 �G�U�X�ã�W�Y�D�� �]�D�� �X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�H�� �R�W�Y�R�U�H�Q�L�P�� �L�Q�Y�H�V�W�L�F�L�M�V�N�L�P�� �I�R�Q�G�R�Y�L�P�D�� �V�� �M�D�Y�Q�R�P�� �S�R�Qudom (tzv. 

�8�&�,�7�6���I�R�Q�G�R�Y�L�����V�D���V�M�H�G�L�ã�W�H�P���X���5�+���N�R�M�D���V�X���R�G���+�D�Q�I�H���G�R�E�L�O�D���R�G�R�E�U�H�Q�M�H���]�D���U�D�G 

�9 �G�U�X�ã�W�Y�D�� �]�D�� �R�V�L�J�X�U�D�Q�M�H�� �V�D�� �V�M�H�G�L�ã�W�H�P�� �X�� �5�+�� �N�R�M�D�� �V�X�� �R�G�� �+�D�Q�I�H�� �G�R�E�L�O�D�� �R�G�R�E�U�H�Q�M�H�� �]�D�� �U�D�G�� �L��

�X�S�L�V�D�Q�D���V�X���X���V�X�G�V�N�L���U�H�J�L�V�W�D�U���Q�D�G�O�H�å�Q�R�J���V�X�G�D�� 

Mirovinski i investicijski fondovi odnosno �G�U�X�ã�W�Y�D�� �]�D�� �R�V�L�J�X�U�D�Q�M�H�� �P�R�J�X�� �V�X�G�M�H�O�R�Y�D�W�L�� �X�� �N�X�S�Q�M�L�� �L��

�S�U�R�G�D�M�L�� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�Q�L�K�� �S�D�S�L�U�D�� �D�N�R�� �V�X�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�� �V�W�D�E�L�O�Q�L�� �L�� �D�N�R�� �L�V�S�X�Q�M�D�Y�D�M�X�� �V�Y�H�� �W�H�K�Q�L�þ�N�H�� �]�D�K�W�M�H�Y�H��

koje odredi HNB te ih o tome unaprijed obavijesti. 

 
59  HNB, https://www.hnb.hr/-/savjet-hnb-a-kupnja-i-prodaja-vrijednosnih-papira-rh-otvorena-za-mirovinske-i-

investicijske-fondove-i-osiguravajuca-drustva, 17.07.2020. 
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�5�H�D�J�L�U�D�Q�M�H�P�� �Q�D�� �S�R�U�H�P�H�ü�D�M�H�� �X�� �I�X�Q�N�F�L�R�Q�L�U�D�Q�M�X�� �W�U�å�L�ã�W�D�� �S�U�R�X�]�U�R�þene izbijanjem pandemije 

�N�R�U�R�Q�D�Y�L�U�X�V�D�� �+�U�Y�D�W�V�N�D�� �Q�D�U�R�G�Q�D�� �E�D�Q�N�D�� �S�U�R�ã�L�U�L�O�D�� �M�H�� �N�U�X�J�� �S�R�W�H�Q�F�L�M�D�O�Q�L�K�� �V�X�G�L�R�Q�L�N�D�� �X�� �R�S�H�U�D�F�L�M�D�P�D��

�N�X�S�Q�M�H�� �L�� �S�U�R�G�D�M�H�� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�Q�L�K�� �S�D�S�L�U�D�� �Q�D�� �Q�D�Y�H�G�H�Q�H�� �L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�H�� �V�� �F�L�O�M�H�P�� �R�G�U�å�D�Y�D�Q�M�D�� �V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L��

�W�U�å�L�ã�W�D���G�U�å�D�Y�Q�L�K���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�Q�L�K���S�D�S�L�U�D�� 

Na ovoj je sjednici g�X�Y�H�U�Q�H�U�� �+�U�Y�D�W�V�N�H�� �Q�D�U�R�G�Q�H�� �E�D�Q�N�H�� �X�S�R�]�Q�D�R�� �þ�O�D�Q�R�Y�H�� �9�O�D�G�H�� �L�� �F�M�H�O�R�N�X�S�Q�X��

�K�U�Y�D�W�V�N�X���M�D�Y�Q�R�V�W���V���P�M�H�U�D�P�D���N�R�M�H���+�U�Y�D�W�V�N�D���Q�D�U�R�G�Q�D���E�D�Q�N�D���S�R�G�X�]�L�P�D���]�D���X�E�O�D�å�D�Y�D�Q�M�H���H�N�R�Q�R�P�V�N�L�K��

�S�R�V�O�M�H�G�L�F�D�� �S�D�Q�G�H�P�L�M�H�� �N�R�U�R�Q�D�Y�L�U�X�V�D���� �8�� �V�Y�R�M�H�P�� �L�]�O�D�J�D�Q�M�X�� �J�X�Y�H�U�Q�H�U�� �M�H�� �J�R�Y�R�U�L�R�� �R�� �R�þ�H�N�L�Y�D�Q�L�P��

�J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�L�P�� �S�R�V�O�M�H�G�L�F�D�P�D�� �S�D�Q�G�H�P�L�M�H���� �R�G�Q�R�V�Q�R�� �R�� �U�H�D�N�F�L�M�L�� �K�U�Y�D�W�V�N�H�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�H�� �E�D�Q�N�H�� �Q�D�� �R�Y�X��

�N�U�L�]�Q�X�� �V�L�W�X�D�F�L�M�X���� �+�1�%�� �M�H�� �S�R�G�X�]�H�R�� �V�Y�H�� �S�R�W�U�H�E�Q�H�� �N�R�U�D�N�H�� �]�D�� �R�þ�X�Y�D�Q�M�H�� �N�R�Q�W�L�Q�X�L�W�H�W�D�� �S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D��

�N�O�M�X�þ�Q�L�K�� �I�X�Q�N�F�L�M�D�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�H�� �E�D�Q�N�H���± platnog prometa, trezorskog poslovanja (opskrba 

�J�R�W�R�Y�L�Q�R�P������ �S�U�R�Y�H�G�E�H�� �P�R�Q�H�W�D�U�Q�H�� �S�R�O�L�W�L�N�H�� �L�� �X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�D�� �P�H�ÿ�X�Q�D�U�R�G�Q�L�P�� �S�U�L�þ�X�Y�D�P�D�� �L�� �G�H�Y�L�]�Q�R�P��

�O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X���� 

�7�D�N�R�ÿ�H�U���� �+�1�%�� �M�H�� �]�D�W�U�D�å�L�R�� �R�G�� �N�U�H�G�L�W�Q�L�K�� �L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�D�� �G�D�� �X�� �V�Y�R�M�L�P�� �S�O�D�Q�R�Y�L�P�D�� �N�R�Q�W�L�Q�X�L�W�H�W�D��

poslovanja i planovima upravljanja u kriznim �V�L�W�X�D�F�L�M�D�P�D�� �R�V�R�E�L�W�R�� �S�D�å�Q�M�X�� �S�R�V�Y�H�W�H���R�V�L�J�X�U�D�Y�D�Q�M�X��

�Q�H�R�P�H�W�D�Q�R�J���I�X�Q�N�F�L�R�Q�L�U�D�Q�M�D���E�D�Q�N�R�P�D�W�V�N�H���L���(�)�7�3�2�6���P�U�H�å�H���R�G�Q�R�V�Q�R���V�L�J�X�U�Q�R�P���I�X�Q�N�F�L�R�Q�L�U�D�Q�M�X���,�7��

sustava banaka. Hrvatska narodna banka provela je i mjere monetarne politike, s ciljem 

�R�G�U�å�D�Y�D�Q�M�D���S�R�Y�R�O�M�Q�L�K���X�Y�M�H�W�D���I�L�Q�D�Qc�L�U�D�Q�M�D���S�R�G�X�]�H�W�Q�L�N�D���L���J�U�D�ÿ�D�Q�D�����,�V�W�R���W�D�N�R�����+�1�%���ü�H���L���R�G�U�H�ÿ�H�Q�L�P��

�V�X�S�H�U�Y�L�]�R�U�V�N�L�P�� �P�M�H�U�D�P�D�� �S�U�L�G�R�Q�L�M�H�W�L�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �K�U�Y�D�W�V�N�R�J�� �J�R�V�S�R�G�D�U�V�W�Y�D�� �R�G�Q�R�V�Q�R�� �R�þ�X�Y�D�Q�M�X��

�U�D�G�Q�L�K�� �P�M�H�V�W�D�� �L�� �R�O�D�N�ã�D�Y�D�Q�M�X�� �R�S�R�U�D�Y�N�D�� �5�D�G�L�� �R�þ�X�Y�D�Q�M�D�� �W�H�þ�D�M�D���� �+�U�Y�D�W�V�N�D�� �Q�D�U�R�G�Q�D�� �E�D�Q�N�D�� �M�H��31. 

�R�å�X�M�N�D���������������J�R�G�L�Q�H���L�Q�W�H�U�Y�H�Q�L�U�D�O�D���S�U�R�G�D�M�R�P���G�H�Y�L�]�D���X���F�L�O�M�X���R�þ�X�Y�D�Q�M�D���V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L���W�H�þ�D�M�D���S�U�L���þ�H�P�X��

�M�H���S�U�R�G�D�Q�R�����������������P�L�O�L�M�X�Q�D���H�X�U�D���S�R���S�U�R�V�M�H�þ�Q�R�P���W�H�þ�D�M�X���R�G���������������������N�X�Q�D���]�D�������H�X�U�R����60 

�'�D�N�O�H���� �W�U�H�Q�X�W�Q�R�� �Y�O�D�G�D�M�X�ü�D pandemija COVID-19 svjetska je kriza za javnozdravstvene 

�V�X�V�W�D�Y�H���� �D�� �P�M�H�U�H�� �X�Y�H�G�H�Q�H�� �X�� �V�Y�U�K�X�� �V�S�U�M�H�þ�D�Y�D�Q�M�D�� �ã�L�U�H�Q�M�D�� �Y�L�U�X�V�D�� �E�H�]�� �S�U�H�V�H�G�D�Q�D�� �V�X�� �X��

�V�X�Y�U�H�P�H�Q�R�M�� �S�R�Y�L�M�H�V�W�L�� �L�� �L�P�D�M�X�� �]�Q�D�þ�D�M�Q�H�� �H�N�R�Q�R�P�V�N�H�� �S�R�V�O�M�H�G�L�F�H�� �]�D�� �S�R�W�U�R�ã�D�þ�H���� �J�R�V�S�R�G�D�U�V�W�Y�R�� �L��

ekonomiju. Naime, o�J�U�D�Q�L�þ�H�Q�M�H���V�O�R�E�R�G�H���N�U�H�W�D�Q�M�D�����R�G�U�å�D�Y�D�Q�M�H���R�G�J�R�Y�D�U�D�M�X�ü�H�J�D���I�L�]�L�þ�N�R�J���U�D�]�P�D�N�D��

�P�H�ÿ�X���O�M�X�G�L�P�D���L���G�M�H�O�R�P�L�þ�Q�L���]�D�V�W�R�M���H�N�R�Q�R�P�L�M�H���V�P�D�W�U�D�M�X���V�H���M�H�G�L�Q�L�P���V�L�J�X�U�Q�L�P���Q�D�þ�L�Q�R�P���E�R�U�E�H���S�U�R�W�L�Y��

�Y�L�U�X�V�D���]�D���N�R�M�L�����M�R�ã�����Q�H���S�R�V�W�R�M�L���O�L�M�H�N�����6�W�R�J�D���M�H���+�U�Y�D�W�V�N�D���Q�D�U�R�G�Q�D���E�D�Q�N�D���V�X�G�M�H�O�R�Y�D�O�D���X���E�R�U�E�L���S�U�R�W�L�Y��

ove �S�D�Q�G�H�P�L�M�H���W�D�N�R���ã�W�R���S�R�]�L�Y�D���J�U�D�ÿ�D�Q�H���Q�D���R�G�J�R�Y�R�U�Q�R���S�R�Q�D�ã�D�Q�M�H���L���S�R�ã�W�L�Y�D�Q�M�H���S�U�H�Y�H�Q�W�L�Y�Q�L�K���P�M�H�U�D��

�]�D�ã�W�L�W�H���R�G���N�R�U�R�Q�D�Y�L�U�X�V�D���� 

 
60 HNB, https://www.hnb.hr/-/savjet-hnb-a-kupnja-i-prodaja-vrijednosnih-papira-rh-otvorena-za-mirovinske-i-
investicijske-fondove-i-osiguravajuca-drustva, 17.07.2020. 
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�.�D�N�R���E�L���V�H���V�P�D�Q�M�L�R���E�U�R�M���R�V�R�E�D���X���]�D�W�Y�R�U�H�Q�R�P���S�U�R�V�W�R�U�X���� �V�D�Y�M�H�W�X�M�H���J�U�D�ÿ�D�Q�L�P�D���G�D���V�H���N�R�U�L�V�W�H���X���ã�W�R��

�Y�H�ü�R�M�� �P�M�H�U�L�� �X�V�O�X�J�D�P�D�� �G�L�J�L�W�D�O�Q�R�J�� �E�D�Q�N�D�U�V�W�Y�D�� ���P�R�E�L�O�Q�R�� �L�� �L�Q�W�H�U�Q�H�W�V�N�R�� �E�D�Q�N�D�U�V�W�Y�R���� �L�� �P�U�H�å�R�P��

bankomata koji su im na raspolaganju. 

Sve banke u Republici Hrvatskoj odazvale su se preporuci Hrvatske narodne banke te su 

�S�U�L�Y�U�H�P�H�Q�R�� �X�N�L�Q�X�O�H�� �Q�D�N�Q�D�G�X�� �V�Y�R�M�L�P�� �N�O�L�M�H�Q�W�L�P�D�� �I�L�]�L�þ�N�L�P�� �R�V�R�E�D�P�D�� �]�D�� �W�U�D�Q�V�D�N�F�L�M�H�� �S�R�G�L�]�D�Q�M�D��

gotovi�Q�H���G�H�E�L�W�Q�L�P���N�D�U�W�L�F�D�P�D���Q�D���E�D�Q�N�R�P�D�W�L�P�D���L�]�Y�D�Q���Y�O�D�V�W�L�W�H���E�D�Q�N�R�P�D�W�V�N�H���P�U�H�å�H���� 

Smatram da je Hrvatska narodna banka pokazala vrlo dobru volju, ali i rezultate za borbu protiv 

pandemije COVID-���������1�D�L�P�H�����V�Y�R�M�R�P���M�H���S�U�H�S�R�U�X�N�R�P���+�1�%���å�H�O�M�H�O�D pridonijeti smanjenju rizika 

�R�G�� �]�D�U�D�]�H�� �M�H�U�� �V�H�� �X�� �W�R�P�� �V�O�X�þ�D�M�X�� �V�P�D�Q�M�X�M�H�� �S�R�W�U�H�E�D�� �]�D�� �N�U�H�W�D�Q�M�H�P�� �J�U�D�ÿ�D�Q�D���� �6�D�G�D�� �J�U�D�ÿ�D�Q�L�� �P�R�J�X��

�R�G�D�E�U�D�W�L�� �Q�D�M�E�O�L�å�L�� �U�D�V�S�R�O�R�å�L�Y�L�� �E�D�Q�N�R�P�D�W�� �E�H�]�� �E�R�M�D�]�Q�L�� �G�D�� �ü�H�� �L�P�� �E�L�W�L�� �Q�D�S�O�D�ü�H�Q�L�� �G�R�G�D�W�Q�L�� �W�U�R�ã�N�R�Y�L����

Naknada za podizanje gotovine na bankomatima izvan vlastite bankomatske mr�H�å�H���Q�H���Q�D�S�O�D�ü�X�M�H��

se u cijelom razdoblju trajanja ovih izvanrednih uvjeta izazvanih pojavom virusa COVID-19. 

�7�D�N�R�ÿ�H�U���� �Q�D�� �W�H�P�H�O�M�X�� �S�U�H�S�R�U�X�N�H�� �+�U�Y�D�W�V�N�H�� �Q�D�U�R�G�Q�H�� �E�D�Q�N�H�� �V�Y�H�� �V�X�� �E�D�Q�N�H�� �S�R�þ�H�O�H�� �R�P�R�J�X�ü�D�Y�D�W�L��

�N�O�L�M�H�Q�W�L�P�D�� �N�R�M�L�� �L�P�D�M�X�� �]�D�ã�W�L�ü�H�Q�H�� �U�D�þ�X�Q�H�� �S�U�L�V�W�X�S�� �G�H�E�L�W�Q�L�P�� �N�D�U�W�L�F�D�P�D���� �1�D�� �W�D�M�� �Q�D�þ�L�Q�� �N�R�U�L�V�Q�L�F�L��

�]�D�ã�W�L�ü�H�Q�L�K�� �U�D�þ�X�Q�D�� �P�R�J�X�� �G�R�ü�L�� �G�R�� �V�Y�R�J�� �Q�R�Y�F�D�� �S�X�W�H�P�� �E�D�Q�N�R�P�D�W�D���� �D�� �Q�H�� �N�D�R�� �G�R�� �V�D�G�D�� �L�V�N�O�M�X�þ�L�Y�R��

�R�G�O�D�V�N�R�P�� �X�� �S�R�V�O�R�Y�Q�L�F�X�� �V�Y�R�M�H�� �E�D�Q�N�H���� �7�D�N�R�ÿ�H�U���� �X�S�R�W�U�H�E�R�P�� �G�H�E�L�W�Q�L�K�� �N�D�U�W�L�F�D�� �S�X�W�H�P�� �P�U�H�å�H��

�E�D�Q�N�R�P�D�W�D�� �L�� �R�Y�R�M�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�� �U�D�Q�M�L�Y�R�M�� �V�N�X�S�L�Q�L�� �J�U�D�ÿ�D�Q�D�� �R�P�R�J�X�ü�H�Q�� �M�H�� �S�U�L�V�W�X�S�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�L�M�D�P�D�� �R��

�V�W�D�Q�M�X���Q�D���U�D�þ�X�Q�X�����8�]���S�X�Q�R���U�D�]�X�P�L�M�H�Y�D�Q�M�H���R�W�H�å�D�Q�H���S�U�L�O�D�J�R�G�E�H���Q�D���Q�R�Y�R�Q�D�V�W�D�O�H���R�N�R�O�Q�R�V�W�L�����S�R�å�H�O�M�Q�R��

�M�H�� �G�D�� �L�� �V�W�D�U�L�M�H�� �R�V�R�E�H�� �N�R�M�H�� �V�H�� �Q�H�� �V�O�X�å�H�� �G�H�E�L�W�Q�L�P�� �N�D�U�W�L�F�D�P�D�� �S�R�� �U�D�þ�X�Q�X�� �X�� �N�R�P�X�Q�L�N�D�F�L�M�L�� �V�D�� �V�Y�R�M�R�P��

�N�U�H�G�L�W�Q�R�P�� �L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�R�P�� �U�D�]�P�R�W�U�H�� �P�R�J�X�ü�Q�R�V�W�� �R�Y�D�N�Y�R�J�� �Q�D�þ�L�Q�D�� �S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D�� Hrvatska narodna 

banka ima razumijevanja i za �V�W�D�U�L�M�H�� �V�X�J�U�D�ÿ�D�Q�H�� �N�R�M�L�� �V�H�� �X�L�V�W�L�Q�X�� �Q�H�� �P�R�J�X�� �V�O�X�å�L�W�L�� �Eankomatima i 

�G�H�E�L�W�Q�L�P�� �N�D�U�W�L�F�D�P�D�� �W�D�N�R�� �ã�W�R�� �M�H�� �X�S�X�W�L�O�D �N�U�H�G�L�W�Q�L�P�� �L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�D�P�D�� �]�D�K�W�M�H�Y�� �G�D�� �U�D�]�P�R�W�U�H�� �P�R�J�X�ü�Q�R�V�W��

pristupa poslovnicama s minimalnim rizikom zdravstvene ugroze jer su oni osobito ranjiva 

skupina. Zbog toga je upravo ovim skupinama ljudi �R�G�� �Q�D�G�O�H�å�Q�L�K�� �W�L�M�H�O�D�� �V�W�U�R�J�R�� �S�U�H�S�R�U�X�þ�H�Q�R��

�P�D�N�V�L�P�D�O�Q�R�� �R�J�U�D�Q�L�þ�H�Q�M�H�� �N�U�H�W�D�Q�M�D�� �N�D�N�R�� �E�L�� �V�H�� �Q�M�L�K�R�Y�D�� �L�]�O�R�å�H�Q�R�V�W�� �]�D�U�D�]�L�� �R�G�� �Y�L�U�X�V�D�� �&�2�9�,�'-19 

svela na naj�P�D�Q�M�X���P�R�J�X�ü�X���P�M�H�U�X�� 

�'�R�G�D�W�Q�R���� �V�P�D�W�U�D�P�� �G�D�� �M�H�� �R�G�O�L�þ�D�Q�� �S�R�W�H�]�� �+�U�Y�D�W�V�N�H�� �Q�D�U�R�G�Q�H�� �E�D�Q�N�H�� �W�D�M�� �ã�W�R�� �M�H�� �]�D�W�U�D�å�L�O�D �D�Q�D�O�L�W�L�þ�D�Q�� �L��

�R�G�J�R�Y�R�U�D�Q�� �S�U�L�V�W�X�S�� �X�� �V�O�X�þ�D�M�X�� �S�U�R�P�L�ã�O�M�D�Q�M�D�� �R�� �U�H�G�X�F�L�U�D�Q�M�X�� �E�U�R�M�D�� �S�R�V�O�R�Y�Q�L�F�D���� �S�U�L�� �þ�H�P�X�� �M�H�� �Q�X�å�Q�R��

�Y�R�G�L�W�L�� �U�D�þ�X�Q�D�� �R�� �]�G�U�D�Y�O�M�X�� �L�� �V�L�J�X�U�Q�R�V�W�L�� �]�D�S�R�V�O�H�Q�L�N�D�� �N�U�H�G�L�W�Q�H�� �L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�H���� �D�O�L�� �L�� �R�V�L�J�X�U�D�Y�D�Q�M�X��

�P�R�J�X�ü�Q�R�V�W�L�� �N�R�U�L�ã�W�H�Q�M�D�� �R�V�Q�R�Y�Q�L�K�� �E�D�Q�N�R�Y�Q�L�K�� �X�V�O�X�J�D�� �X�� �S�R�V�O�R�Y�Q�L�F�Dma. Sve u svemu, Hrvatska 

�Q�D�U�R�G�Q�D���E�D�Q�N�D���R�G�O�L�þ�D�Q���M�H���S�U�L�P�M�H�U���K�U�Y�D�W�V�N�H���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�H���N�R�M�D���Y�R�G�L���U�D�þ�X�Q�D���R���V�Y�R�M�L�P���J�U�D�ÿ�D�Q�L�P�D�� 
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5. �=�$�.�/�-�8�ý�$�.  

 

U suvremenim ekonomskim sustavima, monetarna je politika neizostavan instrument 

�U�H�J�X�O�L�U�D�Q�M�D���J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�L�K���N�U�H�W�D�Q�M�D���L���R�V�W�Y�D�U�L�Y�D�Q�M�D���R�G�U�H�ÿ�H�Q�L�K��ciljeva ekonomske politike. Naime, 

monetarna je politika glavni instrument antiinflacijske politike, no od nje se istodobno 

�R�þ�H�N�X�M�H�� �D�N�W�L�Y�Q�D�� �X�O�R�J�D�� �X�� �Soticanju gospodarskog rasta. Na�å�D�O�R�Vt, ovdje postoje brojna 

�R�J�U�D�Q�L�þ�H�Q�M�D�� �L�� �S�R�Y�U�D�W�Q�L�� �X�þ�L�Q�F�L�� �N�R�M�L�� �X�P�D�Q�M�X�M�X�� �Q�M�H�]�L�Q�H�� �G�R�P�H�W�H�� �L�� �R�Q�H�P�R�J�X�ü�X�M�X�� �H�I�L�N�D�V�Q�R��

�G�M�H�O�R�Y�D�Q�M�H�� �W�U�D�Q�V�P�L�V�L�M�V�N�R�J�� �P�H�K�D�Q�L�]�P�D���� �.�D�R�� �U�H�]�X�O�W�D�W�� �W�R�J�D���� �Q�R�Y�þ�D�Q�D�� �H�N�V�S�D�Q�]�L�M�D�� �S�R�V�W�L�å�H�� �V�D�P�R��

�N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�H�� �S�R�]�L�W�L�Y�Q�H�� �X�þ�L�Q�N�H�� �Q�D�� �U�H�D�O�Q�L�� �G�R�K�R�G�D�N�� �L�� �]�D�S�R�V�O�H�Q�R�V�W����dok���� �G�X�J�R�U�R�þ�Q�R�� nerijetko 

�R�V�W�D�M�H���V�D�P�R���Q�H�å�H�O�M�H�Q�L���X�þ�L�Q�D�N���X���Y�L�G�X���Y�L�ã�L�K���F�L�M�H�Q�D���U�R�E�H���L���X�V�O�X�J�D���� 

Novac je generator ekonomskog razvoja i, ukoliko izostane adekvatna monetarna politika, 

�Q�H�G�R�Y�R�O�M�Q�D�� �R�S�V�N�U�E�O�M�H�Q�R�V�W�� �Q�R�Y�F�H�P�� �P�R�å�H�� �S�R�V�W�D�W�L�� �Q�D�M�]�Q�D�þ�D�M�Q�L�M�L�� �L�]�Y�R�U�� �H�N�R�Q�R�P�V�N�L�K�� �S�R�U�H�P�H�ü�D�M�D����

�2�V�N�X�G�Q�R�V�W�� �Q�R�Y�F�D�� �R�G�U�D�å�D�Y�D�� �V�H�� �Q�D�� �S�D�G�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �V�Y�L�K�� �E�D�Q�N�D�U�V�N�L�K�� �L�� �Q�H�E�D�Q�N�D�U�V�N�L�K�� �V�X�E�M�H�N�D�W�D����

�S�R�W�L�þ�H���G�H�I�O�D�F�L�M�X�����U�H�F�H�V�L�M�X���L���G�X�å�Q�L�þ�N�R��- �Y�M�H�U�R�Y�Q�L�þ�N�X���N�U�L�]�X�����8�V�O�L�M�H�G���W�R�J�D���P�R�Q�H�W�D�U�Q�L���V�H�N�W�R�U���S�R�V�W�D�M�H��

sve �Y�L�ã�H�� �R�G�Y�R�M�H�Q�� �R�G�� �U�H�D�O�Q�R�J���� �W�M�� gubi se veza na kojoj jedi�Q�R�� �P�R�å�H�� �I�X�Q�N�F�L�R�Q�L�U�D�W�L�� �G�R�P�D�ü�H��

�J�R�V�S�R�G�D�U�V�W�Y�R�����D���W�R���M�H���R�U�J�D�Q�V�N�R���M�H�G�L�Q�V�W�Y�R���Q�R�Y�F�D���L���G�R�P�D�ü�H���S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�H�����6�W�Y�D�U�D�Q�M�H�����S�R�Q�L�ã�W�D�Y�D�Q�M�H��

�L���X�S�R�W�U�H�E�D���Q�R�Y�F�D���X���5�H�S�X�E�O�L�F�L���+�U�Y�D�W�V�N�R�M���V�Y�H���M�H���Y�L�ã�H���S�R�G�U�H�ÿ�H�Q�R���L�Q�R�]�H�P�V�W�Y�X�����3�U�H�F�L�]�Q�L�M�H���U�H�þ�H�Q�R����

stvaranje novca u Republici �+�U�Y�D�W�V�N�R�M�� �Y�H�ü��je godinama egzogena varijabla koja determinira 

sve druge procese pa tako i gospodarski rast i razvoj. Tu je ujedno vidljiva i velika zabluda o 

�Q�H�X�W�U�D�O�Q�R�V�W�L���Q�R�Y�F�D�����W�H�þ�D�M�D���L���P�R�Q�H�W�D�U�Q�H���S�R�O�L�W�L�N�H�����6�W�U�R�J�R���L�Q�]�L�V�W�L�U�D�Q�M�H���Q�D���V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L���F�L�M�H�Q�D���N�R�M�D���V�H��

ostvaruje uz vrlo nisku stopu inflacije, odnosno nisku stopu monetarnog rasta te istodobno 

�]�D�Q�H�P�D�U�L�Y�D�Q�M�H�� �V�Y�L�K�� �R�V�W�D�O�L�K�� �H�N�R�Q�R�P�V�N�L�K�� �N�D�W�H�J�R�U�L�M�D���� �P�R�å�H�� �S�U�R�L�]�Y�H�V�W�L�� �Q�H�J�D�W�L�Y�Q�H�� �X�þ�L�Q�N�H�� �Q�D��

nacionalno gospodarstvo. Naposljetku, koristi poduzetih mjera antiinflacijske politike mogu 

�E�L�W�L���P�D�Q�M�H���R�G���G�X�J�R�U�R�þ�Q�L�K���ã�W�H�W�D���X�þ�L�Q�M�H�Q�L�K���U�D�]�Y�R�M�X���S�U�L�Y�U�H�G�H���� 

�,�]�� �R�Y�R�J�D�� �V�H�� �U�D�G�D�� �P�R�å�H�� �]�D�N�O�M�X�þ�L�W�L�� �N�D�N�R�� �P�R�Q�H�W�D�U�Q�D�� �S�R�O�L�W�L�N�D�� �X�� �5�H�S�X�E�O�L�F�L�� �+�U�Y�D�W�V�N�R�M�� �E�L�O�M�H�å�L��

�R�G�U�H�ÿ�H�Q�H�� �S�R�]�L�W�L�Y�Q�H�� �S�R�P�D�N�H���� �P�H�ÿ�X�W�L�P�� �W�R�� �M�R�ã�� �X�Y�L�M�H�N�� �Q�L�M�H�� �G�R�Y�R�O�M�Q�R���� �1�D�L�P�H���� �X�Y�L�M�H�N�� �S�R�V�W�R�M�L��

mjesta za napredak i st�R�J�D���E�L���P�R�Q�H�W�D�U�Q�D���S�R�O�L�W�L�N�D���W�U�H�E�D�O�D���W�H�å�L�W�L���M�R�ã���E�R�O�M�H�P���L���Y�H�ü�H�P���U�D�]�Y�R�M�X�����7�H�N��

�E�L���W�D�G�D���5�H�S�X�E�O�L�N�D���+�U�Y�D�W�V�N�D���E�L�O�D���N�Y�D�O�L�W�H�W�Q�L�M�D���L���E�R�O�M�D���G�U�å�D�Y�D���]�D���V�Y�H���J�U�D�ÿ�D�Q�H�� 
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