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1. UvVOD

Tema ovog rada je analiza financijskih izvjeStaja poduzeca Turisthotel d.d. Zadar. Odluke u
poduzecu se ne smiju donositi na temelju pretpostavki i iz tog razloga bitno je provoditi analizu
financijskih izvjestaja koja pruza informacije na temelju kojih se mogu donijeti ispravne

poslovne odluke.

Financijski izvjeStaji strukturno prikazuju financijske polozaje i financijsku uspje$nost
poduzeca te predstavljaju temelj za provodenje financijske analize poduzeca. Financijski
izvjestaji koji ¢e se koristiti u analizi poduzec¢a Turisthotel d.d. su: bilanca, racun dobiti i gubitka

te izvjestaj o nov€anim tokovima.

Glavna hipoteza rada glasi da analiza financijskih izvjestaja poduzec¢a Turisthotel d.d. pokazuje

uspjesno poslovanje §to ¢e se nakon provedene analize prihvatiti ili odbaciti.

U analizi financijskih izvje$taja koristit ¢e se horizontalna i vertikalna analiza te analiza putem
financijskih pokazatelja. Horizontalna analiza bi trebala dati uvid u kretanje pojedinih pozicija
financijskih izvjestaja kroz vrijeme dok bi vertikalna analiza trebala prikazati strukturu
pojedinih financijskih izvjestaja. U analizi putem financijskih pokazatelja koristit ¢e se
pokazatelji likvidnosti, zaduzenosti, aktivnosti, ekonomi¢nosti i profitabilnosti. Svaki od njih
bi trebao pridonijeti stvaranju kompletne financijske slike poduzeca nakon Cega se mogu

donijeti odredeni zakljucci.

Rad je osim uvoda i zakljucka podijeljen u 5 glavnih poglavlja koji su podijeljeni u
potpoglavlja.

U prvom dijelu prikazivat ¢e se osnovni podaci o poduzecu, 0 djelatnosti kojima se bavi,
vlasnickoj strukturi 1 zaposlenicima. Prvi dio bi trebao dati opc¢u sliku o samom poduzecu 1

nacinu poslovanja.

Drugi dio ¢e prikazati financijske izvjestaje koji ¢e se koristiti u analizi te pobliZe opisati svakog
od njih. Opisat ¢e se bilanca, racun dobiti i gubitka, izvjeStaj o novéanim tokovima, izvjestaj o

promjenama kapitala te biljeske uz financijske izvjestaje.

U tre¢em dijelu vrsit ¢e se analiza financijskih izvjestaja poduzeca Turisthotel d.d. U analizi
prvo su prikazane horizontalna i vertikalna analiza, a zatim analiza putem financijskih

pokazatelja.



Cetvrti dio prikazuje sintetizirane zakljucke provedene analize pojedinih financijskih izvjestaja

kao i sustava financijskih pokazatelja

U petom dijelu nakon provedene analize govori se 0 preporukama na koji nacin bi se odredeni

nedostaci u poduzecu mogli poboljsati $to bi u konacnici unaprijedilo poslovanje poduzeca.

Cilj analize financijskih izvjestaja je utvrditi financijsku sliku poduzeca, odrediti koje su dobre

i loSe financijske strane poduzeca i na koje na¢ine bi se moglo poboljsati ukupno poslovanje.
Metode koriStene u istrazivanju i provodenju analize financijskih izvjestaja su:

e Metoda analize — analizirat ¢e se financijski izvje$taji poduzeca.

e Metoda sinteze — spajanje pojedinih zakljucaka analize za stvaranje slozene cjeline koja
rezultira kona¢nim zakljuckom.

e Metoda komparacije — u istrazivanju i provodenju analize Koristi se usporedivanje
rezultata i podataka.

e Metoda indukcije — analiziraju¢i pojedine ¢injenice Stvaraju se op¢i zakljucci.

e Metoda dedukcije — promatrajuéi opée podatke dolazi se do pojedinih zakljucaka.

e Metoda dokazivanja — iznoSenjem c¢injenica i podataka dokazuje se istinitost hipoteze.



2. PODACI O PODUZECU TURISTHOTEL D.D. ZADAR

Turisthotel je dioni¢ko drustvo osnovano 1959. godine na Trgovadkom sudu u Zadru.!
Registrirano je za obavljanje djelatnosti za ugostiteljstvo i turizam $to je ujedno i osnovna
djelatnost poduzeca. Uz ugostiteljstvo i turizam poduzece se bavi uslugama pranja rublja i

uslugama cateringa u zemlji i inozemstvu.
2.1.  Opéipodaci

Svoju glavnu djelatnost Turisthotel d.d., obavlja u turistickom naselju Zaton Holiday Resort, u
mjestu Zaton, 15 km sjeverno od Zadra, a sastoji se od apartmanskog naselja i kampa.
Raspolaze s ukupnim smjestajnim kapacitetom za otprilike 8.000 osoba. Smjestajni kapacitet
su: 597 apartmana sa 2.323 lezaja, 1700 kamp smjestajnih jedinica za priblizno 5500 osoba.
Praonica rublja u Zadru, kapaciteta pranja 40 tona dnevno, pruza usluge pranja za vlastite
potrebe, kao i za razne druge korisnike poput hotela, bolnica i fizi¢kih osoba, te praonica Plat,
d.0.0. u Dubrovniku, preuzeta u 2016. godini, u cilju Sirenja na Dubrovacko podrucje.
Organizacijska jedinica catering, pored usluga klasicnog cateringa, pruza i usluge kupnje i
prodaje robe te usluge iznajmljivanja osoblja. Gradske turisticko - ugostiteljske objekte ¢ine
barovi u gradu Zadru, a poduzece posjeduje i hostel “Forum”. Poslovanje Drustva je, pretezno,
sezonskog karaktera. Turisticko naselje Zaton, kao najznacajniji organizacijski dio posluje u
razdoblju od pocetka svibnja do kraja rujna, dok je veci dio i ostalih objekata Drustva, kao §to
su praonice i gradski objekti, koji imaju cjelogodiSnje poslovanje, podlozni sezonskom

poslovaniju.?

Poduzecée Turisthotel d.d. zaposljava 371 djelatnika , od ¢ega na neodredeno vrijeme 177 , te
na odredeno vrijeme 194. Poduzecée ima veliki udio sezonskih zaposlenika zbog djelatnosti koja

je uglavnom sezonskog karaktera.

2.2.  Vlasnicka struktura

Na slici 1. Moze se vidjeti vlasni¢ka struktura na dan 25.08.2019. godine. Najve¢i udio u

dioni¢kom drustvu, 11.85% ima Frane Skoblar koji je ujedno i izvrsni direktor poduzeca. Drugi

! Turisthotel d.d., dostupno online: https://wwuw.turisthotel.com.hr/files/uploads/kompletno-god.izv.za-2018..pdf
2 |bid.



https://www.turisthotel.com.hr/files/uploads/kompletno-god.izv.za-2018..pdf

po redu s udjelom od 8,93% je Ante Bari¢ koji je zamjenik predsjednika nadzornog odbora

Mate Bilavera.

Temeljni kapital ¢ini 366.756 redovnih dionica, nominalne vrijednosti 580 kuna $to predstavlja

temeljni kapital drustva u iznosi od 212.718.480 kn. Drustvo je vlasnik 3.172 vlastitih dionica.?

Slika 1. Vlasnic¢ka struktura poduzeca

Redni broj Viasnik (nositelj) racuna / Suovlastenik {(imatelj) VP Postotak udjela

1.  SKOBLAR FRANE 11,85
2. BARIC ANTE 893
3. NEKIC DANKA 5.42
4. BARABA LIDWA 5.14
5. JANKOVIC BOZIDAR 5,03
6. MILISIC ZORAN 4385
7. MARAS MIRKO 3,97
8. STOJANOV MATKO 3,66
9. BOGDANOVIC ZORAN 3,03

10.  OTP BANKA D.D./AZ OMF KATEGORIJE B - Skrbnicki racun 2,39

Izvor: Zagrebacka burza, dostupno online: https://www.zse.hr/default.aspx?id=10006&dionica=960

8 Turisthotel d.d.., dostupno online: https://www.turisthotel.com.hr/files/uploads/kompletno-god.izv.za-2018..pdf

4
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3. TEMELJNI FINANCIJSKI IZVJESTAJI

Financijski izvjestaji sastavni su dio poslovanja svakog poduzeca, a osnovna svrha im je
informiranje zainteresiranih unutarnjih i vanjskih korisnika o financijskom polozaju,
financijskoj uspjesnosti i nov€anim tokovima poduzetnika. Temeljem informacija sadrzanim u

financijskim izvjestajima donose se razlicite poslovne odluke koje utje¢u na daljnje poslovanje.

Poduzetnik je duzan prikupljati i sastavljati knjigovodstvene isprave, voditi poslovne knjige, te
sastavljati financijske izvjeStaje sukladno Zakonu o racunovodstvu i na temelju njega
donesenim propisima, postujuéi pri tome standarde financijskog izvjestavanja te temeljna
nacela uredno knjigovodstva. Takoder, poduzetnik je duZan organizirati prikupljanje i
sastavljanje knjigovodstvenih isprava, vodenje poslovnih knjiga te sastavljanje financijskih
izvjestaja na nacin da je moguce provjeriti poslovne dogadaje, financijski polozaj i uspjesnost

poslovanja poduzetnika. *

Temeljni financijski izvjestaji prema Zakonu u racunovodstvu su:
1. Bilanca - Izvjestaj o financijskom poloZzaju

2. Racun dobiti 1 gubitka

4. Izvjestaj o nov€anim tokovima

5. Izvjestaj o promjenama kapitala

6. Biljeske uz financijske izvjestaje.

3.1. Bilanca

Bilanca je temeljni financijski izvjestaj koji prikazuje financijski poloZaj poduzeca i sluzi kao
podloga za ocjenu sigurnosti poslovanja. Pod financijskim poloZajem uobicajeno se
podrazumijeva stanje i meduodnos imovine, obveza i kapitala odredenog poduzeca. Bilanca
predstavlja sistematizirani pregled stanja imovine, obveza 1 kapitala na odredeni dan. Rijec¢
bilanca dolazi od latinske rijeci bi-lanx Sto znaci dvije zdjelice koje simboliziraju vagu odnosno
ravnotezu. Iz navedenog proizlazi da ukupna imovina u poduze¢a mora imati svoje izvore,

odnosno porijeklo, a iz toga slijedi da stanje imovine i njenih izvora moraju biti jednaki.

4 Zakon o ra¢unovodstvu, Narodne novine, br. 78/15, 134/15, 120/16, 116/18
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Slijedom navedenog, bilanca se sastoji od dva osnovna dijela aktive i1 pasive. Aktivu Cini
imovina poduzeca, dok pasivu ¢ine obveze (tudi izvori imovine) i kapital (vlastiti izvor

imovine). Iz tog odredenja proizlaze i osnovni elementi bilance: °

- Imovina

- Obveze

- Kapital

Tablica 1. Prikaz skra¢ene bilance (na odredeni datum)
AKTIVA PASIVA
A. Potrazivanja za upisani, a neuplaéeni | A. Kapital i rezerve
kapital
B. Dugotrajna imovina I. Upisani kapital
I. Nematerijalna imovina I1. Premija na emitirane dionice
[1. Materijalna imovina I11. Revalorizacijska rezerva
[11. Financijska imovina IV. Rezerve
IV. Potrazivanja V. Zadrzani dobitak ili preneseni gubitak
C. Kratkotrajna imovina VI. Dobitak ili gubitak tekuce godine
I. Zalihe B. Dugoro¢na rezerviranja
II. PotraZivanja C. Dugorocne obveze
[11. Financijska imovina D. Kratkorocne obveze
IV. Novac u banci i blagajni E. Odgodeno plac¢anje troskova i prihod
buduceg razdoblja

D. Plaéeni troskovi buduéeg razdoblja i F. Ukupno pasiva
nedospjela naplata prihoda
E. Gubitak iznad visine kapitala G. lzvanbilanéni zapisi
F. Ukupna aktiva
G. Izvanbilanéni zapisi

Izvor: Vidugié¢ Lj., Pepur S., Simi¢ Sari¢ M., Financijski menadzment, RRiF plus, Zagreb 2015., str. 425.

3.1.1. Imovina

Imovina ¢ini ekonomske resurse od koji poduzeée moze ostvariti odredene ekonomske koristi.

Sukladno potrebama za detaljnijim informacijama, imovina se uobicajeno sistematizira i u

5 Zager K., Zager L., Analiza financijskih izvjeStaja, Masmedia, Zagreb, 1999, str. 34-35



izvjeStaju prikazuje prema pojavnom obliku (stvari, prava ili novac) 1 prema funkciji koju

obavlja u poslovnom procesu, odnosno vremenu moguce transformacije u novéani oblik. °

Imovina tvrtke u bilanci je prikazana prema ro¢nosti tj. kao kratkotrajna imovina (bruto radni

kapital, kratkotrajna imovina), te kao dugoro¢na, stalna imovina.

Kratkotrajna imovina sastoji se od gotovine, zaliha, potrazivanja iz poslovanja i financijskih
plasmana.” Kratkotrajnom imovinom opéenito se smatra ona imovina koja ée se pretvoriti u

novcani oblik u razdoblju kracem od godine dana.

Dugotrajna imovina prikazuje se kao bruto imovina umanjena za obracunatu kumulativhu
amortizaciju. U dugotrajnoj imovini prikazuje se i imovina koja je uzeta na koriStenje
financijskim leasingom . Op¢enito, dugotrajnom imovinom se smatra ona imovina koja ¢e se

pretvoriti u novac u toku vise obracunskih razdoblja.

3.1.2. Obveze i kapital

Sva imovina kojom neko poduzece raspolaze i kontrolira ima svoje porijeklo i nacin stjecanja.
Izvori te imovine su pravne i fizi€ke osobe koje ulazu imovinu u poduzece. To su prije svega
vlasnici, dobavljaci, banke, gradani i1 druge financijske institucije. Zavisno od toga tko je ulozio
imovinu u poduzece, sam vlasnik ili neki drugi privredni subjekt , izvore imovine dijelimo

prema vlasni$tvu na: 8

e vlastite izvore (kapital ili glavnica)
e tude izvore (obveze).

Prema roku dospijeca razlikujemo:

e kratkoro¢ne izvore (kratkorocne obveze)

e dugorocne izvore (dugorocne obveze).

Kratkoro¢ne obveze predstavljaju one obveze koje je potrebno podmiriti u roku kracem od
godine dana. One najcesce predstavljaju obveze prema dobavljacima, obveze za kratkorocne

kredite i sl.

6 Vidugi¢ Lj., Pepur S., Simié Sari¢ M., Financijski menadzment, RRiF plus, Zagreb 2015., str. 425.
" Ibid., str. 426
8 Zager K., Zager L., Analiza financijskih izvje$taja, Masmedia, Zagreb, 1999., str. 38.



Dugoro¢ne obveze su obveze za Cije je podmirenje potreban period duzi od godine dana.

Najcesce su to obveze za dugoroéne kredite, obveze po vrijednosnim papirima i sl.

Kapital drustva predstavlja razliku izmedu ukupne imovine drustva i ukupnih obveza drustva.
Za poduzeéa predstavlja trajni izvor jer se ne ocekuje njegova isplata osim u slucaju likvidacije
drustva kada se koristi za podmirenje dugova. Kapital se moze i povecati dodatnim ulaganjem

ili u slu¢aju uspjesnog poslovanja zadrzavanjem zarade.

Ravnoteza aktive i pasive osigurana u pocetnoj bilanci i dalje se zadrzava kroz evidenciju

poslovnih dogadaja metodom dvojnog knjigovodstva. °

3.2.  Racun dobiti i gubitka

Racun dobiti i gubitka je izvjestaj koji prikazuje prihode i rashode te financijski rezultat (dobit
ili gubitak) ostvaren u odredenom obracunskom razdoblju. Iz racuna dobiti i gubitka moguce
je vidjeti da li je poslovanje odredenog poduzeéa profitabilno ili ono ostvaruje gubitke. 1z
navedenog proizlazi da su osnovni elementi racuna dobiti i gubitka prihodi i rashodi te njihova
razlika, dobit ili gubitak.

Prihodi i rashodi nastaju kao posljedica svakodnevnih aktivnosti svakog poduzeca koji utjecu
na promjene na imovini i izvorima imovine. Ukoliko poduzece tijekom poslovanja ostvari vece
prihode nad rashodima rezultat poslovanja je dobit, dok je u slucaju ve¢ih rashoda nad
prihodima financijski rezultat gubitak. Prihodi i rashodi mogu biti redovni i izvanredni ovisno

o tome javljaju li se redovito tijekom poslovanja ili povremeno.
Prihodi se dijela na:

- Poslovne prihode
- Prihode od financiranja

- lzvanredne prihode
Rashodi se dijela na:

- Poslovne rashode
- Financijske rashode

- lzvanredne rashode

® Zager K., Zager L., Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia, Zagreb, 1999., str. 43.



Tablica 2. Prikaz skrac¢enog racuna dobiti i gubitka

RACUN DOBITI I GUBITKA

Poslovni prihodi
Poslovni rashodi
Prihodi od financiranja
Financijski rashodi
Izvanredni prihodi
Izvanredni rashodi
Ukupni prihodi
Ukupni rashodi
Dobit prije poreza
Gubitak prije poreza
Porez na dobit
Dobit razdoblja
Gubitak razdoblja

© NS OR~WIN =

-
©

=

[
N

[
w

lzvor: lzrada autora

3.2.1. Prihodi

Prihodima se smatra svako povecanje ekonomske koristi u obliku priljeva ili povecanja
sredstava ili smanjenja obveza $to ima za posljedicu povecanje glavnice. Ovisno o tome da li
nastaju redovno u poslovanju ili povremeno dijelimo ih na redovne i izvanredne. Redovne
prihode dijelimo na poslovne i financijske. Takvi prihodi nastaju kao rezultat svakodnevnih
poslovnih aktivnosti poduzeca. Vecinu prihoda ¢ine redovni poslovni prihodi. Oni nastaju
prodajom proizvoda na trziStu. Financijski prihodi nastaju kao rezultat plasiranja viska

novcanih sredstava koji se ulaze u dionice i sli¢ne financijske instrumente.

Izvanredni prihodi su oni prihodi koji se ne pojavljuju redovito, pa se ne mogu ni planirati ni
predvidjeti. Najées¢i izvanredni prihodi javljaju se prilikom prodaje dugotrajne imovine,
prodaje sirovina, inventurnih viskova, otpisa obveza i kod svih drugih izvanrednih oblika

povecanja imovine ili smanjenja obaveza. 1°

3.2.2. Rashodi

Rashodima se smatra svako smanjenje ekonomske koristi kroz obra¢unsko razdoblje u obliku

odljeva ili iscrpljenja sredstava §to ima za posljedicu smanjenje glavnice. Rashodi nastaju kao

10 Zager K., Zager L., Analiza financijskih izvje$taja, Masmedia, Zagreb, 2000., str. 48.



posljedica aktivnosti poduzeca s ciljem uspjesnog poslovanja. Rashode dijelimo na redovne i
izvanredne. Redovni poslovni prihodi nastaju kao posljedica obavljanja glavne djelatnosti
poduzeca. To su tro§kovi sadrzani u prodanim proizvodima, nabavna vrijednost prodane robe i
sl. Financijski rashodi ili rashodi financiranja uglavnom nastaju kao posljedica koristenja tudeg
novca. Tu su najc¢esce kamate koje poduzece mora dati kao naknadu za koristenje tudih
sredstava, negativne teCajne razlike i sl. U izvanredne rashode se ubrajaju rashodi koji nisu
vezani za redovito poslovanje i tesko ih je predvidjeti. Najcesce su to rashodi vezani uz kazne,

Stete, otudenja i sl. 1

3.3. Izvjestaj o novéanim tokovima

Informacija o nov€anim tokovima poduzeéa pomaze korisnicima financijskih izvjeStaja u
pruzanju osnove da se ocijeni mogucnost poduzecéa da ostvaruje novac i nov¢ane ekvivalente i
potrebe poduzeca da iskoristi te nov€ane tokove. Izvjestaj o nov€anom toku daje informaciju o
primicima i izdacima novca, odnosno koji su izvori i na¢in uporabe novca u poduzecu. Prilikom
izrade izvjeStaja o nov€anom toku primici i izdaci novca svrstaju se u grupe prema sljede¢im

aktivnostima; 2

1. poslovne aktivnosti

2. investicijske aktivnosti

3. financijske aktivnosti.

Izvjestaj o novCanom toku moze biti sastavljen na osnovi direktne ili indirektne metode.

Koristenjem direktne metode specificiraju se ukupni primici i izdaci novca po poslovnim,
investicijskim i financijskim aktivnostima. Direktna metoda prikazuje bruto nov¢ane primitke

1 bruto novéane izdatke zasebno za svaku aktivnost.

Koristenjem indirektne metode ne prikazuju se zasebno stavke primitaka i izdataka ve¢ se neto
dobiti korigira za stavke promjena na racunima koje utje¢u na novc¢ani tok i stanje novca kao

Sto su npr. kupci, dobavljaci, povecanje/smanjenje zaliha ili imovine.

1 Zager K., Zager L., Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia, Zagreb, 1999., str. 48.
12 Medunarodni ra¢unovodstveni standard 7, dostupno online: http://www.srr-fbih.org/File/Download?idFi=278
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Tablica 3. 1zvjestaj o nov¢anim tokovima

1. POSLOVNE AKTIVNOSTI

Primici od poslovnih aktivnosti

Izdaci od poslovnih aktivnost

Neto povecanje/smanjenje novcanog toka od poslovnih aktivnosti
2. INVESTICIISKE AKTIVNOSTI

Primici od investicijskih aktivnosti

Izdaci od investicijskih aktivnosti

Neto povecanje/smanjenje nov¢anog toka od investicijskih aktivnosti
3. FINANCIJSKE AKTIVNOSTI

Primici od financijskih aktivnosti

Izdaci od financijskih aktivnosti

Neto povecanje/smanjenje novéanog toka od financijskih aktivnosti
4. | UKUPNO CISTINOVCANI TOK

5. | NOVAC NA POCETKU RAZDOBLIJA

6. NOVAC NA KRAJU RAZDOBLJA

lzvor: lzrada autora

3.4. lIzvjeStaj o promjenama kapitala

Izvjestaj o promjenama kapitala prikazuje sve promjene koje nastaju na stavkama kapitala u
obracunskom razdoblju te ukazuje na povecanje ili smanjenje kapitala izmedu tekuce i
prethodne godine. Sam izvjestaj daje informacije i o promjenama ra¢unovodstvenih politika, a

temeljna svrha je prikazati promjene neto vrijednosti tvrtke, tj. bogatstva dionicara.

U ovom se izvjeStaju posebno moraju iskazati sljedece pozicije:
dobit ili gubitak razdoblja
sve stavke prihoda ili rashoda, dobiti i gubitaka koje prema zahtjevima drugih standarda treba
direktno priznati u kapital te njihov ukupni iznos
ucinak promjena racunovodstvenih politika 1 ispravke temeljnih pogreSaka

dodatna ulaganja vlasnika i visina izglasanih dividendi

11



iznos zadrzane dobiti ili gubitka na pocetku i na kraju razdoblja te promjene unutar tog
razdoblja
uskladenja svake druge pozicije kapitala, kao npr. premije na dionice i rezerve na pocetku i

na kraju razdoblja uz posebno, pojedina¢no prikazivanje takvih promjena.™®

3.5.  Biljeske uz financijske izvjeStaje

Biljeske uz financijske izvjestaje predstavljaju detaljniju nadopunu temeljnim financijskim
izvjestajima (bilanca, racun dobiti i gubitka, izvjeStaj o nov€anom toku, izvjestaj o promjenama
kapitala). One trebaju sadrzavati sve podatke Koji su bitni za bolje razumijevanje poslovanja

poduzeca i daljnje donosenje poslovnih odluka, a ne vide se izravno iz financijskih izvjesca.

Biljeske nisu standardni izvjestaj ve¢ se sastavljaju u slobodnoj formi ali moraju zadovoljavati

nacela potpunosti, jasnoce 1 preglednosti. Biljeske se sastavljaju u osnovna tri dijela:

e osnovni podatci o drustvu (puni naziv drustva, adresa, djelatnost, ime odgovorne osobe
i ostali detalji vezani za drustvo)

e znacajne rac¢unovodstvene politike (racunovodstvene politike su metode, nacela,
postupci na temelju zakona i raCunovodstvenih standarda koji su koriSteni u sastavljanju
i objavljivanju financijskih izvjestaja)

e pojasnjenja pojedinih pozicija financijskih izvjeStaja (Cesto popracen razradenim

tablicama i grafikonima). 14

13 Reucupero, dostupno online: http://recupero.com.hr/blog-objava/financijski-izvjestaj-izvjestaj-o-novcanom-
toku-izvjestaj-o-promjeni-vlasnicke-glavnice/

14 Wikipedia, dostupno online:

https://hr.wikipedia.org/wiki/Bilje%C5%A1lke uz_financijske izvije%C5%Altaje
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4. ANALIZA FINANCIJSKIH IZVJESTAJA PODUZECA
TURISHOTEL D.D. - ZADAR

Analiza financijskih izvjestaja je proces usporedivanja razli¢itih pozicija financijskih izvjestaja
u cilju stvaranja podataka koji se mogu prenijeti u korisne informacije za korisnike financijskih

izvjestaja.

U procesu analize financijskih izvjestaja moguce je koristiti se Citavim nizom razli¢itih

postupaka koji su , prije svega, utemeljeni na ras¢lanjivanju i usporedivanju.’®

Uobic¢ajena analiti¢ka sredstva i postupci koji se koriste u analizi financijskih izvjestaja jesu:
1. komparativni financijski izvjestaji
2. strukturni financijski izvjestaji
3. analiza pomoc¢u pokazatelja

4. specijalizirane analize.

Slika 2. Klasifikacija temeljnih instrumenata postupka analize financijskih izvjestaja

TEMELJNI INSTRUMENTI | POSTUPCI
ANALIZE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Komparativni Strukturni financijski Pokazatelj financijske
financijski izvjestaji izvjestaji analize

Pojedinacni

Postupak Postupak vertikalne pokazatelji

horizontalne analize analize

Skupine pokazatelja

Sustavi pokazatelja

Il

Zbrojni ili

sintetski
pokazatelji

Izvor: preuzeto od Zager, K., Zager L., Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia, Zagreb, 1999., str.158, vlastita

obrada

15 Dekovi¢, Z., Analiza financijskog poslovanja hotelijerskih poduzeéa, Veleu¢iliste u Sibeniku, Sibenik, 2016.,
str. 38.
11bid., str. 39.
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Komparativni financijski izvjestaji sluze kao podloga za provedbu horizontalne analize koja
usporeduje financijske izvjeStaje kroz vrijeme u odredenom vremenskom razdoblju.
Provedbom postupka horizontalne analize financijskih izvjeStaja kroz vrijeme nastoji Se

sagledati dinamika poslovanja i pokusava se procijeniti tendencija pojedinih pozicija.

Strukturni financijski izvjestaji temelj su za provodenje vertikalne analize koja prikazuje
strukturu pozicija pojedinih financijskih izvjestaja u razdoblju od jedne godine odnosno jednog

vremenskog perioda.

Pokazatelji financijske analize nadopunjuju kompletnu analizu detaljnim usporedbama pozicija
razli¢itih financijskih izvjesStaja. Dijele se na pojedinacne pokazatelje, skupne pokazatelje,

sustavne pokazatelje i zbrojne pokazatelje.

4.1. Horizontalnai vertikalna analiza

Horizontalna analiza omogucée usporedbu podataka bilance, ratuna dobiti i gubitka te izvjeStaja
o nov¢anim tokovima u duzem vremenskom razdoblju s ciljem otkrivanja tendencije i dinamike
promjena pojedinih pozicija. Analiza se provodi na nacin da se tijekom odredenog razdoblja
stavke uzastopnih izvjes¢a podjele sa stavkama iz izvjeS¢a koje je odabrano kao bazno. Za

izracun se koristi sljede¢a formula:

Stanje u teku¢em razdoblju - Stanje u baznom razdoblju

% = S — x 100

Stanje u baznom razdoblju

Vertikalnom analizom bilance i racuna dobiti i gubitka omogucuje se usporedba relativne
strukture financijskih izvjestaja kroz odredeno razdoblje. Analiza se provodi na nacin da se
pojedine pozicije bilance 1 raCuna dobiti i gubitka izraZzavaju kao postotni udjeli od ukupnog
iznosa. Prema tome, vertikalna analiza poduze¢u omogucava izracun postotnog udjela svake

pozicije u financijskim izvje$¢ima u odnosu prema nekom zbroju.

Vrijednost pojedine stavke izvjestaja

% = x 100

Ukupna vrijednost
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4.1.1. Horizontalnai vertikalna analiza bilance

U tablicama 4. i 5. te grafovima 1. i 2. prikazana je horizontalna i vertikalna analiza bilance.

Tablica 4. Horizontalna analiza bilance Turisthotel d.d. 2015.-2018.

AKTIVA 2015 2016 2017 2018| 2016/2015 | 2017/2016 | 2018/2017
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A - kn - kn - kn - kn 0,00%) 0,00%, 0,00%|
B) DUGOTRAINA IMOVINA 187.611.473,00 kn|  290.716.812,00 kn|  360.396.517,00 kn|  474.551.114,00 kn| 54,96% 23,97% 31,67%
I. NEMATERIJALNA IMOVINA - kn 724.686,00 kn 724.686,00 kn 724.686,00 kn 0,00%: 0,00% 0,00%,
3. Goodwill - kn 724.686,00 kn 724.686,00 kn 724.686,00 kn| 0,00% 0,00% 0,00%,
1l. MATERIJALNA IMOVINA 179.905.435,00 kn|  205.624.681,00 kn|  277.693.271,00 kn|  392.713.028,00 kn 14,30% 35,05% 41,42%
1. Zemljiste 45.286.310,00 kn| 49.976.270,00 kn| 49.976.270,00 kn 51.643.106,00 kn| 10,36% 0,00% 3,34%
2. Gradevinski objekti 117.162.525,00 kn|  130.046.528,00 kn|  174.634.228,00 kn|  283.041.279,00 kn 11,00% 34,29% 62,08%
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 3.692.464,00 kn| 8.092.664,00 kn| 5.773.442,00 kn| 21.236.140,00 kn 119,17% -28,66%|  267,82%
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 2.865.026,00 kn 2.487,00 kn 13.132.512,00 kn 2.668.838,00 kn -99,91%| 527946,32%|  -79,68%
7. Materijalna imovina u pripremi 10.730.183,00 kn 17.337.805,00 kn 34.007.892,00 kn 29.192.710,00 kn 61,58% 96,15%|  -14,16%)
8. Ostala materijalna imovina 168.927,00 kn| 168.927,00 kn| 168.927,00 kn 168.927,00 kn| 0,00%: 0,00% 0,00%,
9. Ulaganje u nekretnine - kn - kn - kn 4.762.028,00 kn 0,00% 0,00% 0,00%)
11l. DUGOTRAJNA FINANCIISKA IMOVINA 6.940.293,00 kn 83.920.626,00 kn| 81.309.662,00 kn| 80.520.215,00 kn|  1109,18% -3,11% -0,97%,
5. Ulaganja u vrijednosne papire 2.483.805,00 kn 4.078.434,00 kn| 2.844.665,00 kn 3.017.057,00 kn 64,20% -30,25%) 6,06%
6. Dani zajmovi, depoziti i sliéno 4.456.488,00 kn| 79.842.192,00 kn| 78.464.997,00 kn 77.503.158,00 kn|  1691,59% -1,72% -1,23%,
IV. POTRAZIVANJA - kn - kn - kn - kn 0,00%: 0,00% 0,00%,
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 765.745,00 kn| 446.819,00 kn 668.898,00 kn| 593.185,00 kn| -41,65% 49,70%|  -11,32%
C) KRATKOTRAINA IMOVINA 239.990.218,00 kn|  164.274.811,00 kn|  148.470.989,00 kn|  164.711.717,00 kn| -31,55% -9,62% 10,94%
I. ZALIHE 3.666.771,00 kn 3.168.160,00 kn 2.487.200,00 kn 2.905.287,00 kn) -13,60% -21,49% 16,81%,
1. Sirovine i materijal 1.672.662,00 kn 2.071.257,00 kn 1.913.638,00 kn 1.948.811,00 kn, 23,83% -7,61% 1,84%)
5. Predujmovi za zalihe 1.994.109,00 kn 1.096.903,00 kn 573.562,00 kn 956.476,00 kn| -44,99% -47,71%) 66,76%
II. POTRAZIVANJA 25.035.047,00 kn 12.640.769,00 kn 13.361.168,00 kn 14.183.390,00 kn -49,51% 5,70% 6,15%
2. Potrazivanja od kupaca 14.164.286,00 kn 11.496.947,00 kn 12.994.087,00 kn 13.840.793,00 kn -18,83% 13,02% 6,52%,
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 15.522,00 kn| 94.884,00 kn 85.969,00 kn 105.358,00 kn| 511,29% -9,40%) 22,55%
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 10.855.239,00 kn 1.048.938,00 kn 281.112,00 kn, 237.239,00 kn| -90,34% -73,20%|  -15,61%,
11l. KRATKOTRAINA FINANCIJSKA IMOVINA 141.670.109,00 kn 42.243.932,00 kn| 68.902.086,00 kn 88.563.519,00 kn| -70,18% 63,11% 28,54%
5. Ulaganja u vrijednosne papire 2.532.118,00 kn 41.881.693,00 kn| 68.394.057,00 kn 88.241.790,00 kn|  1554,02% 63,30% 29,02%
6. Dani zajmovi, depoziti i sliéno 139.137.991,00 kn 362.239,00 kn 508.029,00 kn| 321.729,00 kn| -99,74% 40,25%|  -36,67%
1IV. NOVAC U BANCI | BLAGAINI 69.618.291,00 kn|  106.221.950,00 kn 63.720.535,00 kn 59.059.521,00 kn| 52,58% -40,01%| -7,31%
D) PLACENI TROSK(?VI BUDUCEG 261.374.00 knl
RAZDOBLJA I OBRACUNATI PRIHODI 2.201.322,00 kn| 307.116,00 kn| 12.930.017,00 kn ' -86,05%|  4110,14%|  -97,98%)
E) UKUPNO AKTIVA 429.803.013,00 kn|  455.298.739,00 kn|  521.797.523,00 kn|  639.524.205,00 kn 5,93% 14,61% 22,56%
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE 330.883.484,00 kn|  363.580.616,00 kn|  407.484.451,00 kn|  439.116.847,00 kn| 9,88% 12,08% 7,76%,
I. TEMELINI (UPISANI) KAPITAL 212.718.480,00 kn|  212.718.480,00 kn|  212.718.480,00 kn|  212.718.480,00 kn 0,00% 0,00% 0,00%)
1l. KAPITALNE REZERVE 43.664.339,00 kn| 43.664.339,00 kn| 43.664.339,00 kn|  43.664.339,00 kn 0,00%: 0,00% 0,00%,
11l. REZERVE 1Z DOBITI 186.680,00 kn| 186.680,00 kn| 186.680,00 kn. 186.680,00 kn| 0,00%: 0,00% 0,00%,
1. Zakonske rezerve 186.680,00 kn| 186.680,00 kn| 186.680,00 kn 186.680,00 kn 0,00%: 0,00% 0,00%,
2. Rezerve za viastite dionice 358.226,00 kn| 358.226,00 kn 358.226,00 kn, 358.226,00 kn 0,00%: 0,00% 0,00%,
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 358.226,00 kn| 358.226,00 kn| 358.226,00 kn| 358.226,00 kn 0,00% 0,00% 0,00%,
1V. REVALORIZACISKE REZERVE - 3.062.981,00kn| -  1.787.278,00kn[ -  2.798.968,00 kn|-  2.702.289,00 kn 41,65% -56,61%) 3,45%,
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI 7.545.037,00 kn 39.200.646,00 kn| 76.803.003,00 kn|  120.991.360,00 kn 419,56% 95,92% 57,53%
1. Zadrzana dobit 7.545.037,00 kn 39.200.646,00 kn| 76.803.003,00 kn|  120.991.360,00 kn 419,56% 95,92% 57,53%
2. Preneseni gubitak - kn - kn - kn - kn 0,00% 0,00% 0,00%
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE 69.831.929,00 kn 69.597.749,00 kn| 76.910.917,00 kn 64.258.277,00 kn -0,34% 10,51%|  -16,45%)
1. Dobit poslovne godine 69.831.929,00 kn 69.597.749,00 kn| 76.910.917,00 kn|  64.258.277,00 kn -0,34% 10,51%|  -16,45%)
2. Gubitak poslovne godine - kn - kn - kn - kn 0,00% 0,00% 0,00%
VII. MANJINSKI INTERES - kn - kn - kn - kn 0,00%: 0,00% 0,00%,
B) REZERVIRANJA - kn - kn - kn - kn 0,00% 0,00% 0,00%,
C) DUGOROCNE OBVEZE 77.769.010,00 kn| 72.671.029,00 kn| 66.466.886,00 kn|  175.314.746,00 kn -6,56% -8,54%|  163,76%)
) 3 qbwze prema bankama i drugim financijskim 175.314.746,00 kn
Institucijama 77.769.010,00 kn 72.671.029,00 kn 66.466.886,00 kn -6,56% -8,54%|  163,76%)
D) KRATKOROCNE OBVEZE 19.272.478,00 kn 16.630.430,00 kn 44.539.845,00 kn 21.228.215,00 kn| -13,71% 167,82%|  -52,34%
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 295.387,00 kn| 242.540,00 kn| 204.353,00 kn, 200.000,00 kn -17,89% -15,74%) -2,13%,
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim 4.793.611,00 kn| 4.325.170,00 kn| 5.779.729,00 kn 6.080.367,00 kn -9,77% 33,63% 5,20%,
4. Obveze za predujmove 1.191.012,00 kn, 1.273.369,00 kn 662.095,00 kn| 634.091,00 kn 6,91% -48,00%) -4,23%
5. Obveze prema dobavljacima 9.866.380,00 kn 6.533.417,00 kn 33.102.223,00 kn 9.202.634,00 kn -33,78% 406,66%|  -72,20%)
8. Obveze prema zaposlenicima 1.590.590,00 kn 1.932.867,00 kn 2.265.407,00 kn 2.384.535,00 kn 21,52% 17,20% 5,26%)
9. Obveze za poreze, doprinose i slina davanja 1.258.233,00 kn, 2.081.978,00 kn 2.266.382,00 kn 2.316.657,00 kn 65,47% 8,86% 2,22%
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 277.265,00 kn| 241.089,00 kn| 259.656,00 kn 409.931,00 kn -13,05% 7,70% 57,87%
E) ODGOPENO PLACANJE TROSKOVA I 1.878.041,00 kn 2.416.664,00 kn 3.306.341,00 kn 3.864.397,00 kn 28,68% 36,81% 16,88%
F) UKUPNO - PASIVA 429.803.013,00 kn|  455.298.739,00 kn|  521.797.523,00 kn|  639.524.205,00 kn 5,93% 14,61% 22,56%

lzvor: lzrada autora
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Grafikon 1. Horizontalna analiza bilance
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W2016/2015  54,96% -31,55% 5,93% 9,88% -6,56% -13,71% 5,93%
m2017/2016  23,97% -9,62% 14,61% 12,08% -8,54% 167,82% 14,61%
m2018/2017  31,67% 10,94% 22,56% 7,76% 163,76% -52,34% 22,56%

W 2016/2015 m®2017/2016 ™ 2018/2017

lzvor: izrada autora

Nakon provedene horizontalne analize donesena su sljedeca zapazanja:

Dugotrajna imovina u 2016. Godini je porasla za 54,96% u odnosu na 2015. Godinu. U
2017. godini 1 2018. godini dugotrajna imovina nastavlja rast S$to upucuje na
kontinuirana ulaganja u imovinu. Najvi$e se ulaze u izgradnju i renovaciju gradevinskih
objekata na ¢ijoj poziciji se moze vidjeti rast od 11% u 2016. godini u odnosu na 2015.
Rast se nastavlja i u 2017. godini za 34,29% te se vidi visoki rast od 41,42% u 2018.
godini.

Dugotrajna financijska imovina takoder biljezi rast u promatranih 4 godine. Vidi se
visoki rast u 2016. godini u odnosu na 2015. u kojoj porast iznosi 1109,18% Razlog
tome je povecanje danih zajmova 1 depozita koji poslije 2016. godine priblizno
stagniraju i teze smanjenju.

Kratkotrajna imovina se u 2016. godini u odnosu na 2015. smanjila za 31,55% te
nastavlja s padom u 2017. godini za 9,62%. U 2018. godini vidi se rast kratkotrajne
imovine za 10,94%. Na kratkotrajnu imovinu najvise je utjecala koli¢ina potraZivanja i

kratkotrajne financijske imovine koja je iz godine u godinu varirala.
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Promatrajué¢i ukupno imovinu poduzeéa vidi se kako poduzece biljezi kontinuirani rast.
U 2016. godini u odnosu na 2015. godinu poduzece biljezi rast od 5,93% dok u 2017. u
odnosu na 2016. biljezi rast od 14,61%. U 2018. godini biljezi se jos vedi rast od 22,56%
u odnosu na prethodnu $to nam upucuje kako poduzeée kontinuirano S$iri svoje
kapacitete i obnavlja postojece $to u konacnici podiZe vrijednost samog poduzeca.

U pasivi se vidi konstantan rast na poziciji kapitala i rezervi koji su u 2016. godini
porasli za 9,88% u odnosnu na prijasnju. Trend se nastavio i u budu¢em razdoblju te u
2017. godini biljezi rast od 12,08%. Takoder u 2018. godini poduzece biljezi rast od
7,76% u odnosu na prijasnju godinu.

Glavni razlog porasta pozicije kapitala i rezervi je Sto poduzeée akumulira dobit iz
godine u godinu stoga pozicija zadrzane dobiti biljezi kontinuirani i viSestruki rast u
promatranom razdoblju.

Dugoroc¢ne obveze padaju u 2016. za 6,56% u odnosu na 2015. To se nastavlja i u 2017.
godini gdje pad iznosi 8,54%. U 2018. godini dolazi do zaduZzivanja poduzece
uzimanjem dugoro¢nog kredita te pozicija dugoro¢nih obveza biljezi rast za 163.76%.
Prema podacima vidi se da je kredit podignut za renovaciju postoje¢ih smjestajnih
jedinica te gradnju novih apartmanskih smjestajnih jedinica u naselju ,,Zaton Holiday

resort®.
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Tablica 5. Vertikalna analiza bilance Turisthotel d.d. 2015.-2018.

AKTIVA 2015 2016 2017 2018 2015 2016 2017 2018
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI - kn - kn - kn - kn| 000%| 0,00% 000%| 0,00%
B) DUGOTRAINA IMOVINA 187.611.473,00 kn|  290.716.812,00 kn|  360.396.517,00 kn|  474.551.114,00 kn| 43,65%| 63,85%| 69.07%)| 74,20%)
I. NEMATERIJALNA IMOVINA - _kn 724.686,00 kn 724.686,00 kn 724.686,00 kn 0,00%| 0,16%| 0,14%| 0,11%)
3. Goodwill - kn 724.686,00 kn 724.686,00 kn 724.686,00 kn 0,00%| 0,16%| 0,14%| 0,11%)
1l. MATERIJALNA IMOVINA 179.905.435,00 kn|  205.624.681,00 kn| 277.693.271,00 kn| 392.713.028,00 kn| 41,86%)| 45,16%)| 53,22%| 61,41%
1. Zemljiste 45.286.310,00 kn 49.976.270,00 kn|  49.976.270,00 kn|  51.643.106,00 kn | 10,54%| 10,98%| 9,58%| 8,08%
2. Gradevinski objekti 117.162.525,00 kn|  130.046.528,00 kn|  174.634.228,00 kn| 283.041.279,00 kn | 27,26%| 28,56%)| 33,47%| 44,26%
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 3.692.464,00 kn 8.092.664,00 kn 5.773.442,00 kn|  21.236.140,00 kn 0,86%| 1,78%| 1,11%| 3,32%
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 2.865.026,00 kn 2.487,00kn|  13.132.512,00 kn 2.668.838,00 kn 0,67%| 0,00%| 2,52%| 0,42%
7. Materijalna imovina u pripremi 10.730.183,00 kn| 17.337.805,00 kn| ~ 34.007.892,00 kn| 29.192.710,00kn | 2,50%| 3,81%| 6,52%| 4,56%
8. Ostala materijalna imovina 168.927,00 kn 168.927,00 kn 168.927,00 kn 168.927,00kn |  0,04%| 0,04%| 0,03%| 0,03%
9. Ulaganje u nekretnine - kn| - kn| - kn| 4.762.028,00 kn 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,74%|
111. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 6.940.293,00 kn 83.920.626,00 kn| 81.309.662,00 kn 80.520.215,00 kn|  1,61%)| 18,43%| 1558%)| 12,59%
5. Ulaganja u vrijednosne papire 2.483.805,00 kn| 4.078.434,00 kn 2.844.665,00 kn|  3.017.057,00kn | 0,58%| 0,90%| 055%| 0,47%
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 4.456.488,00 kn 79.842.192,00 kn|  78.464.997,00 kn|  77.503.158,00kn |  1,04%| 17,54%| 15,04%| 12,12%
V. POTRAZIVANJA - kn - kn - kn| - kn| 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 765.745,00 kn 446.819,00 kn| 668.898,00 kn 593.185,00 kn 0,18%| 0,10%| 0,13%| 0,09%
C) KRATKOTRAINA IMOVINA 239.990.218,00 kn|  164.274.811,00 kn| 148.470.989,00 kn| 164.711.717,00 kn| 55,84%| 36,08%)| 28,45%| 25,76%
1. ZALIHE (036 do 042) 3.666.771,00 kn| 3.168.160,00 kn| 2.487.200,00 kn 2.905.287,00kn|  0,85%| 0,70%| 0,48%| 0,45%
1. Sirovine i materijal 1.672.662,00 kn 2.071.257,00 kn 1.913.638,00 kn 1.948.811,00 kn 0,39%| 0,45%| 0,37%| 0,30%)
5. Predujmovi za zalihe 1.994.109,00 kn| 1.096.903,00 kn| 573.562,00 kn 956.476,00kn | 0,46%| 0,24%| 0,11%| 0,15%
II. POTRAZIVANJA 25.035.047,00 kn 12.640.769,00 kn|  13.361.168,00 kn|  14.183.390,00 kn|  5,82%| 2,78%| 2,56%| 2,22%
2. Potrazivanja od kupaca 14.164.286,00 kn 11.496.947,00 kn 12.994.087,00 kn|  13.840.793,00 kn 3,30%| 253%| 2,49%| 2,16%)
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 15.522,00 kn 94.884,00 kn| 85.969,00 kn 105.358,00 kn 0,00%| 0,02%| 0,02%| 0,02%)
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 10.855.239,00 kn 1.048.938,00 kn 281.112,00 kn 237.239,00 kn 2,53%| 0,23%| 0,05%| 0,04%
11l. KRATKOTRAINA FINANCIJSKA IMOVINA 141.670.109,00kn|  42.243.932,00kn|  68.902.086,00 kn|  88.563.519,00 kn| 32,96%| 9,28%| 13,20%| 13,85%)
5. Ulaganja u vrijednosne papire 2.532.118,00 kn 41.881.693,00 kn, 68.394.057,00 kn|  88.241.790,00 kn 0,59%]| 9,20%| 13,11%]| 13,80%)
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 139.137.991,00 kn 362.239,00 kn) 508.029,00 kn 321.729,00kn | 32,37%| 0,08%| 0,10%| 0,05%|
1V. NOVAC U BANCI | BLAGAINI 69.618.291,00 kn|  106.221.950,00 kn|  63.720.535,00 kn|  59.059.521,00 kn | 16,20%| 23,33%| 12,21%| 9,23%
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA I
OBRACUNATI PRIEODI 2.201.322,00 kn 307.116,00 kn|  12.930.017,00 kn 261.374,00 kn 051% 007%| 248%| 004%
E) UKUPNO AKTIVA 429.803.013,00 kn|  455.298.739,00 kn|  521.797.523,00 kn|  639.524.205,00 kn| 100,00%] 100,00%]| 100,00%| 100,00%
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE 330.883.484,00 kn|  363.580.616,00 kn| 407.484.451,00 kn|  439.116.847,00 kn| 76,98%| 79,86%| 78,09%| 68,66%
1. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 212.718.480,00 kn|  212.718.480,00 kn|  212.718.480,00 kn| 212.718.480,00 kn | 49,49%| 46,72%| 40,77%)| 33,26%
1l. KAPITALNE REZERVE 43.664.339,00 kn|  43.664.339,00 kn|  43.664.339,00 kn|  43.664.339,00 kn [ 10,16%| 9.59%| 8,37%| 6,83%
11l. REZERVE 1Z DOBITI 186.680,00 kn 186.680,00 kn 186.680,00 kn 186.680,00 kn|  0,04%| 0,04%| 0,04%| 0,03%
1. Zakonske rezerve 186.680,00 kn| 186.680,00 kn| 186.680,00 kn| 186.680,00 kn 0,04%| 0,04%| 0,04%| 0,03%)
2. Rezerve za Viastite dionice 358.226,00 kn, 358.226,00 kn, 358.226,00 kn 358.226,00 kn 0,08%| 0,08%| 0,07%| 0,06%)
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 358.226,00 kn 358.226,00 kn) 358.226,00 kn 358.226,00 kn 0,08%| 0,08%| 0,07%| 0,06%)
1V. REVALORIZACIISKE REZERVE - 3.062.981,00kn|-  1.787.278,00kn[ -  2.798.968,00 kn|-  2.702.289,00kn | -0,71%| -0,39%| -0,54%| -0,42%
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK 7.545.037,00 kn| 39.200.646,00 kn|  76.803.003,00 kn| 120.991.360,00kn|  1,76%| 8,61%| 14,72%| 18,92%
1. ZadrZana dobit 7.545.037,00 kn| 39.200.646,00 kn|  76.803.003,00 kn| 120.991.360,00kn | 1,76%| 8,61%| 14,72%| 18,92%
2. Preneseni gubitak - kn - kn - kn 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%
V1. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE 69.831.929,00 kn, 69.597.749,00 kn| 76.910.917,00 kn 64.258.277,00 kn| 16,25%| 15,29%| 14,74%| 10,05%
1. Dobit poslovne godine 69.831.929,00 kn 69.597.749,00 kn 76.910.917,00 kn|  64.258.277,00 kn | 16,25%| 15,29%| 14,74%| 10,05%
2. Gubitak poslovne godine - kn| - kn| - kn| - kn| 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%
VII. MANJINSKI INTERES - kn| - kn| - kn| - kn| 0,00%| 0,00%| 0,00% 0,00%
B) REZERVIRANJA - kn| - kn| - kn| - kn| 000%| 0,00%| 0,00%| 0,00%
C) DUGOROCNE OBVEZE 77.769.010,00 kn, 72.671.029,00 kn| 66.466.886,00 kn|  175.314.746,00 kn| 18,09%| 15,96%| 12,74%| 27,41%
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim 77.769.010,00 kn 72.671.029,00 kn 66.466.886,00 kn | 175.314.746,00 kn | 18,09%)| 15,96%| 12,74%| 27,41%
D) KRATKOROCNE OBVEZE 19.272.478,00 kn 16.630.430,00 kn 44.539.845,00 kn 21.22821500kn|  4,48%| 3,65%| 854%[ 3,32%
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 295.387,00 kn 242.540,00 kn 204.353,00 kn 200.000,00kn | 0,07%| 0,05%| 0,04%| 0,03%
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim 4.793.611,00 kn| 4.325.170,00 kn| 5.779.729,00 kn 6.080.367,00 kn 1,12%| 0,95%| 1,11%| 0,95%
4. Obveze za predujmove 1.191.012,00 kn| 1.273.369,00 kn| 662.095,00 kn 634.091,00kn | 0,28%| 0,28%| 0,13%| 0,10%
5. Obveze prema dobavljacima 9.866.380,00 kn 6.533.417,00 kn 33.102.223,00 kn 9.202.634,00 kn 2,30%| 1,43%| 6,34%| 144%
8. Obveze prema zaposlenicima 1.590.590,00 kn 1.932.867,00 kn 2.265.407,00 kn 2.384.535,00 kn 0,37%| 0,42%| 0,43%| 0,37%)
9. Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 1.258.233,00 kn 2.081.978,00 kn 2.266.382,00 kn 2.316.657,00 kn 0,29%| 0,46%| 0,43%| 0,36%
12. Ostale kratkorogne obveze 277.265,00 kn 241.089,00 kn 259.656,00 kn 409.931,00kn | 0,06%| 0,05%| 0,05%| 0,06%
E%%%ggg?ﬁgﬁ]z OSSO 1.878.041,00 kn 2.416.664,00 kn| 3.306.341,00 kn| 3.864.397,00 kn 044%| 053%| 063%| 0,60%
F) UKUPNO - PASIVA 429.803.013,00 kn|  455.298.739,00 kn|  521.797.523,00 kn|  639.524.205,00 kn| 100,00%]| 100,00%]| 100,00%| 100,00%

lzvor: lzrada autora
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Grafikon 2. Vertikalna analiza bilance
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lzvor: lzrada autora

Nakon provedene vertikalne analize mogu se donijeti sljedeci zakljudci:

Dugotrajna imovina poduzeca iznosi 43,65% ukupne imovine u 2015. godini, u 2016.
godini dugotrajna imovina ima udjel od 63,85% u odnosu na ukupnu imovinu te se rast
nastavlja i u sljede¢im godinama. U 2017. udio iznosi 69,07% dok u 2018. godini udio
dugotrajne imovine u ukupnoj aktivi iznosi 74,2%. Visoki udio dugotrajne imovine u
ukupnoj aktivi je karakteristino za poduzeca u hotelijerstvu zbog potrebe za velikim
brojem nekretnina 1 zemljista kao i ostale dugotrajne imovine.

Na visoki udio i kontinuirani rast dugotrajne imovine u odnosu na ukupnu imovinu
najvise utjecaja ima materijalna imovina odnosno gradevinski objekti koji u 2018.
godini zbog izgradnje novih smjestajnih jedinica i renovacije postojecih te kupovine
raznih poslovnih prostora iznosi 44,26% ukupne imovine.

Kratkotrajna imovina u 2015. godini iznosila je 55,84% ukupne imovine dok u 2016.
godini iznosi 36,08%. U 2017. kratkotrajna imovina iznosi 28,45% a pad se nastavlja i

u 2018. na 25,76%. Razlog kontinuiranom padu udjela kratkotrajne imovine u ukupnoj
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imovini je zbog smanjenja danih zajmova i depozita, ali i zbog investicijskih pothvata
ulaganja u dugotrajnu imovinu.

- Dugoro¢ne obveze poduzeéa imaju udjel od 18,09% u odnosu na ukupnu pasivu u 2015.
godini, dok u 2016 godini iznosi 15,96%. U 2017. dugoroéne obveze nastavljaju s
padom i iznose 12,74% dok u 2018. godini dodatnim zaduZivanjem dugoroéne obveze

iznose 27,41% ukupne pasive.
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4.1.2. Horizontalna i vertikalna analiza rac¢una dobiti i gubitka

U nastavku analize financijskih izvjeStaja provedena je analiza racuna dobiti i gubitka u

razdoblju 2015. i 2018. godine.

Tablica 6. Horizontalna analiza racuna dobiti i gubitka

2015 2016 2017 2018 2016/2015|2017/2016|2018/2017
I. POSLOVNI PRIHODI 205.410.470,00 kn|  215.184.544,00 kn|  247.560.103,00 kn|  276.444.735,00 kn 4,76%| 1505%| 11,67%
1. Prihodi od prodaje 199.393.872,00 kn|  210.260.299,00 kn|  243.163.685,00 kn|  273.970.200,00 kn 545%| 15,65%| 12,67%
2. Ostali poslovni prihodi 6.016.598,00 kn| 4.924.245,00 kn| 4.396.418,00 kn| 247453500 kn | -18,16%| -10,72%| -43,71%
I1. POSLOVNI RASHODI 139.112.662,00 kn| 146.723.016,00 k| 172.050.151,00 kn| 208.839.502,00kn |  547%| 17,26%| 21,38%
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku T gotovih - - - n
proizvoda 0,00% 0,00% 0,00%
2. Materijalni troskovi 53.656.175,00 kn|  52.826.751,00 kn|  62.209.720,00 kn|  74.961.564,00 kn -1,55%| 17,76%| 20,50%
a) Tro§kovi sirovina i materijala 35.513.778,00 kn| ~ 35.874.928,00 kn|  43.655.373,00 kn|  54.582.439,00 kn 1,02%| 21,69%| 25,03%
b) Troskovi prodane robe - kn - kn - kn - kn 0,00% 0,00%| 0,00%
¢) Ostali vanjski troskovi 18.142.397,00 kn| ~ 16.951.823,00 kn|  18.554.347,00 kn| ~ 20.379.125,00 kn -6,56% 9,45%|  9,83%
3. Troskovi osoblja 30.331.834,00 kn|  43.228.009,00 kn|  50.115.127,00 kn|  58.649.949,00 kn 9,91%| 1593%| 17,03%
a) Neto place i nadnice 24.723.411,00 kn|  27.155.266,00 kn|  31.822.988,00 kn|  36.470.614,00 kn 9,84%| 17,19%| 14,60%
b) Troskovi poreza i doprinosa iz placa 8.959.173,00 kn 9.867.724,00 kn|  11.007.655,00 kn| ~ 13.815.068,00kn | 10,14%| 11,55%| 2550%
¢) Doprinosi na place 5.649.250,00 kn| 6.205.019,00 kn| 7.284.484,00 kn| 8.364.267,00 kn 9,84%| 17,40%| 14,82%
4. Amortizacija 24.393.429,00 kn|  28.281.585,00 kn|  36.520.648,00 kn|  48.308.34500kn |  15,94%| 29,13%| 32,28%
5. Ostali troskovi 21.102.600,00 kn|  22.196.234,00 kn|  22.534.669,00 kn|  26.678.498,00 kn 518%|  152%| 18,39%
6. Vrijednosno uskladivanje 142.824,00 kn 101.455,00 kn 205.297,00 kn| 137.484,00kn | -28,97%| 102,35%| -33,03%
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) - kn - kn - kn - kn 0,00%|  0,00%| 0,00%
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 142.824,00 kn 101.455,00 kn 205.297,00 kn| 137.484,00kn | -28,97%| 102,35%| -33,03%
7. Rezerviranja - kn - kn - kn - kn 0,00% 0,00%| 0,00%
8. Ostali poslovni rashodi 485.800,00 kn 88.982,00 kn 464.690,00 kn 103.662,00 kn | -81,68%)| 422,23%| -77,69%
1. FINANCISKI PRIHODI 6.718.577,00 kn| 5.605.289,00 kn| 4.885.539,00 kn| 2.963.644,00kn | -16,57%| -12,84%| -39,34%
1. Kamate, te¢ajne razlike, dividende i sliéni prihodi iz - kn - kn - kn 0,00% 0,00%| 0,00%
2. Kamate, teCajne razlike, dividende, sliéni prihodi iz 6.718.577,00 kn| 5.333.337,00 kn| 3.373.810,00 kn| 1.996.595,00 kn | -20,62%| -36,74%| -40,82%
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujuéih - kn - kn - kn - kn 0,00%|  0,00%| 0,00%
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine - kn 176.740,00 kn 1.447.053,00 kn 902.297,00 kn 0,00%| 718,75%| -37,65%
5. Ostali financijski prihodi - kn| 95.212,00 kn 64.676,00 kn 64.752,00 kn 0,00%| -32,07%| 0,12%
1IV. FINANCHSKI RASHODI 3.184.456,00 kn| 4.381.081,00 kn| 3.484.574,00 kn| 6.310.600,00 kn |  37,58%| -20,46%| 81,10%
1. Kamate, teCajne razlike i drugi rashodi s povezanim
. - kn - kn - kn
poduzetnicima 0,00%|  0,00%| 0,00%
2. Kamate, telajne razlke i drugirashodi  odnosa s 318187600k 427525400kn|  3.345.82800kn|  6.079.102,00 kn
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama ' ' ' ' 34,36%)| -21,74%)| 81,69%
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine - kn| - kn| - kn| - kn 0,00%|  0,00%| 0,00%
4. Ostali financijski rashodi 2.580,00 kn| 105.827,00 kn 138.746,00 kn 231.498,00 kn | 4001,82%| 31,11%| 66,85%
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH - kn| - kn| - kn| - kn 0,00%| 0,00%| 0,00%
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH - kn| - kn| - kn| - kn 0,00%|  0,00%| 0,00%
VII. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI - kn - kn - kn - kn 0,00%|  0,00%| 0,00%
VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI - kn - kn - kn - _kn 0,00%|  0,00%| 0,00%
IX. UKUPNI PRIHODI 212.129.047,00 kn|  220.789.833,00 kn|  252.445.642,00 kn|  279.408.379,00 kn 4,08%| 14,34%| 10,68%
X. UKUPNI RASHODI 142.297.118,00 kn|  151.104.097,00 kn| ~ 175.534.725,00 kn| ~ 215.150.102,00 kn 6,19%| 16,17%| 22,57%
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA 69.831.929,00 kn|  69.685.736,00 kn|  76.910.917,00 kn|  64.258.277,00 kn -0,21%| 10,37%)| -16,45%
1. Dobit prije oporezivanja 69.831.929,00 kn|  69.685.736,00 kn|  76.910.917,00 kn 64.258.277,00 kn -0,21%| 10,37%)| -16,45%
2. Gubitak prije oporezivanja - kn - kn - kn - kn 0,00%|  0,00%| 0,00%
XII. POREZ NA DOBIT - kn - kn - kn - kn 0,00%|  0,00%| 0,00%
XIll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 69.831.929,00 kn|  69.685.736,00 kn|  76.910.917,00 kn|  64.258.277,00 kn -0,21%)| 10,37%| -16,45%
1. Dobit razdoblja 69.831.929,00 kn|  69.685.736,00 kn|  76.910.917,00 kn|  64.258.277,00 kn -0,21%| 10,37%)| -16,45%
2. Gubitak razdoblja - kn - kn - kn - kn 0,00% 0,00%| 0,00%

lzvor: lzrada autora
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Grafikon 3. Horizontalna analiza ra¢una dobiti i gubitka
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W 2016/2015 4,76% 5,47% -16,57% = 37,58% 4,08% 6,19% -0,21% 0,00% -0,21%

2017/2016 15,05% = 17,26% @ -12,84% @ -20,46% @ 14,34% = 16,17% 10,37% 0,00% 10,37%
2018/2017 11,67% = 21,38%  -39,34%  81,10% = 10,68% @ 22,57%  -16,45% 0,00% -16,45%

W 2016/2015 2017/2016 2018/2017

Izvor: Vlastita izrada

Nakon provedene horizontalne analize racuna dobiti 1 gubitka mogu se donijeti sljedeci

zakljuccei:

Poslovni prihodi biljeze kontinuirani rast u promatranom razdoblju. U 2016. godini
iznosi 4,76%, u 2017. iznosi 15,05% u odnosu na prijasnju te u 2018. godini nastavlja s
rastom i iznosi 11,67%. Rastom poslovnih prihoda vidimo da rastu i poslovni rashodi.
U 2016. godini poslovni rashodi biljeze rast od 5,47%, u 2017. rast iznosi 17,26% dok
u 2018. godini poslovni rashodi rastu za 21,38%. Promatraju¢i ra¢un dobiti i gubitka
moze se vidjeti da su se trosSkovi osoblja povecali iz godine u godinu $to je utjecalo na
povecanje poslovnih rashoda, takoder izgradnjom i kupnjom novih nekretnina i
zemljiSta povecana je stavka amortizacije.

Financijski prihodi biljeze kontinuirani pad tijekom promatranog razdoblja. U 2016.
godini padaju za 16,57%, u 2017. godini ostvaruje se pad od 12,84%. Pad se nastavlja i
u 2018. godini i iznosi 39,34%. Razlog tome je pad kamatnih stopa na depozite.
Financijski rashodi variraju iz godine u godinu no poslije pada od 20,46% u 2017.

godini, u 2018. dolazi do porasta financijskih rashoda za 81,10%.
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Ukupni prihodi poduzeca biljeze rast od 4,08% u 2016. godini u odnosu na 2015., a u
2017. prihodi se povecavaju za 14,34%. U 2018. nastavlja se trend i poduzece ostvaruje
rast ukupnih prihoda za 10,68% u odnosu na 2017. godinu. Razlog povecanju prihoda
su visoka investicijska ulaganja koji su podigli kvalitetu smjeStajnih i ostalih usluga u
turistickom naselju Zaton.

Ukupni rashodi takoder biljeze rast u promatranom razdoblju. U 2016. godini u odnosu
na prethodnu rashodi su se povecali za 6,19%, u sljede¢oj godini rast se nastavlja za
16,17% dok u 2018. godinu u odnosu na 2017. rashodi rastu za 22,57%. Povecanje
rashoda uzrokovano je od strane nekoliko faktora, jedan od kojih je otpis sitnog
inventara tijekom renovacije smjeStajnih jedinica, te znatno povecanje troskova
sirovina.

Poduzece posluje pozitivno i ostvaruje dobit. Dobit je bila priblizno ista u 2015. 1 2016.
godini, to¢nije smanjila se za 0,21% dok je u 2017. godini porasla za 10,37%. Zbog

povecanja rashoda u 2018. godini dobit se smanjila za 16,45%.
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Tablica 7. Vertikalna analiza ra¢una dobiti i gubitka 2015.-2018.

2015 2016 2017 [ 2018 2015 | 2016 | 2017 | 2018

|. POSLOVNI PRIHODI 205.410.470,00 kn[  215.184.544,00 kn|  247.560.103,00 kn|  276.444.735,00 kn | 96,83%)| 97,46%| 98,06%| 98,94%

1. Prihodi od prodaje 199.393.872,00 kn|  210.260.299,00 kn|  243.163.685,00 kn|  273.970.200,00 kn | 94,00%| 95,23%| 96,32%| 98,05%

2. Ostali poslovni prihodi 6.016.598,00 kn 4.924.245,00 kn 4.396.418,00 kn 2.474.535,00kn | 2,84%| 2,23%| 1,74%| 0,89%

11. POSLOVNI RASHODI 139.112.662,00 kn|  146.723.016,00 kn|  172.050.151,00 kn|  208.839.502,00 kn | 97,76%)| 97,10%| 98,01%| 97,07%
1. Promjene rijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih - o - o

proizvoda 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%

2. Materijalni troskovi 53.656.175,00 kn| 52.826.751,00 kn 62.209.720,00 kn| 74.961.564,00 kn | 37,71%| 34,96%| 3544%| 34,84%

a) Troskovi sirovina i materijala 35.513.778,00 kn| 35.874.928,00 kn| 43.655.373,00 kn| 54.582.439,00 kn | 24,96%| 23,74%| 24,87%| 2537%,

b) Troskovi prodane robe - kn| - kn| - kn| - kn| 0,00%| 0,00%| 0,00%)| 0,00%

¢) Ostali vanjski troskovi 18.142.397,00 kn| 16.951.823,00 kn 18.554.347,00 kn| 20.379.125,00 kn | 12,75%| 11,22%| 10,57%| 9,47%

3. Troskovi osoblja 39.331.834,00 kn| 43.228.009,00 kn 50.115.127,00 kn| 58.649.949,00 kn | 27,64%| 28,61%| 28,55%| 27,26%

a) Neto place i nadnice 24.723.411,00 kn| 27.155.266,00 kn 31.822.988,00 kn| 36.470.614,00 kn | 17,37%| 17,97%| 18,13%| 16,95%

b) Troskovi poreza i doprinosa iz placa 8.959.173,00 kn 9.867.724,00 kn 11.007.655,00 kn| ~ 13.815.068,00kn | 6,30%| 6,53%| 6,27%| 6,42%

¢) Doprinosi na place 5.649.250,00 kn| 6.205.019,00 kn| 7.284.484,00 kn| 8.364.267,00kn | 3,97%| 4,11%| 4,15%| 3,89%)

4. Amortizacija 24.393.429,00 kn| 28.281.585,00 kn 36.520.648,00 kn| 48.308.345,00 kn | 17,14%)| 18,72%| 20,81%| 22,45%

5. Ostali troskovi 21.102.600,00 kn| 22.196.234,00 kn 22.534.669,00 kn| 26.678.498,00 kn | 14,83%| 14,69%| 12,84%| 12,40%

6. Vrijednosno uskladivanje 142.824,00 kn| 101.455,00 kn 205.297,00 kn| 137.484,00kn | 0,10%| 0,07%| 0,12%| 0,06%

a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) - kn - kn - kn - kn| 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%|

b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 142.824,00 kn 101.455,00 kn 205.297,00 kn 137.484,00kn | 0,10%| 0,07%| 0,12%| 0,06%,

7. Rezerviranja - kn| - kn - kn| - kn| 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%|

8. Ostali poslovni rashodi 485.800,00 kn| 88.982,00 kn 464.690,00 kn) 103.662,00 kn | 0,34%| 0,06%| 0,26%| 0,05%|

11l. FINANCIJSKI PRIHODI 6.718.577,00 kn| 5.605.289,00 kn| 4.885.539,00 kn| 2.963.644,00kn | 317%| 2,54%| 194%| 1,06%)|
1. Kamate, tecajne razlike, dividende i sliéni prihodi iz - - - .

0dnosa s povezanim poduzetnicima 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%)
2. Kamate, tefajne razfke, dividende, sfcniprihod; i 6.718577,00kn|  5333.337,00kn|  3373810,00kn|  1.996.595,00 kn

odnosa s nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama 317%| 242%| 1.34%| 0,71%
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjeluju¢ih o - - .

interesa 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%|

4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine - kn| 176.740,00 kn 1.447.053,00 kn 902.297,00 kn 0,00%| 0,08%| 057%| 0,32%

5. Ostali financijski prihodi - kn 95.212,00 kn, 64.676,00 kn) 64.752,00kn [ 0,00%| 0,04%| 0,03%| 0,02%

1V. FINANCIJSKI RASHODI 3.184.456,00 kn 4.381.081,00 kn| 3.484.574,00 kn 6.310.600,00kn | 2,24%| 2,90%| 199%| 2,93%
1. Kamate, te¢ajne razlike 1drugi rashodi s povezanim - - - -k

poduzetnicima 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%|

mﬁovi‘z’:r]::g tecajne razlke f drugirashodi 2 odnosa s 3IBLET600Kkn  427525400kn  334582800kn 607910200k | ool oasl gorol 5emmg

3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine - kn - kn - kn - kn| 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%)|

4. Ostali financijski rashodi 2.580,00 kn| 105.827,00 kn 138.746,00 kn 231.498,00kn | 0,00%| 0,07%| 0,08%| 0,11%

V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH - kn| - kn| - kn| - _kn| 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%

VL. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH - kn| - kn| - kn - kn| 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%|

VII. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI - kn - kn| - kn - kn| 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%|

VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI - kn - kn| - kn - kn| 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%|

IX. UKUPNI PRIHODI 212.129.047,00 kn|  220.789.833,00 kn|  252.445.642,00 kn|  279.408.379,00 kn 100%| 100%| 100%| 100%

X. UKUPNI RASHODI 142.297.118,00 kn|  151.104.097,00 kn|  175.534.725,00 kn|  215.150.102,00 kn 100%| 100%| 100%| 100%,

XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA 69.831.929,00 kn| 69.685.736,00 kn| 76.910.917,00 kn| 64.258.277,00 kn 100%| 100%| 100%| 100%,

1. Dobit prije oporezivanja 69.831.929,00 kn|  69.685.736,00 kn 76.910.917,00 kn|  64.258.277,00kn [  100%| 100%| 100%| 100%

2. Gubitak prije oporezivanja - kn| - kn - kn| - kn 0% 0% 0% 0%

XIl. POREZ NA DOBIT - kn - kn| - kn - kn 0%, 0%, 0%, 0%,

Xill. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 69.831.929,00 kn| 69.685.736,00 kn| 76.910.917,00 kn| 64.258.277,00 kn 100%| 100%| 100%| 100%,

1. Dobit razdoblja 69.831.929,00 kn|  69.685.736,00 kn 76.910.917,00 kn|  64.258.277,00kn [  100%| 100%| 100%| 100%

2. Gubitak razdoblja - kn| - kn - kn| - kn 0% 0% 0% 0%

lzvor: lzrada autora
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Grafikon 4. Vertikalna analiza racuna dobiti i gubitka
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lzvor: lzrada autora

Nakon provedene vertikalne analize racuna dobiti i gubitka mogu se donijeti sljedeci zakljucci:

- Poslovni prihodi poduzeéa o¢ekivano imaju najveci udio u ukupnim prihodima i iznose
96,83% u 2015. godini, u 2016. iznosi 97,46%, u 2017. iznosi 98,06% a u 2018. godini
iznosi 98,94%. Tijekom promatranog razdoblja moze se primijetiti porast u udjelu
poslovnih prihoda u ukupnim prihodima.

- Takoder poslovni rashodi imaju najve¢i udio u ukupnim rashodima i iznose 97,76% u
2015. godini, 97,1% u 2016. godini. U 2017. poslovni rashodi imaju udio od 98,01% u
ukupnim rashodima dok u 2018. godini taj postotak iznosi 97,07%.

- Financijski prihodi i rashodi ne utje¢u u velikoj mjeri na ukupne prihode odnosno
rashode. Financijski prihodi se u promatranom razdoblju krecu izmedu 3,17% z 2015.
godini te do 2018. godine padaju na 1,06% udjela u ukupnim prihodima. Financijski
rashodi se kre¢u izmedu 2,93% i 1,99%.
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4.1.3. Horizontalna i vertikalna analiza izvjeStaja o novéanim tokovima

U tablicama 7.1 8. i grafovima 5. i 6. moze se vidjeti horizontalna i vertikalna analiza izvjeStaja

0 novc¢anim tokovima.

Tablica 8. Horizontalna analiza izvjeStaja o nov¢anim tokovima

2015 2016 2017 2018 2016/2015 [2017/2016] 2018/2017
NETO NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH
i 65.325.911,00 kn | 11108429200 kn | 127.678.666.00 kn | 101.117.48800kn | 70 0co.l 1 y1oel o0 g0
INETO NOVCANI TOKOVI OD
INVESTICIISKIH AKTIVNOST] -35.006.31200kn (- 54.72551700kn |-132.636.42800kn |-16253885500K1 | e ool 1ol oo e
NETO NOVCANI TOKOVI OD
EINANGLISKIH AKTIVNOST] - 3387.075,00kn |- 19755.11600kn |- 3784465300 kn | S6.76015300KN | oo seo o0 ol oug geoe
UKUPNO POVECANJE ILI SMANJENJE
NOVEANGG TOKA 2684252400kn | 36.603.659,00 kn |- 42501415,00kn |- 486L01400KN [ g acol oic1ioel g 0ays
Izvor: lzrada autora
Grafikon 5. Horizontalna analiza novéanih tokova
300,00%
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AKTIVNOSTI AKTIVNOSTI AKTIVNOSTI NOVCANOG TOKA
m2016/2015 70,05% -55,93% -483,25% 36,36%
W 2017/2016 15,21% -142,37% 91,57% -216,11%
m2018/2017 -20,99% -22,54% 249,98% 89,03%
E2016/2015 m2017/2016 m2018/2017
lzvor: Izrada autora
Tablica 9 Vertikalna analiza izvjestaja o novcanim tokovima
2015 2016 2017 2018]  2015] 2016] 2017] 2018
NETO NOVCANI TOKOVI OD
DOSLOVNIN AKTIVNOSTI 65.325.911,00 kn | 111.084292.00 kn | 127.979.666,00 kn | 101.117.48800Kn | 545 120el 30 sooel 301 1008| 2169.4356
NETO NOVEANI TOKOVI OD
INVESTICISKIH AKTIVNOST] -35.086.31200kn |- 5472551700 kn 13263642800 Kn |- 16253865500Kn | 100
NETO NOVCANI TOKOVI OD
EINANCIISKIH AKTIVNOST! - 338707500 kn |- 19755.116,00 kn |- $7.844653,00kn | 56T0LSB00KN | 1) ool ool po e f oo
UKUPNO POVECANJE ILI SMANJENJE
NOVEANOG TOKA 2684252400 kn | 36.603.659,00 kn |- 425041500 kn |- 466101400Kkn | 100 so0el 100 oonel 100.0008] 100,009

lzvor: lzrada autora
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Grafikon 6. Vertikalna analiza novéanih tokova
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lzvor: lzrada autora

Nakon provedene horizontalne i vertikalne analize mogu se donijeti sljede¢i zakljucci:

Glavni izvor nov¢anih tokova su neto novéani tokovi od poslovnih aktivnosti i pozitivni
su u cijelom promatranom razdoblju. U 2016. godini ostvaruju porast od 70,05% u
odnosu na 2015., u 2017. godini rastu za 15,21% dok u 2018. godini ostvaruju pad od
20,99% u odnosu na prijasnju godinu.

Neto novcani tokovi od investicijskih aktivnosti su negativni u cijelom promatranom
razdoblju i vidi se konstantan rast negativnih novc¢anih tokova $to predstavlja naznaku
visokih ulaganja iz godine u godinu. U 2016. godini negativni novc¢ani tokovi su se
povecali za 55,93% u odnosu na 2015. godinu, u 2017. godini povecanje iznosi 142,37%
dok u 2018. godini poveéanje iznosi 22,54%. Najveci dio sredstava ulozena Su u
izgradnju novih objekata i renovaciju postojecih u cilju poveéanje kvalitete i kapaciteta
turistickog naselja te proSirenja poslovanja u sektoru usluga pranja rublja.

Neto novéani tokovi od financijskih aktivnosti su negativni u razdoblju od 2015. godine
do 2017. godine dok u 2018. godini postaju pozitivni i ostvaruju porast od 249,98% u

odnosu na ranije razdoblje.
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4.2.  Analiza putem pokazatelja

nastaje stavljanjem u odnos podataka iz jednog ili vise izvjesca, ili nekom od kombinacija
trzi$nih i1 podataka iz financijskih izvjes¢a. Oni predstavljaju prvi korak financijske analize, ali
pravu vrijednost imaju tek kad se koriste u komparativnoj analizi ili pak kombiniraju s analizom

trenda. '
4.2.1. Pokazatelji likvidnosti

Pokazatelji likvidnosti prikazuju dali je i u kolikom omjeru poduzece spremno podmirivati
svoje tekuce obveze. U analizi se usporeduju razlicite pozicije kratkotrajne imovine koje imaju
razlicita svojstva likvidnosti. Novac u poduzecu je najlikvidnije sredstvo placanja dok su zalihe

manje likvidne odnosno potrebno je viSe vremena za pretvoriti ih u gotov novac.

Pojam likvidnost oznacava svojstvo imovine ili njezinih dijelova da se mogu brzo i bez gubitaka
pretvoriti u novac. Likvidnost poduzeca predstavlja proto¢nost, sposobnost nenovcéanih dijelova

imovine da se transformiraju u novac (gotovinu) dostatan za pokriée preuzetih obveza.'®

Razlikujemo Cetiri vrste pokazatelja likvidnosti:

e Pokazatelj ubrzane likvidnosti

e Pokazatelj trenutne likvidnosti

e Pokazatelj tekuce likvidnosti

e Pokazatelj financijske stabilnosti

U tablicama provedena je analiza pokazatelja likvidnosti.

Tablica 10. Pokazatelj tekuce likvidnosti

2015 239.990.218,00 kn 19.272.478,00 kn 12,45 2 ili vise
2016 164.274.811,00 kn 16.630.430,00 kn 9,88 2 ili viSe
2017 148.470.989,00 kn 44.539.845,00 kn 3,33 2 ili vise
2018 164.711.717,00 kn 21.228.215,00 kn 7,76 2 ili viSe

Izvor: lzrada autora

17 Vidugi¢ Lj., Pepur S., Simi¢ Sari¢ M.: "Financijski menadzment", RRiF plus, Zagreb 2015, str. 435.
8 Dekovié, Z., Analiza financijskog poslovanja hotelijerskih poduzeéa, Veleuéiliste u Sibeniku, Sibenik, 2016.,
str. 130.
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Pokazatelj tekuce likvidnosti predstavlja omjer kratkotrajne imovine i kratkoro¢nih obveza.
Pokazuje koliko se puta kratkoro¢ne obveze mogu pokriti kratkotrajnom imovinom i dali je
kratkotrajna imovina financirana kratkoroc¢nim izvodima ili je dio dugoroc¢nih izvora utroSeno
za financiranje kratkotrajne imovine. Pozeljna veli¢ina je da pokazatelj bude 2 ili viSe §to znacli
da bi se kratkoro¢ne obveze trebale biti minimalno dva puta manje od kratkotrajne imovine. U
svim promatranim godinama pokazatelj udovoljava pozeljnoj veli¢ini. U 2015. godini
pokazatelj iznosi 12,45 §to znaCi da se kratkoro¢ne obveze mogu 12,45 puta pokriti
kratkotrajnom imovinom. U 2016. koeficijent iznosi 9,88 §to je takoder izrazito dobar

pokazatelj da je poduzece likvidno. U 2015. godini iznosi 3,33 dok u 2018. iznosi 7,76.

Tablica 11. Pokazatelj ubrzane likvidnosti

cona | Katlorape [ Koo T pug | P
2015 236.323.447,00 kn 19.272.478,00 kn 12,26 >1
2016 161.106.651,00 kn 16.630.430,00 kn 9,69 >1
2017 145.983.789,00 kn | 44.539.845,00 kn 3,28 >1
2018 161.806.430,00 kn 21.228.215,00 kn 7,62 >1

lzvor: lzrada autora

Pokazatelj ubrzane likvidnosti predstavlja odnos kratkotrajne imovine umanjene za zalih koje
su najmanje likvidna kratkotrajna imovina i kratkoro¢ne obveze. Drugim rije¢ima ovaj
pokazatelj govori koliko puta se kratkorocne obveze mogu pokriti kratkotrajnom imovinom
umanjenom za zalihe. Pokazatelj odgovara kontrolnoj vrijednosti u svim godinama, najveci
koeficijent biljezi se u 2015. godini kada iznosi 12,26. U 2016. godini iznosi 9,96, a u 2017.
godini pada na 3,28 sto takoder udovoljava kontrolnoj vrijednosti. U 2018. pokazatelj ubrzane

likvidnosti iznosi 7,62 S§to takoder govori o tome kako poduzeée dobro upravlja svojim

financijama.
Tablica 12. Pokazatelj trenutne likvidnosti

Godina Novac Kratkoro¢ne obveze PTrL POiEl.Jna
veliCina

2015 69.618.291,00 kn 19.272.478,00 kn 3,61 >0,5

2016 106.221.950,00 kn 16.630.430,00 kn 6,39 >0,5

2017 63.720.535,00 kn 44.539.845,00 kn 1,43 >0,5

2018 59.059.521,00 kn 21.228.215,00 kn 2,78 >0,5

Izvor: Izrada autora
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Pokazatelj trenutne likvidnosti predstavlja omjer novca i kratkoro¢nih obveza. Pokazuje koliki
se dio kratkoro¢nih obveza moze pokriti s najlikvidnijim dijelom kratkotrajne imovine,
novcem. Pozeljna vrijednost pokazatelja je da bude >0,5 odnosno pozeljno je da se barem 50%
kratkoro¢nih obveza moze pokriti novcem. Pokazatelj trenutne likvidnosti zadovoljava
pozeljnoj veli¢ini u sve ¢etiri godine te pokazuje kako je poduzece iznimno likvidno i mozZe bez
poteskoca podmirivati svoje kratkorocne obveze. Pokazatelj u 2015. godini iznosi 3,61, u 2016.
iznosi 6,39 u 2017. godini pokazatelj trenutne likvidnosti pada na 1,43 no to takoder ne stvara
probleme s placanjima obveza i jo§ uvijek odgovara kontrolnoj vrijednosti. U 2018. godini

pokazatelj trenutne likvidnosti iznosi 2,78.

Tablica 13. Pokazatelj financijske stabilnosti

Godina | Dugotrajna imovina R o el e PFS POZ.%I.Jna
obveze veli¢ina
2015 187.611.473,00 kn 408.652.494,00 kn 0,46 <1
2016 290.716.812,00 kn 436.251.645,00 kn 0,67 <1
2017 360.396.517,00 kn 473.951.337,00 kn 0,76 <1
2018 474.551.114,00 kn 614.431.593,00 kn 0,77 <1

lzvor: lzrada autora

Pokazatelj financijske stabilnosti govori o tome da se dugotrajna imovina treba financirati iz
dugoroc¢nih izvora sredstava te da je pozeljno da se i dio kratkotrajne imovine financira iz
dugoroénih izvora sredstava §to stvara pozitivan neto radni kapital koji sluzi za svakodnevno
poslovanje poduzeca i osnova je dobre likvidnosti poduzeca. Pokazatelj financijske stabilnosti
u omjer stavlja dugotrajnu imovinu i dugoro¢ne izvore financiranja, kapital i dugoro¢ne obveze.
Pozeljno je da dugotrajna imovina bude manja od zbroja kapitala i dugoro¢nih obveza jer to
govori kako je dio kratkotrajne imovine financiran dugoro¢nim izvorima sredstava. U poduzecu
Turisthotel d.d. vidi se kako je pokazatelj iznimno dobar u svim promatranim godinama. U
2015. godini iznosi 0,46. dok u 2018. godini iznosi 0,77 i time udovoljava kontrolnoj

vrijednosti.
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Grafikon 7. Pokazatelji likvidnosti
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lzvor: lzrada autora

4.2.2. Pokazatelj zaduZenosti

Pokazatelji zaduzenosti pokazuju stupanj zaduZenosti poduzeca. Pomoc¢u ovih pokazatelja
prikazuje se koliko se imovine financira iz vlastitih, a koliko iz tudih izvora financiranja.

Razlikujemo sedam vrsta pokazatelja zaduZenosti:

e Koeficijent zaduzenosti

e Koeficijent vlastitog financiranja
e Koeficijent financiranja

e Pokazatelj pokri¢a kamata

e Pokazatelj faktora zaduzenosti

e Stupanj pokrica I.

e Stupanj pokrica II.

U tablicama 14., 15., 16., 17., 18., 19., i 20. te grafikonu 9. provedena je i prikazana analiza

putem pokazatelja zaduzenosti.
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Tablica 14. Pokazatelj zaduZenosti

Godina Ukupne obveze Ukupna imovina PZ Poz.evl.Jna
veli¢ina
2015 97.041.488,00 kn 429.803.013,00 kn 0,23 <0,5
2016 89.301.459,00 kn 455.298.739,00 kn 0,20 <0,5
2017 111.006.731,00 kn 521.797.523,00 kn 0,21 <0,5
2018 196.542.961,00 kn 639.524.205,00 kn 0,31 <0,5

Izvor: lzrada autora

Pokazatelj zaduZenosti u omjer stavlja ukupne obveze i ukupnu imovinu. On govori 0 tome
koliko je ukupne imovine financirano iz tudih izvora sredstava. Poduzece Turisthotel d.d.
udovoljava kontrolnoj vrijednosti u svim promatranim godinama sto pokazuje da poduzece nije
prezaduzeno i da vise od 50% svoje imovine financira vlastitim izvorima. U 2018. godini
pokazatelj iznosi 0,31 §to znaci da je 31% ukupne imovine financirano iz tudih izvora sredstava

te da je 69% ukupne imovine financirano vlastitim izvorima sredstava.

Tablica 15. Pokazatelj vlastitog financiranja

Godina Kapital Ukupna imovina PVF Poi'evl.Jna
veli¢ina
2015 330.883.484,00 kn 429.803.013,00 kn | 0,77 >0,5
2016 363.580.616,00 kn 455.298.739,00 kn | 0,80 >0,5
2017 407.484.451,00 kn 521.797.523,00 kn | 0,78 >0,5
2018 439.116.847,00 kn 639.524.205,00 kn | 0,69 >0,5

lzvor: lzrada autora

Pokazatelj vlastitog financiranja predstavlja omjer kapitala i ukupne imovine. On govori o tome
koliko je ukupne imovine financirano iz vlastitih izvora financiranja, odnosno kapitala.
Pozeljna vrijednost pokazatelja je da bude >0.5 odnosno da vise od 50% ukupne imovine bude
financirano iz vlastitih izvora. Poduzeée udovoljava kontrolnoj vrijednosti u svim promatranim
godinama i pokazuje kako optimalno iskoristavaju financijsku polugu. U 2018. godini vidi se

pad pokazatelja na vrijednost 0,69 no takav pokazatelj i dalje udovoljava pozeljnoj veli¢ini.
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Tablica 16. Pokazatelj financiranja

Godina Ukupne obveze Kapital PF Poz.evl.Jna
veli¢ina

2015 97.041.488,00 kn 330.883.484,00kn | 0,29 $to manji
2016 89.301.459,00 kn 363.580.616,00 kn | 0,25 §to manji
2017 111.006.731,00 kn 407.484.451,00kn | 0,27 §to manji
2018 196.542.961,00 kn 439.116.847,00 kn | 0,45 §to manji

lzvor: lzrada autora

Pokazatelj financiranja je jedan od najznacajnijih pokazatelja koji govori 0 omjeru ukupnih
obveza i kapitala poduzeéa. Pravilo nalaze da se poduzete ne bi smjelo zaduZzivati iznad
vrijednosti kapitala. Naravno pozeljno je da ukupne obveze budu §to manje u odnosu na kapital
i da sama zaduZenost poduzeéa ne bude visoka. Pokazatelji financiranja su vrlo povoljni i
govori o tome kako poduzece ima male ukupne obveze u odnosu na ukupni kapital iako se moze
vidjeti utjecaj podignutog dugoro¢nog kredita u 2018. godini koji je povisio pokazatelj na 0,45

sa 0,27 iz prijasnje godine.

Tablica 17. Pokazatelj pokri¢a kamata

Godina [.)Obit. prije Kamate PPK POi.evl.jna
oporezivanja + kamate veli¢ina

2015 73.016.385,00 kn 3.184.456,00 kn | 22,93 | 3iliviSe
2016 74.066.817,00 kn 4.381.081,00 kn | 16,91 | 3ilivise
2017 80.395.491,00 kn 3.484.574,00 kn | 23,07 | 3ilivise
2018 70.568.877,00 kn 6.310.600,00 kn | 11,18 | 3ilivise

lzvor: lzrada autora

Pokazatelj pokri¢a kamata predstavlja omjer dobiti prije oporezivanja uvecane za kamate i
kamata odnosno govori o tome koliko puta iz bruto dobiti mozemo pokriti tro§ak kamata na
obveze. Pozeljna veli¢ina je da poduzeée moze iz svoje bruto dobiti uvecane za kamate
(EBIT®®) barem 3 puta, a poZeljno vise, pokriti trosak kamata. Pokazatelj poduzeéa Turisthotel
d.d. je izrazito dobar i pokazuje da u najgorem razdoblju za pokri¢e kamata u 2018. godini

poduzece moze to uciniti 11,18 puta.

19 EBIT — engl. Earnings before interest and taxes — dobit prije oporezivanja i kamata
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Tablica 18. Faktor zaduZenosti

Godina Ukupne obveze Zadrian? do.t.’it - FZ PO%.%I.jna
amortizacija veli¢ina

2015 97.041.488,00 kn 31.938.466,00 kn 3,04 §to manji
2016 89.301.459,00 kn 67.482.231,00 kn 1,32 S§to manji
2017 111.006.731,00 kn 113.323.651,00 kn 0,98 S§to manji
2018 196.542.961,00 kn 169.299.705,00 kn 1,16 §to manji

lzvor: lzrada autora

Faktor zaduzenosti predstavlja omjer ukupnih obveza i zadrzane dobiti uve¢ane za amortizaciju.
Pokazatelj se izrazava u broju godina, a pozeljna veli¢ina je da bude $to manji rok otplate
odnosno prihvatljiv je rok do 3 godine osim kada se radi o kreditima na rok otplate duzim od 3
godine. Faktor zaduzenosti govori o tome u koliko se godina ukupne obveze mogu pokriti iz
zadrzane dobiti uveCane za amortizaciju uz nepromijenjene uvijete poslovanja. Vazno je
naglasiti da faktor zaduzenosti predstavlja indikator zaduZenosti jer je poznato da se iz zadrzane
dobiti i amortizacije ne mogu podmirivati obveze.? Poduzeée je jedino u 2015. godini preslo
rok od 3 godine, no uz to, poslovanje nije ni malo ugrozeno i u narednim godinama se vidi
tendencija pada. U 2018. godini faktor zaduzenosti iznosi 1,16 i poveéan je u odnosu na

prijasnju godinu iz razloga §to se poduzece zaduzilo uzimajuci dugoroéni kredit.

Tablica 19. Stupanj pokrica I

Godina Kapital Dugotrajna imovina SP 1 POZ.eVI.Jna
veli¢ina
2015 330.883.484,00 kn 187.611.47300kn | 1,76 >1
2016 363.580.616,00 kn 290.716.812,00 kn | 1,25 >1
2017 407.484.451,00 kn 360.396.517,00 kn | 1,13 >1
2018 439.116.847,00 kn 474.551.114,00 kn 0,93 >1

Izvor: lzrada autora

Stupanj pokri¢a I predstavlja omjer kapitala i dugotrajne imovine. On prikazuje u kolikom je
omjeru dugotrajna imovina financirana iz vlastitih izvora sredstava. Stupanj pokrica I takoder
se naziva i zlatno bilan¢no pravilo jer govori u kojem je udjelu dugotrajna imovina financirana
iz vlastitih izvora financiranja. Pozeljno je da cijela dugotrajna imovina bude financirana iz
vlastitih izvora. U razdoblju od 2015. godine do 2017. godine poduzeée je postivalo zlatno

bilan¢no pravilo i udovoljava kontrolnoj vrijednosti. U 2018. godini pokazatelj iznosi 0,93 i

2 Zager, K., Zager, J., Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia, Zagreb, 2000., str. 178.
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time ne udovoljava kontrolnoj vrijednosti no vidljivo je kako je dugotrajna imovina financirana

93% iz kapitala stoga ne ugrozava poslovanje poduzeca.

Tablica 20. Stupanj pokrica II

Godina R G EDIETE Dugotrajna imovina SP1I Po;evlJna
obveze veli¢ina
2015 408.652.494,00 kn 187.611.473,00kn | 2,18 >1
2016 436.251.645,00 kn 290.716.812,00 kn | 1,50 >1
2017 473.951.337,00 kn 360.396.517,00kn | 1,32 >1
2018 614.431.593,00 kn 474.551.114,00 kn 1,29 >1

lzvor: lzrada autora

Stupanj pokri¢a II predstavlja omjer kapitala uvecanih za dugoro¢ne obveze i dugotrajne
imovine. Pokazatelj se takoder naziva i zlatnim bankarskim pravilom jer govori o omjeru
financiranja dugotrajne imovine, dugoro¢nim izvorima sredstava. Pozeljna veli¢ina iznosi >1
Sto znaci da bi se cijela dugotrajna imovina trebala financirati iz dugoro¢nih izvora sredstava te
da bi se dio dugoro¢nih izvora sredstava trebao koristiti na kratkotrajnu imovinu radi
poboljsanja likvidnosti poduzeca i stvaranja obrtnog kapitala. Poduzeée udovoljava kontrolnoj
vrijednosti u svim godinama promatranog razdoblja no vidi se tendencija pada $to nije poZeljno

jer svako smanjenje stupnja pokriéa smatra se nepovoljnim.?:

2L Dekovié, Z., Analiza financijskog poslovanja hotelijerskih poduzec¢a, Veleuciliste u Sibeniku, Sibenik, 2016.,
str. 141
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Grafikon 8. Pokazatelji zaduzenosti
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4.2.3. Pokazatelji aktivnosti

Pokazatelji aktivnosti, jo§ zvani pokazatelji menadzmenta imovine koriste se za ocjenu

efikasnosti kojom se upravlja imovinom tvrtke. ??
Pokazatelji aktivnosti:

- Pokazatelj obrtaja kratkotrajne imovine
- Pokazatelj obrtaja zaliha

- Vezivanje zaliha u danima

- Pokazatelj obrtaja potraZivanja

- Trajanje naplate potrazivanja

U tablicama 20., 21., 22., 23., 24. i 25. i grafikonu 9. prikazana je analiza pokazatelja aktivnosti.

Na temelju provedene analize pokazatelja aktivnosti mogu se donijeti sljedeci zakljucci:

22 yidugi¢, Lj., Pepur, S., Simi¢ Sari¢ M., Financijski menadzment, IX. Izdanje, RRiF-plus, Zagreb, 2015.
str.444.,
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Tablica 21. Pokazatelj obrtaja ukupne imovine

Godina Ukupni prihod Ukupna imovina POUI Po;evlgna
veliina

2015 212.129.047,00 kn 429.803.013,00kn | 0,49 Sto vedi
2016 220.789.833,00 kn 455.298.739,00 kn | 0,48 Sto vedi
2017 252.445.642,00 kn 521.797.523,00kn | 0,48 Sto vedi
2018 279.408.379,00 kn 639.524.205,00 kn | 0,44 Sto vedi

lzvor: lzrada autora

Pokazatelj obrtaja ukupne imovine predstavlja omjer ukupnih prihoda i ukupne imovine
odnosno koliko se ukupnih prihoda ostvari po jedinici ukupne imovine. Prikazuje brzinu
cirkulacije ukupne imovine odnosno koliko se ukupna imovina poduzeca obrne tijekom jedne
godine. Pokazatelj je u standardu s djelatnosti kojom se poduzeée bavi jer u hotelijerstvu je

karakteristiCan visoki stupanj ukupne imovine.

Tablica 22. Pokazatelj obrtaja kratkotrajne imovine

Godina Ukupni prihodi Kratkotrajna imovina | POKI POZ.CVI:]na
veli¢ina

2015 212.129.047,00 kn | 239.990.218,00 kn 0,88 Sto veci
2016 220.789.833,00 kn 164.274.811,00kn | 1,34 Sto veci
2017 252.445.642,00 kn 148.470.989,00kn | 1,70 Sto vedi
2018 279.408.379,00 kn 164.711.717,00kn | 1,70 Sto veci

lzvor: lzrada autora

Pokazatelj obrtaja kratkotrajne imovine predstavlja omjer ukupnih prihoda i kratkotrajne
imovine odnosno koliko se ukupnih prihoda ostvarilo po jedinici kratkotrajne imovine.
Pokazatelj govori o tome koliko se puta kratkotrajna imovina obrne u razdoblju od jedne
godine. Pokazatelj je u 2015. godini iznosio 0,88, a u 2018. godini iznosi 1,7 $to prikazuje

tendenciju rasta obrtaja kratkotrajne imovine u promatranom razdoblju.

Tablica 23. Pokazatelj obrtaja zaliha

Godina Poslovni prihodi Zalihe POZ Poz.(il.ma
veli¢ina

2015 205.410.470,00 kn 3.666.771,00 kn | 56,02 Sto veci
2016 215.184.544,00 kn 3.168.160,00 kn | 67,92 Sto veci
2017 247.560.103,00 kn 2.487.200,00 kn | 99,53 Sto vedi
2018 276.444.735,00 kn 2.905.287,00 kn | 95,15 Sto veci

Izvor: Izrada autora
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Pokazatelj obrtaja zaliha prikazuje koliko se puta zalihe poduzeca obrnu tijekom jedne godine.
U omjer se stavljaju poslovni prihodi i zalihe. Pozeljno je da pokazatelj bude $to veéi i vidi se
tijekom promatranog razdoblja tendencija rasta do 2017. godine nakon ¢ega se moze vidjeti

odredeni pad u obrtajima zaliha.

Tablica 24. Vezivanje zaliha u danima

Godina Broj dgn_a u POZ N
godini
2015 365 56,02 6,52
2016 365 67,92 5,37
2017 365 99,53 3,67
2018 365 95,15 3,84

lzvor: lzrada autora

Broj dana vezivanja zaliha predstavlja broj dana u kojem se zalihe u prosjeku obrnu jedan put.
Vidi se da u 2015. godini zalihe se u prosjeku obrnu svakih 6,52 dana dok u 2018. godini svakih

3,85 dana sto je poprili¢an porast u obrtajima zaliha.

Tablica 25. Pokazatelj obrtaja potrazivanja

Godina Poslovni prihodi Potrazivanja POP POZ.eVl.Jna
veli¢ina

2015 205.410.470,00 kn 25.035.047,00kn | 8,20 Sto vedi
2016 215.184.544,00 kn 12.640.769,00 kn | 17,02 Sto vedi
2017 247.560.103,00 kn 13.361.168,00 kn | 18,53 Sto vedi
2018 276.444.735,00 kn 14.183.390,00 kn | 19,49 Sto vedi

lzvor: lzrada autora

Pokazatelj obrtaja potraZivanja uzima u omjer poslovne prihode i potrazivanja, govori o tome
koliko se potrazivanja obrnu u jednoj godini. Pozeljno je da ovaj pokazatelj bude Sto veci te se

vidi poprilian rast u promatranim godinama sa 8,2 u 2105. godini na 19,49 u 2018. godini.

Tablica 26. Trajanje naplate potrazivanja

Godina Broj dgn_a u POP TNP
godini

2015 365 8,20 44,49

2016 365 17,02 21,44

2017 365 18,53 19,70

2018 365 19,49 18,73

lzvor: lzrada autora
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U poduzeéu je vrlo bitno voditi brigu o naplati potraZivanja. Sto poduzece prije naplaéuje svoja
potrazivanja to je poslovanje stabilnije i likvidnost poduzeca bolja. U 2015. godini prosjecno
za naplatu potrazivanja potrebno je priblizno 45 dana te se vidi kako poduzece efikasnije
naplacduje potrazivanja u narednim godinama. U 2018. godini prosjecno vrijeme naplate

potrazivanja iznosi priblizno 19 dana.

Grafikon 9. Pokazatelji aktivnosti
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4.2.4. Pokazatelji ekonomic¢nosti

Pokazatelji ekonomic¢nosti govore o efikasnosti ostvarivanja profita u poduzecu. Usporeduju
pozicije iz ra¢una dobiti i gubitka odnosno usporeduju razli¢ite prihode i rashode. Govore o

tome koliko se prihoda ostvari po jedinici rashoda. 23

Pokazatelji koji se koriste u ovom radu su:

Pokazatelj ekonomi¢nosti ukupnog poslovanja

Pokazatelj ekonomicnosti poslovanja

Pokazatelj ekonomicnosti financiranja

Pokazatelj ekonomicnosti izvanrednih aktivnosti

2 Dekovié, Z., Analiza financijskog poslovanja hotelijerskih poduzeca, Veleuciliste u Sibeniku, Sibenik, 2016.,
str. 330.
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Tablica 27. Pokazatelj ekonomi¢nosti ukupnog poslovanja

Godina Ukupni prihodi Ukupni rashodi EU POi.evl.Jna
veliina
2015 212.129.047,00 kn 142.297.118,00 kn | 1,49 >1
2016 220.789.833,00 kn 151.104.097,00 kn | 1,46 >1
2017 252.445.642,00 kn 175.534.725,00 kn 1,44 >1
2018 279.408.379,00 kn 215.150.102,00 kn | 1,30 >1

lzvor: lzrada autora

Pokazatelj ekonomi¢nosti ukupnog poslovanja predstavlja omjer ukupnih prihoda i ukupnih
rashoda. Govori o tome koliko prihoda se ostvaruje po jedinici rashoda. Pokazatelj u svim
godinama udovoljava kontrolnoj vrijednosti. Iz tablice se vidi kako pokazatelj tijekom godina
biljezi pad sa 1,49 u 2015. godini na 1,3 u2018. godini. U 2018. godini poduze¢e na jednu kunu

ukupnih rashoda ostvaruje 1,3 kune ukupnih prihoda.

Tablica 28. Pokazatelj ekonomi¢nosti poslovanja

Godina Poslovni prihodi Poslovni rashodi EP Po;evlJna
veliina
2015 205.410.470,00 kn 139.112.662,00 kn | 1 48 >1
2016 215.184.544,00 kn 146.723.016,00 kn | 1,47 >1
2017 247.560.103,00 kn 172.050.151,00 kn 1,44 >1
2018 276.444.735,00 kn 208.839.502,00 kn | 1,32 >1

Izvor: Izrada autora
Pokazatelj ekonomi¢nosti poslovanja predstavlja omjer poslovnih prihoda i poslovnih rashoda.

Govori o tome koliko se poslovnih prihoda ostvari po jedinici poslovnih rashoda. Pokazatelj
prati pad kao i kod pokazatelja ekonomicnosti ukupnog poslovanja. Pokazatelj u svim
promatranim godinama udovoljava kontrolnoj vrijednosti. U 2015. godini poduzece zaraduje
1,48 kn po svakoj kuni poslovnih rashoda dok u 2018. godini na svaku kunu poslovnih rashoda

poduzece zaraduje 1,32 kn poslovnih prihoda.

Tablica 29. Pokazatelj ekonomicnosti financiranja

Godina Financijski prihodi Financijski rashodi EF Poz.evl'Jna
veliCina
2015 6.718.577,00 kn 3.184.456,00 kn | 2,11 >1
2016 5.605.289,00 kn 4.381.081,00kn | 1,28 >1
2017 4.885.539,00 kn 3.484.574,00kn | 1,40 >1
2018 2.963.644,00 kn 6.310.600,00 kn | 0,47 >1

Izvor: Izrada autora
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Pokazatelj ekonomic¢nosti financiranja usporeduje financijske prihode 1 financijske rashode. U
poduzecu se vide oscilacije iz godine u godinu s tendencijom smanjenja te u 2018. godini
pokazatelj ne udovoljava kontrolnoj vrijednosti te je poduzece ostvarilo gubitak u segmentu

financijskih transakcija.

Grafikon 10. Pokazatelji ekonomi¢nosti
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lzvor: lzrada autora

4.2.5. Pokazatelji profitabilnosti

Sposobnost hotelijerskog poduzeca da ostvari profit s obzirom na ulozeni kapital je klju¢na za
ukupnu vrijednost poduzeca i vrijednosnica koje izdaje. Pokazatelji profitabilnosti govore
koliki je povrat u odnosu na ulog poduzeca te koliko efikasno poduzece koristi Svoje resurse u
poslovnom procesu.?* Pokazatelji profitabilnosti usporeduju razlicite pozicije bilance i ra¢una
dobiti i gubitka te govore o efikasnosti ostvarivanja profita. Pokazatelji prikazuju koliko je
poduzece efikasno upravljalo svojom imovinom, kapitalom, dugom i likvidnosti te koliko je

ostvarila dobiti.

24 Dekovi¢. Z., Pokazatelji analize financijskih izvjestaja u hotelijerskoj djelatnosti, Radunovodstvo i financije
6/2016. str.146.
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Pokazatelji profitabilnosti su: 2°

- Neto marza profita

- Bruto marza profita

- Neto rentabilnost imovine
- Bruto rentabilnost imovine

- Rentabilnost vlastitog kapitala

Tablica 30. Neto marza profita

. Neto dobit + S Pozeljna
Godina kamate Ukupni prihodi EU velidina
2015 73.016.385,00 kn 212.129.047,00 kn | 34,42% | S§to veci
2016 74.066.817,00 kn 220.789.833,00 kn | 33,55% | Sto veci
2017 80.395.491,00 kn 252.445.642,00 kn | 31,85% | S§to veci
2018 70.568.877,00 kn 279.408.379,00 kn | 25,26% | Sto veci

lzvor: lzrada autora

Neto marza profita predstavlja omjer neto dobiti uveéane za kamate i ukupnih prihoda. Govori
0 tome koliko se neto dobiti uvecane za kamate ostvari po jedinici prihoda. Pokazatelj je
zadovoljavajuc¢i u svim promatranim godinama no vidi se konstantan pad pokazatelja §to

naravno nije dobro za poslovanje poduzeca.

Tablica 31. Bruto marza profita

Godina Brulzo el Ukupni prihodi BPM Pozgﬁna
amate veli¢ina

2015 73.016.385,00 kn 212.129.047,00 kn | 34,42% | Sto veéi
2016 74.066.817,00 kn 220.789.833,00 kn | 33,55% | Sto veci
2017 80.395.491,00 kn 252.445.642,00 kn | 31,85% | Sto veéi
2018 70.568.877,00 kn 279.408.379,00 kn | 25,26% | Sto veéi

Izvor: lzrada autora

Pokazatelj bruto marZe profita predstavlja omjer bruto dobiti uveéane za kamate i ukupnih

prihoda. Pokazatelj bruto marze profita je isti kao i pokazatelj neto marze profita iz razloga $to

% Dekovié, Z., Analiza financijskog poslovanja hotelijerskih poduzeéa, Veleuéiliste u Sibeniku, Sibenik, 2016.,
str. 330.
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je poduzece Turisthotel d.d. oslobodeno pla¢anja poreza na dobit zbog statusa nositelja

poticajnih mjera.

Tablica 32. Pokazatelj rentabilnost imovine (ROA)

Godina Neto dobit Ukupna imovina ROA Poz.evl.Jna
veliCina

2015 69.831.929,00 kn 429.803.013,00 kn | 16,25% | sto veci
2016 69.685.736,00 kn 455.298.739,00 kn | 15,31% | $to veci
2017 76.910.917,00 kn 521.797.523,00 kn | 14,74% | $to veci
2018 64.258.277,00 kn 639.524.205,00 kn | 10,05% | Sto veci

lzvor: lzrada autora

Pokazatelj rentabilnosti imovine pokazuje koliko je neto dobiti ostvareno u odnosu na ukupnu

imovinu poduzeca. Pozeljno je da pokazatelj bude $to ve¢i jer bi to znacilo da poduzece dobro

upravlja svojom imovinom i da je sama neto dobit veca. Vidi se da pokazatelj biljezi pad iz
godine u godinu sa 16,25% u 2015. godini na 10,05 u 2018. godini.

Tablica 33. Pokazatelj rentabilnosti vlastitog kapitala (ROE?")

Godina Neto dobit Vlastiti kapital ROE Poz.evl.ma
veli¢ina

2015 69.831.929,00 kn 330.883.484,00 kn | 21,10% | Sto veci
2016 69.685.736,00 kn 363.580.616,00 kn | 19,17% | Sto veci
2017 76.910.917,00 kn 407.484.451,00 kn | 18,87% | sto veci
2018 64.258.277,00 kn 439.116.847,00 kn | 14,63% | Sto veci

lzvor: lzrada autora

Pokazatelj rentabilnosti vlastitog kapitala predstavlja omjer neto dobiti i vlastitog kapitala

odnosno govori o tome koliko se neto dobiti ostvaruje s odredenim kapitalom. Turisthotel d.d.

ima zadovoljavajuce pokazatelje no vidi se kako pokazatelj tijekom godina biljezi pad kao i

kod pokazatelja rentabilnosti imovine.

%6 ROA — (engl. Return on assets) — povrat na imovinu
27 ROE - (engl. Return on equiti) — povrat na vlastiti kapital
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Grafikon 11. Pokazatelji profitabilnosti
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5. SINTETIZIRANI NALAZI ANALIZE

Nakon provedenih analiza bilance, racuna dobiti i gubitka te izvjeStaja o novC€anih tokovima
mogu se sintetizirati odredeni zaklju¢ci. Analizom je promatrano razdoblje od 2015.-2018.
godine, a metode analize koje su koriStene su: horizontalna analiza, vertikalna analiza te analiza

putem pokazatelja.

5.1. Bilanca

- Dugotrajna imovina kontinuirano raste iz godine u godinu ponajprije radi velikih
ulaganja u gradevinske objekte i zemljista. 1z toga razloga vidi se veliki rast i materijalne
imovine.

- Dugotrajna financijska imovina biljezi rast od 2016. godine zbog danih zajmova i
depozita

- Kratkotrajna imovina biljezi visoke oscilacije u promatranom razdoblju

- Ukupna imovina biljezi rast tijekom cijelog promatranog razdoblja radi brojnih ulaganja
u obnovu objekata i gradnju novih te kupovine raznih nekretnina.

- Temeljni kapital se nije mijenjao u promatranom razdoblju

- Pozicija kapitala i rezervi biljezi rast iz godine u godinu zbog akumulirane dobiti

- Dugoroéne obveze takoder rastu u promatranom razdoblju ponajvise u 2018. godini
kada je podignut dugoro¢ni kredit od banke.

- Kratkorocne obveze biljeze oscilacije iz godine u godinu

5.2. Racun dobiti i gubitka

- Primjecuje se kontinuirani rast ukupnih prihoda

- Poslovni prihodi takoder biljeze rast u promatranom razdoblju. Povecanje poslovnih
prihoda ostvaruje se zbog ulaganja u nove kapacitete i renovaciju postojecih s kojima
se mogu posti¢i bolje cijene i veca iskoriStenost.

- Poslovni rashodi takoder rastu iz godine u godinu, povecava se troSak zaposlenika te se
povecava troSak amortizacije 1 troSak sirovina.

- Financijski prihodi ostvaruju pad u promatranom razdoblju

- Financijski rashodi ostvaruju rast u promatranom razdoblju te poduzece ostvaruje

gubitak u tom dijelu poslovanja.
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5.3.

5.4.

Ukupni rashodi takoder biljeZe kontinuirani porast no u svakoj godini su nizi od ukupnih
prihoda stoga poduzece ostvaruje dobit
Poduzeée ne placa porez na dobit jer ima status nositelja poticajnih mjera u

gospodarstvu.

IzvjeStaj o novéanim tokovima

Nov¢ani tokovi od poslovnih aktivnosti su pozitivni U svim promatranim godinama
Novcani tokovi od poslovnih aktivnosti biljeze konstantan rast

Nov¢ani tokovi od investicijskih aktivnosti su negativni §to ukazuje na visoke
investicije u promatranom razdoblju.

Takoder novc¢ani tokovi od investicijskih aktivnosti biljeze rast negativnih novcanih

tokova $to znaci da svake godine poduzece investira sve vece koli¢ine novca

Sustav financijskih pokazatelja

Pokazatelji likvidnosti udovoljavaju kontrolnim vrijednosti i moze se re¢i da je
poduzece likvidno. U promatranom razdoblju vidi se da su pokazatelji tekuce, trenutne
i ubrzane likvidnosti ostvarivali negativno kretanje do 2017. godine nakon cega
ponovno rastu $to je dobro za poduzece.

Svi pokazatelji zaduzenosti udovoljavaju kontrolnim vrijednosti no moze se primijetiti
dau 2018. godini poduzeée uzimanjem dugoro¢nog kredita utjece na negativno kretanje
pokazatelja zaduzenosti. Uz negativno kretanje pokazatelja vidi se da poduzece posluje
stabilno 1 da nije prezaduZeno.

Pokazatelji aktivnosti su povoljni i specifi¢ni za djelatnost u kojoj poduzeée posluje.
Poduzecée uspijeva dobro iskoristiti svoju imovinu i pokazatelji obrtaja imovine su
dobri, kao i1 dani vezivanja zaliha te se moZe vidjeti napredak u politici naplac¢ivanja
potrazivanja.

Pokazatelj ekonomicnosti ukupnog poslovanja i pokazatelji poslovanja (prodaje)
udovoljavaju kontrolnim vrijednostima no vidi se tendencija pada pokazatelja.
Pokazatelj ekonomicnosti financiranja u 2018. godini ne zadovoljava kontrolne veli¢ine
i to predstavlja da poduzece ostvaruje gubitak na financijskim transakcijama.

Svi pokazatelji profitabilnosti su pozitivni te se moze re¢i da poduzece posluje

rentabilno i da uspijeva ostvariti profit.
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6. PREPORUKE ZA POBOLJSANJE FINANCIJSKOG STANJA I
PROFITABILNOSTI I NOVCANIH TOKOVA

Nakon provedene analize mogu se donijeti zakljucci te preporuke za poboljsanje poslovanja

poduzeca Turisthotel d.d.

Poduzece posluje dobro, likvidno i sigurno. Nakon provedene analize moze se vidjeti da skoro
svi pokazatelji udovoljavaju kontrolnim vrijednostima. Poduzece se brine o likvidnosti,
podmiruje svoje obveze u rokovima, postuje osnovna pravila i nacela financiranja. U svim
promatranim godinama ostvaruje profit koji kontinuirano ulazu u unaprjedenje poslovanja §to
u konacnici rezultira povecanjem prihoda ali i povetanjem rashoda. Bitno je naglasiti da
poduzece ostvaruje dobre rezultate ne samo u turistickom naselju ve¢ i u drugim sektorima

poslovanja poput usluga pranja rublja, hostela, ugostiteljskim objektima i catering uslugama.

Poduzece bi trebalo obratiti pozornost na koristenje financijske poluge tijekom perioda
renovacije postojecih smjestajnih jedinica i investiranja u izgradnju novih u turistickom naselju
Zaton Holiday Resort. Iz provedene analize vidi se da se dugotrajna imovina povecava iz godine
u godinu i to svakako dobro utjece na poslovanja poduzeca no u 2018. godini moZe se primijetiti
kako pokazatelj stupanja pokrica jedan ne udovoljava pozeljnoj veli¢ini odnosno ukazuje kako
dugotrajna imovina nije financirana iz vlastitog kapitala ve¢ da se koristi tudim izvorima

financiranja.

Moze se rec¢i da je poslovanje poduzeca sigurno stoga bi se poduzece trebalo usmjeriti na
povecanje profita koji ostvaruje. Nakon provedenih investicija prihodi poduzeca su porasli no
s time dolazi do povecanja rashoda koji u kona¢nici dovode do vrlo malog poveéanja profita ili
pak smanjenje profita u 2018. godini u odnosu na prijasnju. Poduzeée bi boljim upravljanjem
troskova moglo poboljsati profit koji ostvaruje. Iz analize moze se vidjeti kako financijski
prihodi konstantno padaju dok financijski rashodi rastu te se vidi da u 2018. godini poduzece
ostvaruje gubitak od financijskih transakcija §to ima utjecaj na konacni rezultat poslovanja.
Svakako bi poduzece trebalo obratiti paznju na kamatne stope i teCajne razlike koje mogu

uvelike utjecati na poslovanje poduzeca.

Analizom pokazatelja profitabilnosti vidi se da pokazatelji imaju tendenciju pada stoga se moze
zakljuciti da iskoriStenost imovine 1 kapitala u poduzecu moze biti bolja. Poduzece bi se trebalo
orijentirati na povecanje iskoriStenosti kapaciteta odnosno na broj prodanih nocenja radi

smanjenja sezonalnosti kao i povec¢anje obujma posla u ostalim sektorima poduzeca.
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7. ZAKLJUCAK

U ovom radu provedena je analiza financijskih izvjeStaja poduze¢a Turisthotel d.d., Zadar u
razdoblju od 2015. godine do 2018. godine. Provedena je horizontalna i vertikalna analiza
bilance, racun dobit i gubitka te izvjestaja o novéanim tokovima. Uz horizontalnu i vertikalnu

analizu provedena je analiza putem financijskih pokazatelja.

Glavna hipoteza rada glasi da analiza financijskih izvjestaja poduzeca Turisthotel d.d. pokazuje
uspjesno poslovanje i nakon provedene analize smatram da je tvrdnja istinita. U analizi se moze
vidjeti da uglavnom svi financijski pokazatelji udovoljavaju kontrolnim vrijednostima $to nam

govori da je poslovanje poduzeca sigurno i profitabilno.

Takoder moze se vidjeti kako poduzece konstantno investira visoke koli¢ine novca u
unaprjedenje poslovanja putem renovacije postojecih smjestajnih jedinica i izgradnjom novih
smjestajnih jedinica kako bi bolje odgovarali zahtjevima trziSta. Tijekom proteklih godina
vedina apartmanskog smjestaja pretvoreno je iz kategorije tri zvjezdice u kategoriju Cetiri
zvjezdice $to je dalo poduzecu mogucénost poveéanja cijena usluga i u konacnici povecanje
ukupnih prihoda. Uz apartmanski smjestaj u kompleksu ,,Zaton Holiday Resort*“ kamp u istom
naselju spada u jedan od najboljih u RH. To dokazuju brojnim priznanjima na podrucju kvalitete
usluga. Na podrué¢ju kampa u planu je obnova sanitarnog ¢vora te dodavanje dodatnih sadrzaja

u samom naselju.

Vazno je napomenuti da poduzece ne stjece profit samo na glavnoj djelatnosti kao $to su kamp
i apartmanski smjestaj ve¢ i druge djelatnosti takoder doprinose kompletnom financijskoj
rezultatu. Poduzece konstantno ulaze u kupovinu novih poslovnih prostora od kojih se o¢ekuje
dobit u budu¢em razdoblju. Lanac ugostiteljskih objekata u gradu Zadru takoder posluje

pozitivno kao i praonice rublja te catering usluge.

Tvrtka je u 2018. godini podigla dugoroé¢ni kredit u iznosu od 20 milijuna eura $to je vidno
utjecalo na financijske izvjestaje no 1 s takvim zaduZenjima financijski pokazatelji su unutar
kontrolnih vrijednosti te ne stvaraju probleme u poslovanju tvrtke. Poduzeée je vrlo likvidno i

vodi dobru politiku naplacivanja potrazivanja ¢ime smanjuje rizik poslovanja.

Rizik poslovanja poduzeca uglavnom dolazi od vanjskih utjecaja odnosno ¢estih promjena
zakonodavnih okvira te velike ovisnosti o tecajnim promjenama jer se veliki dio poslovanja

odvija s partnerima iz inozemstva. Uz analizu financijskih izvjestaja u razdoblju od 2015. do
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2018. godine promatrao sam i kretanje financijskih izvjestaja u prva dva tromjesecja 20109.
godine te se moze primijetiti da su ukupni prihodi drustva porasli no jo§ vise su porasli ukupni
rashodi $to u konacnici stvara gubitak u prva dva tromjesec¢ja no smatram da ¢e do kraja godine
financijska slika poduzeca vidno drugacije izgledati zbog oc¢ekivanog porasta prihoda u srpnju,

kolovozu i rujnu.

Poslovanje poduzec¢a Turisthotel d.d. je izrazito dobro te smatram da se poduzeée treba
orijentirati na povecanje iskoriStenosti kapaciteta i u konac¢nici poveéanju dobiti. Potrebno je
obratiti pozornost na moguce vanjske utjecaje na poslovanje poduzeca. Uz glavni dio tvrtke u
turistickom naselju ,,Zaton Holiday Resort* poduzece se moze §iriti i u drugim djelatnostima
kao S§to to radi s praonicama rublja Sto bi u konacnici disperziralo poslovanje i ucinilo ga

sigurnijim na moguce oscilacije u turizmu.
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PRILOZI

Prilog 1. Bilanca poduzec¢a Turisthotel d.d. u razdoblju od 2015. — 2018. godine.

AKTIVA 2015 2016 2017 2018

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL - kn - kn - kn - kn
B) DUGOTRAJINA IMOVINA 187.611.473,00 kn|  290.716.812,00 kn|  360.396.517,00 kn| 474.551.114,00 kn
I. NEMATERIJALNA IMOVINA - kn 724.686,00 kn 724.686,00 kn 724.686,00 kn
1. Izdaci za razvoj - kn - kn - kn - kn
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i uslhizne marke, softver i ostala - kn - kn - kn - kn
3. Goodwill - kn 724.686,00 kn 724.686,00 kn 724.686,00 kn
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine - kn - kn - kn - kn
5. Nematerijalna imovina u pripremi - kn - kn - kn - kn
6. Ostala nematerijalna imovina - kn - kn - kn - kn
1l. MATERIJALNA IMOVINA 179.905.435,00 kn|  205.624.681,00 kn| 277.693.271,00 kn| 392.713.028,00 kn
1. Zemljiste 45.286.310,00 kn 49.976.270,00 kn 49.976.270,00 kn|  51.643.106,00 kn

2. Gradevinski objekti 117.162.525,00 kn| ~ 130.046.528,00 kn 174.634.228,00 kn[ 283.041.279,00 kn
3. Postrojenja i oprema - kn - kn - kn - kn
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 3.692.464,00 kn 8.092.664,00 kn 5.773.442,00 kn|  21.236.140,00 kn
5. Bioloska imovina - kn - kn - kn - kn

6. Predujmovi za materijalnu imovinu 2.865.026,00 kn 2.487,00 kn 13.132.512,00 kn 2.668.838,00 kn
7. Materijalna imovina u pripremi 10.730.183,00 kn 17.337.805,00 kn 34.007.892,00 kn|  29.192.710,00 kn
8. Ostala materijalna imovina 168.927,00 kn 168.927,00 kn 168.927,00 kn 168.927,00 kn
9. Ulaganje u nekretnine - kn - kn - kn 4.762.028,00 kn
11l. DUGOTRAJINA FINANCIJSKA IMOVINA 6.940.293,00 kn 83.920.626,00 kn| 81.309.662,00 kn|  80.520.215,00 kn
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika - kn - kn - kn - kn

2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima - kn - kn| - kn - kn

3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) - kn - kn - kn - kn

4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi - kn - kn - kn - kn

5. Ulaganja u vrijednosne papire 2.483.805,00 kn 4.078.434,00 kn| 2.844.665,00 kn 3.017.057,00 kn

6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 4.456.488,00 kn 79.842.192,00 kn| 78.464.997,00 kn|  77.503.158,00 kn

7. Ostala dugotrajna financijska imovina - kn - kn - kn - kn

8. Ulaganja koja se obracunavaju metodom udjela - kn - kn - kn - kn
V. POTRAZIVANIJA (030 do 032) - kn - kn - kn - kn
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika - kn - kn - kn - kn

2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit - kn - kn - kn - kn

3. Ostala potrazivanja - kn - kn - kn - kn

V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 765.745,00 kn 446.819,00 kn 668.898,00 kn 593.185,00 kn
C) KRATKOTRAJINA IMOVINA 239.990.218,00 kn[  164.274.811,00 kn 148.470.989,00 kn[ 164.711.717,00 kn
I. ZALIHE (036 do 042) 3.666.771,00 kn 3.168.160,00 kn 2.487.200,00 kn 2.905.287,00 kn
1. Sirovine i materijal 1.672.662,00 kn 2.071.257,00 kn 1.913.638,00 kn 1.948.811,00 kn
2. Proizvodnja u tijeku - kn - kn - kn - kn
3. Gotovi proizvodi - kn - kn - kn - kn
4. Trgovacka roba - kn - kn| - kn - kn
5. Predujmovi za zalihe 1.994.109,00 kn 1.096.903,00 kn| 573.562,00 kn 956.476,00 kn
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji - kn - kn - kn - kn
7. Bioloska imovina - kn - kn| - kn - kn
1. POTRAZIVANJA 25.035.047,00 kn 12.640.769,00 kn 13.361.168,00 kn|  14.183.390,00 kn
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika - kn - kn| - kn - kn
2. Potrazivanja od kupaca 14.164.286,00 kn 11.496.947,00 kn 12.994.087,00 kn|  13.840.793,00 kn
3. Potrazivanja od sudjeluju¢ih poduzetnika - kn - kn - kn - kn
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 15.522,00 kn 94.884,00 kn 85.969,00 kn 105.358,00 kn
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 10.855.239,00 kn 1.048.938,00 kn 281.112,00 kn 237.239,00 kn
6. Ostala potrazivanja - kn - kn| - kn - kn
11l. KRATKOTRAINA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 141.670.109,00 kn| 42.243.932,00 kn 68.902.086,00 kn|  88.563.519,00 kn
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika - kn - kn - kn - kn

2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima - kn - kn - kn - kn

3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) - kn - kn - kn - kn

4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi - kn - kn - kn - _kn

5. Ulaganja u vrijednosne papire 2.532.118,00 kn 41.881.693,00 kn| 68.394.057,00 kn[  88.241.790,00 kn

6. Dani zajmovi, depouziti i sli¢no 139.137.991,00 kn| 362.239,00 kn 508.029,00 kn 321.729,00 kn

7. Ostala financijska imovina - kn - kn - kn - kn
1IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 69.618.291,00 kn|  106.221.950,00 kn 63.720.535,00 kn|  59.059.521,00 kn
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA I 2.201.322,00 kn 307.116,00 kn 12.930.017,00 kn 261.374,00 kn
E) UKUPNO AKTIVA 429.803.013,00 kn|  455.298.739,00 kn 521.797.523,00 kn[ 639.524.205,00 kn
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 2.375.632,00 kn 2.756.323,00 kn 2.879.115,00 kn 3.084.485,00 kn
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PASIVA 2015 2016 2017 2018

A) KAPITAL | REZERVE 330.883.484 363.668.603 407.484.451 439.116.847
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 212.718.480 212.718.480 212.718.480 212.718.480
Il. KAPITALNE REZERVE 43.664.339 43.664.339 43.664.339 43.664.339
11l. REZERVE IZ DOBITI 186.680 186.680 186.680 186.680
1. Zakonske rezerve 186.680 186.680 186.680 186.680
2. Rezerve za viastite dionice 358.226 358.226 358.226 358.226
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 358.226 358.226 358.226 -358.226
4. Statutarne rezerve 0 0 0 0
5. Ostale rezerve 0 0 0 0
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE -3.062.981 -1.787.278 -2.798.968 -2.702.289
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK 7.545.037 39.200.646 76.803.003 120.991.360
1. Zadrzana dobit 7.545.037 39.200.646 76.803.003 120.991.360
2. Preneseni gubitak 0 0 0 0
V1. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE 69.831.929 69.685.736 76.910.917 64.258.277
1. Dobit poslovne godine 69.831.929 69.685.736 76.910.917 64.258.277
2. Gubitak poslovne godine 0 0 0 0
VII. MANJINSKI INTERES 0 0 0 0
B) REZERVIRANJA 0 0 0 0
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze 0 0 0 0

2. Rezerviranja za porezne obveze 0 0 0 0

3. Druga rezerviranja 0 0 0 0

C) DUGOROCNE OBVEZE 77.769.010 72.671.029 66.466.886 175.314.746
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 0 0 0 0

2. Obveze za zajmove, depozite i sliéno 0 0 0 0

3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 77.769.010 72.671.029 66.466.886 175.314.746

4. Obveze za predujmove 0 0 0 0

5. Obveze prema dobavljadima 0 0 0 0

6. Obveze po vrijednosnim papirima 0 0 0 0

7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 0 0 0 0

8. Ostale dugoroéne obveze 0 0 0 0

9. Odgodena porezna obveza 0 0 0 0

D) KRATKOROCNE OBVEZE 19.272.478 16.542.443 44.539.845 21.228.215
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 0 0 0 0

2. Obveze za zajmove, depozite i sliéno 295.387 242.540 204.353 200.000

3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 4.793.611 4.325.170 5.779.729 6.080.367

4. Obveze za predujmove 1.191.012 1.273.369 662.095 634.091

5. Obveze prema dobavljagima 9.866.380 6.533.417 33.102.223 9.202.634

6. Obveze po vrijednosnim papirima 0 0 0 0

7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 0 0 0 0

8. Obveze prema zaposlenicima 1.590.590 1.932.867 2.265.407 2.384.535

9. Obveze za poreze, doprinose i sliéna davanja 1.258.233 1.993.991 2.266.382 2.316.657
10. Ohveze s osnove udjela u rezultatu 0 0 0 0
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 0 0 0 0
12. Ostale kratkorocne obveze 277.265 241.089 259.656 409.931
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA I PRIHOD BUDUCEGA 1.878.041 2.416.664 3.306.341 3.864.397
F) UKUPNO — PASIVA 429.803.013 455.298.739 521.797.523 639.524.205
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 2.375.632 2.756.323 2.879.115 3.084.485

Izvor: Zagrebacka burza. Dostupno online: https://www.zse.hr/default.aspx?id=10006&dionica=960
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Prilog 2. Rac¢un dobiti i gubitka poduzeca Turisthotel d.d., Zadar u razdoblju od 2015. do

2018. godine

Racun dobiti i gubitka 2015 2016 2017 2018

|. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 205.410.470,00 kn| 215.184.544,00 kn|  247.560.103,00 kn | 276.444.735,00 kn

1. Prihodi od prodaje 199.393.872,00 kn| 210.260.299,00 kn|  243.163.685,00 kn [ 273.970.200,00 kn

2. Ostali poslovni prihodi 6.016.598,00 kn| 4.924.245,00 kn 4.396.418,00 kn 2.474.535,00 kn

11. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 139.112.662,00 kn| 146.723.016,00 kn|  172.050.151,00 kn | 208.839.502,00 kn
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnije u tijeku i gotovih proizvoda - kn - kn Kn

2. Materjjalni troskovi (117 do 119) 53.656.175,00 kn 52.826.751,00 kn|  62.209.720,00 kn 74.961.564,00 kn

a) Tro§kovi sirovina i materijala 35.513.778,00 kn 35.874.928,00 kn|  43.655.373,00 kn 54.582.439,00 kn
b) Tro§kovi prodane robe - kn - kn - kn

¢) Ostali vanjski tro§kovi 18.142.397,00 kn 16.951.823,00 kn|  18.554.347,00 kn 20.379.125,00 kn

3. Troskovi osoblja (121 do 123) 39.331.834,00 kn 43.228.009,00 kn|  50.115.127,00 kn 58.649.949,00 kn

a) Neto place i nadnice 24.723.411,00 kn 27.155.266,00 kn|  31.822.988,00 kn 36.470.614,00 kn

b) Tro§kovi poreza i doprinosa iz pla¢a 8.959.173,00 kn| 9.867.724,00 kn|  11.007.655,00 kn 13.815.068,00 kn

¢) Doprinosi na place 5.649.250,00 kn| 6.205.019,00 kn 7.284.484,00 kn 8.364.267,00 kn

4. Amortizacija 24.393.429,00 kn 28.281.585,00 kn|  36.520.648,00 kn 48.308.345,00 kn

5. Ostali tro§kovi 21.102.600,00 kn 22.196.234,00 kn|  22.534.669,00 kn 26.678.498,00 kn

6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 142.824,00 kn| 101.455,00 kn, 205.297,00 kn 137.484,00 kn
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) - kn - kn - kn

b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 142.824,00 kn 101.455,00 kn 205.297,00 kn 137.484,00 kn

7. Rezerviranja - kn - kn| - kn - kn

8. Ostali poslovni rashodi 485.800,00 kn 88.982,00 kn| 464.690,00 kn 103.662,00 kn

11l. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 6.718.577,00 kn| 5.605.289,00 kn 4.885.539,00 kn 2.963.644,00 kn

1. Kamate, tec¢ajne razlike, dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa s -k - kn

povezanim poduzetnicima kn

2. Kama.lte, tecajne 'ra.zllke.:, dlvnfiende, sli¢ni prihodi iz odnosa s 6.718.577.00 kn 5.333.337,00 kn 1.996.595,00 kn
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama 3.373.810,00 kn

3. Dio prihoda od pridruZenih poduzetnika i sudjelujucih interesa - kn - kn - kn kn

4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine - kn 176.740,00 kn 1.447.053,00 kn 902.297,00 kn

5. Ostali financijski prihodi - kn 95.212,00 kn| 64.676,00 kn 64.752,00 kn

1IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 3.184.456,00 kn 4.381.081,00 kn 3.484.574,00 kn 6.310.600,00 kn
1. Kamate, te¢ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduze tnicima - kn - kn kn

2. Kamate, teCajne radike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim 3.181.876,00 kn 4.275.254,00 kn 6.079.102,00 kn
poduzetnicima i drugim osobama 3.345.828,00 kn
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine - kn - kn - kn

4. Ostali financijski rashodi 2.580,00 kn| 105.827,00 kn| 138.746,00 kn 231.498,00 kn

V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIK A - kn - kn - kn - kn

VL. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA - kn - kn - kn - kn

VII. 1IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI - kn| - kn - kn - kn

VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI - kn - kn - kn - kn

IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 212.129.047,00 kn| 220.789.833,00 kn|  252.445.642,00 kn |  279.408.379,00 kn

X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 142.297.118,00 kn| 151.104.097,00 kn|  175.534.725,00 kn |  215.150.102,00 kn

XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 69.831.929,00 kn 69.685.736,00 kn|  76.910.917,00 kn 64.258.277,00 kn

1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 69.831.929,00 kn 69.685.736,00 kn|  76.910.917,00 kn 64.258.277,00 kn

2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) - kn - kn - kn - kn

XIl. POREZ NA DOBIT - kn| - kn - kn - kn

XIIl. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 69.831.929,00 kn 69.685.736,00 kn|  76.910.917,00 kn 64.258.277,00 kn

1. Dobit razdoblja (149-151) 69.831.929,00 kn 69.685.736,00 kn|  76.910.917,00 kn 64.258.277,00 kn

2. Gubitak razdoblja (151-148) - kn - kn - kn - kn

Izvor: Zagrebacka burza. Dostupno online: https://www.zse.hr/default.aspx?id=10006&dionica=960
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Prilog 3. Izvjestaj o nov¢anim tokovima poduzeéa Turisthotel d.d., Zadar u razdoblju od

2015. do 2018. godine.

| 2015. | 2016. | 2017. | 2018.
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 69.831.929,00 kn 69.685.736,00 kn 76.910.917,00 kn 64.258.277,00 kn
2. Amortizacija 24.393.429,00kn | 28.281.585,00 kn 36.520.648,00 kn |  48.308.345,00 kn
3. Povecanje kratkoroénih obveza kn - kn 26.542.843,00 kn 48.308.345,00 kn
4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja kn 12.394.278,00 kn
5. Smanjenje zaliha kn 498.611,00 kn 680.960,00 kn
6. Ostalo povecanje nov&anog tijeka - kn 1.894.206,00 kn 889.677,00 kn
1. Ukupno povecanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti 94.225.358,00 kn | 112.754.416,00 kn 141.545.045,00 kn | 112.566.622,00 kn
1. Smanjenje kratkorocnih obveza 20.349.672,00 kn 1.670.124,00 kn 23.607.916,00 kn
2. Povecanije ili smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 4.870.901,00 kn - kn 720.399,00 kn |- 822.222,00 kn
3. Povecanje ili smanjenje zaliha 1.570.937,00 kn - kn - kn |- 418.087,00 kn
4. Ostalo smanjenje novéanog tiieka 2.107.937,00 kn - kn 12.844.980,00 kn 13.399.091,00 kn
11. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti 28.899.447,00 kn 1.670.124,00 kn 13.565.379,00 kn 11.449.134,00 kn
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TLEKA OD POSLOVNIH 65.325.911,00 kn | 111.084.292,00 kn [ 127.979.666,00 kn | 101.117.488,00 kn
AKTIVNOSTI
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH . . .
AKTIVNOSTI
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJISKIH AKTIVNOSTI
1. Nov¢ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine kn - kn - kn
2. Nov¢ani primici od prodaje vlasnickih i duzni¢kih instrumenata kn - kn - kn
3. Nov&ani primici od kamata kn - kn - kn
4. Novcani primici od dividendi kn - kn - kn
5. Ostali nov¢ani primici od investicijskih aktivnosti - kn - kn 2.610.964,00 kn 789.447,00 kn
111. Ukupno nové&ani primici od investicijskih aktivnosti - kn - kn 2.610.964,00 kn 789.447,00 kn
1. Novéani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 35.096.312,00 kn 54.000.831,00 kn 108.589.238,00 kn | 163.328.102,00 kn
2. Nov¢ani izdaci za stjecanje vlasnickih i duzni¢kih financijskih instrumenata kn - kn - kn
3. Ostali nov¢ani izdaci od investicijskih aktivnosti - kn 724.686,00 kn 26.658.154,00 kn
IV. Ukupno nov&ani izdaci od investicijskih aktivnosti 35.096.312,00 kn | 54.725.517,00 kn [ 135.247.392,00 kn | 163.328.102,00 kn
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH - K -k -k -k
AKTIVNOSTI
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TUER A OD INVESTICUSKIH 35.096.312,00 kn | 54.725.517,00 kn | 132.636.428,00 kn | 162.538.655,00 kn
AKTIVNOSTI
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AK TIVNOSTI
1. Nov¢ani primici od izdavanja vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata - kn - kn - kn
2. Nov¢ani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 4.860.497,00 kn 1.454.559,00 kn | 109.144.145,00 kn
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 1.569.196,00 kn 25.635.102,00 kn
V. Ukupno nov&ani primici od financijskih aktivnosti 6.429.693,00 kn |  25.635.102,00 kn 1.454.559,00 kn | 109.144.145,00 kn
1. Nov¢ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica - kn 5.619.269,00 kn 6.204.143,00 kn
2. Nov¢ani izdaci za isplatu dividendi 9.816.768,00 kn |  38.176.320,00 kn 31.995.392,00 kn | 32.722.560,00 kn
3. Novéani izdaci za financijski najam kn - kn - kn
4. Nov&ani izdaci za otkup vlastitih dionica kn - kn - kn
5. Ostali nov¢ani izdaci od financijskih aktivnosti - _kn 1.594.629,00 kn 1.099.677,00 kn 19.661.432,00 kn
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti 9.816.768,00 kn [  45.390.218,00 kn 39.299.212,00kn | 52.383.992,00 kn
izﬁsﬁ%ggVECANJE NOVCANOG TIEKA OD FINANCIJSKIH -~k -k .~ kn| 56.760.153,00 kn
2 M LA WO AN OIG 1 LR O PR E I 3.387.075,00 kn [  19.755.116,00 kn 37.844.653,00 kn - kn
AKTIVNOSTI
Ukupno povecanje novéanog tijeka 26.842.524,00 kn [ 36.603.659,00 kn - kn
Ukupno smanjenje novéanog tijeka - kn - kn 42.501.415,00 kn 4.661.014,00 kn
Novac i novéani ekvivalenti na pocetku razdoblja 42.775.767,00 kn |  69.618.291,00 kn |  106.221.950,00 kn 63.720.535,00 kn
Povecanje novca i novéanih ekvivalenata 26.842.524,00 kn [ 36.603.659,00 kn - kn
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata - kn - kn 42.501.415,00 kn 4.661.014,00 kn
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 69.618.291,00 kn | 106.221.950,00 kn 63.720.535,00 kn | 59.059.521,00 kn

Izvor: Zagrebacka burza. Dostupno online: https://www.zse.hr/default.aspx?id=10006&dionica=960
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