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1. Uvod

Svjetska ekonomska kriza, kao klju¢ni ¢imbenik koji ¢e potaknuti korjenite promjene u
postoje¢im ekonomskim strukturama, razvojem i posljedicama ukazala je na neodrzivost
trziSnog fundamentalizma.

Joseph Stiglitz, dobitnik Nobelove nagrade za spominjanje ekonomskih znanosti nas
upozorava: ,,Iza rasprava o buducoj politici stoji rasprava o povijesti — rasprava 0 uzrocima
nase sadasnje situacije. Bitka za proslost odlugit ée bitku za sadagnjost.*

,Gospodarski ciklus predstavlja pravilna gospodarska kolebanja, izrazena u smjenama
ekspanzije i kontrakcije ukupne ekonomske aktivnosti te rasta i pada agregatnih ekonomskih
veli¢ina (obujam proizvodnje, dohodka, razina zaposlenosti, prometa i cijena, kredita i
kamata, investicija).“?> Ono se sastoji od razdoblja ekspanzije i razdolje depresije. Kada
govorimo o razdoblju ekspanzije ili razdoblju poleta dolazi do brzog rasta proizvodnje,
dohodka i zaposlenosti, pojacane investicijske aktivnosti i brzog povrata ulozenog kapitala.
Takvo se povoljno stanje naglo okreée i1 pretvara u zastoj, pad prodaje roba, cijena i profita,
op¢u nelikvidnost, smanjenje investicija i otpuStanje radnika, ¢ime se javlja gospodarska
depresija.

Svjetska ekonomska kriza sa svojom pocetkom u rano ljeto 2007. godine oznacava krizu
bankarstva 1 novcarstva, odnosno krizu trZiSta nekretnina u Sjedinjenim Americkim
Drzavama. Takvim razvojem dogadaja svjetska ekonomija trenutno je suofena s krizom
dramati¢nih razmjera: institucije poput UN-a, MMF-a i Svjetske banke govore o najdubljoj
recesiji nakon Drugog svjetskog rata, €ije se posljedice jo§ ne mogu u cijelosti sagledati.
Posljedice same krize bile su katastrofalne, nekoliko velikih banaka i osiguravajucih kuca
proglasilo je bankrot, a medu najpoznatijim je bankrot Lehman Brothers Holdings Inc. Kriza
se ubrzo nakon sto je zahvatila navedene sektore, prelila i u realni sektor. Mnoge zemlje poput
Greke, Spanjolske, Portugala, Irske i Islanda nasle su se u duzni¢koj krizi jer nisu vise bile u
moguénosti vracati Svoje dugove.

Dolazimo do pitanja kako moZe malena zemlja kao $to je Hrvatska prebroditi nastale
okolnosti, ako to nisu u stanju uciniti Sjedinjene Americke Drzave ili pak razvijene zemlje
Europske unije? Potrebno je naglasiti kako je svjetska ekonomska kriza tek dijelomi¢no
utjecala na stanje gospodarstva u Republici Hrvatskoj, gdje ¢e uzroci i okolnosti biti poblize

izloZeni U ovom radu.

1J. STIGLITZ, Capitalist Fools, http://www.vanityfair.com/magazine/2009/01/stiglitz200901
2 http://www.enciklopedija.hr/natuknica.aspx?id=49665
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Na posljetku, Velika kriza koja je nastupila ponovno je potaknula velike rasprave medu
vode¢im svjetskim ekonomistima, s jedne strane nalaze se pobornici neoliberalne doktrine a s

druge strane pobornici drzavnog intervencionizma.



2. Opce znacajke krize

2.1. Pojmovno definiranje krize, ekonomske krize i financijske krize

Pojam krize mozemo definirati kao ,,dubok, sveobuhvatan poremecaj u zivotu pojedinca ili
funkcioniranju druStva sa snaznim i vise ili manje teSkim i trajnim posljedicama; prijelomno,
prolazno tesko stanje (drustvena, politi¢ka kriza, ekonomska kriza).*

Kriza (gr¢.krisis-poremecaj, preokret,tesko stanje) prestavlja stanje laksih i tezih poremecaja u
gospodarstvu koja se manifestira kao kriza nedovoljne proizvodnje ili kao kriza prekomjerne
proizvodnje. Nastali preokreti iz kriza obi¢no se najvise manifestiraju u jednoj gospodarskoj
oblasti nacionalne ekonomije (industrija, trgovina i poljoprivreda), a nekada moze obuhvatiti
cjelokupno svjetsko gospodarstvo i tada nastaje opc¢a, globalna kriza svjetskih razmjera. Kada
kriza nastupi dolazi do ogromnih poteskoca u realizaciji cjelokupne proizvodnje zbog
nastanka viska robe koja se ne moze prodati i nastaju velike zalihe. Kriza predstavlja proces
koji se sastoji od faza kroz koje prolazi svojim nastankom. S obzirom da u poslovanju postoje
faktori na koje moZemo i na koje ne mozemo utjecati, uz sve napore, kriza svojom pojavom
moze biti uzrokovana ljudskim faktorom ili prirodnom silom kao faktorom na koji nemamo
utjecaj.

Ekonomska kriza je situacija u kojoj gospodarstvo jedne drzave ili viSe drzava ostvaruje
iznenadan pad ili usporavanje do kojeg dolazi zbog financijske krize. Predstavlja zastoj i pad
gospodarske djelatnosti s teskim posljedicama za razinu proizvodnje, dohodka i zaposlenosti.
Oznacava fazu poslovnog ciklusa gdje se zaustavlja gospodarski polet i naglo prelazi u
opadanje, pri cemu dolazi do pretrpanosti trziSta zalihama, padom cijena, padom vrijednosti
vrijednosnih papira, nestaSicom novca, nelikvidnosti, rastom kamatne stope, masovnih
steCajeva, otpuStanjem radnika. Takoder, izostaju prihodi od prodaje robe i1 usluga, raste stopa
zaduZenosti. Stvara velike druStvene probleme jer pogada istodobno veéinu poduzeca, a
negativni se efekti prenose na sve ekonomske subjekte i pogorSavaju opée stanje
gospodarstva.

Financijska kriza je stanje u kojem potraznja za novcem raste u odnosu na opskrbu novcem.
Do prije nekoliko desetljeca, financijska kriza je bila ekvivaletna bankarskoj krizi.

Financijske krize oznacavaju ,,veCe smetnje u sustavu financija, koje prati pad vrijednosti

3 http://www.enciklopedija.hr/natuknica.aspx?id=34066
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imovine te nesolventnost mnogih tvrtki iz financijskog sektora ili drugih privrednih grana i

obiljezavaju negativni utjecaj na gospodarske aktivnosti u jednoj ili vise zemalja.**

2.2. Pojmovno definiranje gospodarskog ciklusa

Kriza se naziva gospodarskom ili industrijskom jer se radi o padu opce gospodarske
aktivnosti, a financijskom samo onda kada se radi o krizi financijskog sektora ili se zeli
naglasiti financijski aspekt gospodarskih aktivnosti. U sistematskoj analizi gospodarske
dinamike krizom se uze oznacava samo faza gospodarskog ciklusa, kada se lomi trend uspona
1 dolazi do naglog stezanja i pada aktivnosti. Razmak od jedne do sljedece krize nazivamo
gospodarskim ciklusom.

,Gospodarski ciklus predstavlja pravilna gospodarska kolebanja, izrazena u smjenama
ekspanzije i kontrakcije ukupne ekonomske aktivnosti te rasta i pada agregatnih ekonomskih
veli¢ina (obujam proizvodnje, dohodka, razina zaposlenosti, prometa i cijena, kredita i
kamata, investicija).*®

Ono se sastoji od razdoblja ekspanzije i razdoblja depresije. Kada se govori o razdoblju
ekspanzije ili razdoblju poleta dolazi do brzog rasta proizvodnje, dohodka i zaposlenosti,
pojacane investicijske aktivnosti i brzog povrata ulozenog kapitala. Takvo se povoljno stanje
naglo okre¢e 1 pretvara u zastoj, pad prodaje roba, cijena i profita, op¢u nelikvidnost,
smanjenje investicija i otpuStanje radnika, ¢ime se javlja gospodarska depresija.

Gospodarski ciklusi u pravilu traju desetak godina te se oni nazivaju Juglarovi ciklusi, koji su
dobili naziv prema francuskom ekonomistu C. Juglaru. O gospodarskim ciklusima nastalo je
vise teorija, koje su, polazec¢i od pojedinih ¢imbenika nestabilnosti i unutrasnje meduovisnosti
elemenata gospodarskog Zivota, pokusale objasniti tipi¢an slijed te vrste kolebanja.

Naime, empirijska istrazivanja su pokazala da su pored desetogodiSnjih ciklusa zapazeni jo§
neki pravilni oblici gospodarske dinamike te moZzemo govoriti o Kondratjevljevim valovima
koji oznacavaju dugoroéne gospodarske cikluse svjetskog gospodarstva. Takav ciklus dobio je

naziv po ruskom ekonomistu N.D. Kondratjevu.

4 https://hr.wikipedia.org/wiki/Financijske_krize
S http://www.enciklopedija.hr/natuknica.aspx?id=49665
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Slika 1- Kondratjevljevi valovi

steam engine railway electrical petrochemicals  information
cotton steel engineering automobiles technology
chemistry

1. Kondratiev 2. Kondratiev: 3. Kondratiev : 4. Kondratiev 5. Kon...

1800 1850 1900 1950 1990

P: prosperity

F.: recession

D: depression

E: improvernent

Izvor: https://hr.wikipedia.org/wiki/Kondratjev_ciklus

Kondratjevljevi valovi sastoje se od Cetiri faze, faza prosperiteta ili faza ekonomskog rasta,
faza recesije, faza depresije i faza stagnacije.

Definicija ekonomskog rasta prihvatljiva svim ekonomistima definira ekonomski rast kao
dinami¢an proces povecanja stupnja zadovoljenja ljudskih potreba. Odnosno, ve¢i stupanj
razvoja proizvodnih moguénosti u smislu povecanja koli¢ine i kvalitete proizvodnih faktora
kao 1 stupnja efikasnosti njihove uporabe, omogucuje i1 veci stupanj zadovoljenja materijalnih
potreba drustva i kvalitetu zivljenja. Takoder, prihvaca se definicija ekonomskog rasta kao
dinami¢nog procesa dugoro¢nog porasta domaceg proizvoda. Ono takoder uobicajeno
podrazumijeva povecanje prirodne razine realnog bruto domacéeg proizvoda (BDP-a), kako
ukupnog tako i po glavi stanovnika, odnosno Sirenje ekonomskih kapaciteta privrede. Time se
naglasava da je rije¢ o dinami¢nom dugoronom procesu, a upravo je teznja svakog
gospodarstva naglaSena ka ostvarenju dugorocnog ekonomskog rasta iz razloga $to jedino
ekonomski rast generira substancijalnu osnovu za rjeSavanje niza ekonomskih i socijalnih
pitanja, iako rast moze generirati 1 niz problema (npr. oneciS¢enje okoliSa, prenapucenost
gradova, gubljenje tradicionalnog stila Zivota i slicno). Ako ekonomski rast prekoracuje rast
populacije, implicira dakle uz porast outputa per capita i na poboljSanje Zivotnog standarda
odnosno blagostanja ljudi. Istovremeno, ako je ekonomski rast uravnotezen s ostalim
razvojnim dimenzijama (socijalnim, zdravstvenim, ekoloskim, politickim i dr.), pridonosi
odrzivom razvitku drustva. ,,Ekonomski rast i Sirenje ekonomskih kapaciteta je vazno, ali ne i

dostatno za ekonomski razvoj i ukupno blagostanje drustva, kako se cCesto istie u

5



akademskim krugovima. Ekonomski rast moze potaknuti razvoj i ostvarenje blagostanja
drustva, ali i1 takoder imati nepovoljan utjecaj na njih. Da bi imao povoljan utjecaj na razvoj i
blagostanje, ekonomski rast mora proizlaziti iz konkurentnosti koja ¢e biti odrziva tijekom
vremena.“®

Kada govorimo o fazi recesije, mozemo reci da se radi o blazem obliku gospodarske krize ili
o njezinu samom pocetku. Ono predstavlja pad ekonomske aktivnosti u cijeloj zemlji Kkoji
traje viSe od nekoliko mjeseci te je nauocljiviji u redukciji BDP-a. Odnosno, predstavlja
povremena usporavanja u privrednoj aktivnosti neke zemlje pracena istovremenim
pogorSanjima opée ekonomske klime kao $to je pad realnog dohodka, porast nezaposlenosti,
nizak stupanj iskori$tenosti proizvodnih kapaciteta i pad prodaje. Po opceprihvacenoj
definiciji ekonomskih stru¢njaka jedno nacionalno gospodarstvo je u recesiji ukoliko u dva
susjedna kvartala stagnira nulta stopa rasta ili biljezi negativan gospodarski rast, odnosno
ukoliko je stopa gospodarskog rasta niza u odnosu na predhodnu godinu. ,,Najces¢i rok
trajanja ovakvog stanja u ekonomiji je od dva do vise kvartala u godini, a ne postoje u
potpunosti pouzdani ¢imbenici koji ukazuju na pocetak recesije. Recesija je manje duboka i
ozbiljna od depresije.’ ,,Tri su osnovna obiljezja recesije, njezino trajanje, dubina, difuzija.*®
Faza depresije predstavlja najnizu tocku poslovnog ciklusa. ,,Ono je razdoblje niske razine
proizvodnje, velike nezaposlenosti, neiskoriStenih proizvodnih kapaciteta i propadanje
mnogih poduzecéa.“® Definira se kao ekonomska situacija u kojoj dolazi do ve¢eg ekonomskog
pada, to jest pada bruto drustvenog proizvoda neke zemlje ili se moze definirati kao
produZena recesija Cije trajanje prelazi 24 mjeseca.

Ekonomska stagnacija predstava op¢i zastoj u ekonomskom rastu i1 razvoju neke zemlje ili
znaajnog dijela nacionalnoga gospodarstva. Sile koje dovode do stagnacije obi¢no ne
prestaju djelovati, pa stagnacija prelazi u depresiju, pad proizvodnje, zaposlenosti i potro$nje.
Takvo se stanje moze zadrzati duze vrijeme ako se ne poduzmu odgovarajue mjere
ozivljavanja i poticanja ekonomskog rasta. “Glavni ciljevi gospodarskog rasta odnose se na
povecanje dobra 1 blagodati u drustvu. Rije€ je o ciljevima poput ovih: porast proizvodnosti,
rast Zivotnog standarda, bolja socijalna i1 zdravstvena skrb, visoka zaposlenost, ve¢i izvoz i

konkurentnost ekonomije.*°

6 http://www.efos.unios.hr/konkurentnost-ekonomski-rast-i-blagostanje/wp-
content/uploads/sites/378/2014/10/Zbornik _IFK_ 2014 Kkonacni.pdf (str.1)

7 https://funkymem.com/zones/globalna-ekonomija-straha-01

8 https://hr.wikipedia.org/wiki/Recesija

9 http://proleksis.lzmk.hr/17414/

10K Cosi¢, R. Fabac- Gospodarski rast, tehnologki razvitak i suvremeno obrazovanje-UDK 338.91:338.97
Izvorni znanstveni rad, www.hrcak.hr, str. 516



http://www.efos.unios.hr/konkurentnost-ekonomski-rast-i-blagostanje/wp-content/uploads/sites/378/2014/10/Zbornik_IFK_2014_konacni.pdf
http://www.efos.unios.hr/konkurentnost-ekonomski-rast-i-blagostanje/wp-content/uploads/sites/378/2014/10/Zbornik_IFK_2014_konacni.pdf
https://funkymem.com/zones/globalna-ekonomija-straha-01
https://hr.wikipedia.org/wiki/Recesija
http://proleksis.lzmk.hr/17414/
http://www.hrcak.hr/

3. Nastanak i razvoj svjetske ekonomske krize

Vazno je razumjeti razvoj krize i njezine posljedice, kao rezultat nedostataka (do danas)
prevladavajuce neoliberalne doktrine. ,,To je stajaliSte zauzela i kongresna radna skupina za
ekonomsku stabilizaciju SAD-a ,,'1, naglasavajuéi da korijene krize valja potraZiti upravo u
nedostatku regulacije, koji se temeljio na dugogodi$njem podupiranju regulatornih rjesenja
oslonjenim na nacelima neoliberalne ekonomske doktrine.

Takoder, vazno je napomenuti kako danas jo$ ne postoji opéeprihvaceno stajaliSte zasto je
kriza zadobila globalne razmijere.

Prema MMF-u postoje tri glavne kategorije faktora koji su u razdoblju od 1999.-2007.
stimulirale rastucu financijsku neravnotezu koja je naposljetku kulminirala u krizi globalnog
razmjera:“ rastu¢a globalna neravnoteza, labava monetarna politika, neadekvatan nadzor i

regulacija.“?

3.1. Okolnosti nastanka

Ekonomska kriza zaceta u Sjedinjenim Americkim Drzavama prosirila se na ostatak svijeta;

stekla je ¢ak i naziv ,,Prva globalna financijska kriza 21. stoljec¢a.®

Za bolje razumijevanje sadasnje krize, najbolje je pogledati njene prethodnice. Prve korijene
krize treba potraziti u 20. stolje¢u, odnosno drugoj polovici 20. stoljeca. Nakon dugog
razdoblja intervencionisticke ekonomske doktrine na c¢elu s predstavnikom Johnom
Maynardom Keynesom koji se zalagao za pravilo da sklonost potro$nji pada kako raste
dohodak i udio Stednje raste kako raste dohodak dolazi do postupnog prijelaza na liberalne
ekonomske doktrine koji je nastao zaslugama Adama Smitha i Davida Humea, ono u
ekonomiji zagovara tradicionalno nacelo ,laissez faire”, odnosno nesputano djelovanje

slobodnog trzista 1 trziSnih zakonitosti te smanjenje povlastica socijalistiCke drzave.

1 us. Congressional Oversight Panel for Economic Stabilization: Special Report on Regulatory Reform.
Modernizing the American Financial Regulatory System: Recommendations for Improving Oversight,
Protecting Consumers, and Ensuring Stability," Washington, D.C., 2009.; str. 2.

12 IMF: What Caused the Global Financial Crisis? —Evidence on the Drivers of Financial Imbalances 1999-2007,
Washington D.C., 2010.; str. 2.,4.,5.

13 Felton Reinhart A., C. (ur.): Prva globalna financijska kriza 21. stolje¢a, Zagreb, Novum, 2008.



,,Liberalizam je borba gradanske klase za slobodu misljenja i neograni¢enu slobodu trzista.**

Naime, do velike krize 1930. godine trziste je bilo uredeno liberalnim nacelima, odnosno
,laissez faire* doktrina®®. Britanski ekonomist John Maynard Keynes osudio je ovu doktrinu
u nekoliko navrata. U "Kraju laissez-faire™ (1926), Keynes tvrdi da su doktrine ,,laissez-faire*
bazirane na nepravilnom deduktivnom rasudivanju'®. Sve njezine slabosti dosle su na vidjelo
pojavom Velike depresije, odnosno Velike ekonomske krize koja je pogodila svijet 30 — ih

godina proslog stoljeca.

Postalo je ocigledno da trziSte samo ne moze optimalno raspodijeliti resurse i1 odrzavati
stabilnost na duge staze. Nakon Velike depresije, kako nazivamo krizu pros§log stoljeca,
nastupilo je dugo razdoblje u kojem je intervencionizam bio jedina ekonomska doktrina. No
80 — ih godina proslog stoljeca, neoliberalizam se vraca na velika vrata na svjetsku
ekonomsku  scenu.,Vecina  predstavnika  neoliberalizma  protivi se  aktivnim
intervencijama drzava u gospodarske procese, i poziva na politiku promicanja natjecanja i
sprijecavanje udruzivanja u oligopole i monopole.“!’” Sa stajalista neoliberalizma, trzista se
prirodno kre¢u prema ravnotezi ponude 1 potraznje, odnosno trziSte posjeduje

autostabiliziraju¢i mehanizam, a uz to najefikasnije raspodjeliti resurse.

Temeljna nacela neoliberalne misli oblikovani su na ,,Washingtonskom konsenzusu*!® kao
odgovor na duznicku krizu koja je vladala Latinskom Amerikom u to doba. Skup reformi koje
su trebale pomo¢i u rijeSavanju krize u Latinskoj Americi naglasavaju makroekonomsku

disciplinu, otvaranje gospodarstva svjetskoj ekonomiji i naravno, trzisno uredenje.
,Paket reformi sadrzavao je sljedecih deset stavki: 1°

e Fiskalna disciplina,

e Preusmjeravanje javnih rashoda,
e Porezna reforma,

e Liberalizacija kamatnih stopa,

e Konkurentski tecaj,

e Liberalizacija trgovine,

14 https://hr.wikipedia.org/wiki/Liberalizam

15 N. Mihaljevi¢, UTJECAJ FINANCIJSKE KRIZE 1Z 2008. GODINE NA SVJETSKO GOSPODARSTVO,
Sveudiliste u Splitu, Ekonomski fakultet, Zavrsni rad, str. 6

16 https://hr.wikipedia.org/wiki/Laissez_faire

17 https://hr.wikipedia.org/wiki/Neoliberalizam

18 Institut za medunarodnu ekonomiku (Institute for National Economics) organizirao je konferenciju na temu
duznicke krize u Latinskoj Americi.

19 http://www.ijf.hr/pojmovnik/PDF/2-04.pdf, WASHINGTONSKI KONSENZUS, mr. sc. Marina KESNER-SKREB
Institut za javne financije, Zagreb
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e Liberalizacija inozemnih izravnih investicija,
e Privatizacija,
e Deregulacija, i

e Vlasnicka prava.”

Navedene mjere morale su osigurati gospodarski rast. Njihov je temeljni problem $to su
bazirane na pojednostavljenom modelu trzisSne ekonomije te se postavlja pitanje moze li
ekonomska politika utemeljena isklju¢ivo na ,,nevidljivoj ruci Adama Smitha biti podobna za

kompleksne financijske operacije i manipulacije koje su prisutne u danasnjem kapitalizmu.

Nova je ideologija dobila opéeprihvaéenu zakonitost. Iako su spomenuta nacela formulirana
kao odgovor na duznic¢ku krizu koja je zahvatila Latinsku Ameriku, ona su tijekom vremena
postala svojevrsna globalno prihva¢ena dogma. Nobelovac Joseph Stiglitz?° naglasava kako se
tijekom azijske financijske krize diskutiralo o potrebi reformiranja globalnog financijskog
sustava, kako bi se u buduc¢nosti izbjegle nove krize vec¢ih razmjera. U stvarnosti, cijela je
rasprava i ostala samo rasprava: nakon brzog oporavka financijskih trzista, zaboravljeni su

dojucerasnji problemi te je trzi$ni fundamentalizam nastavio svOj razvoj.

Iako se deset navedenih pravila odnosilo na minimum zajednicke politike prema rjeSavanju
krize ubrzo su se ta pravila pocela smatrati svojevrsnom "mantrom" ekonomskih reformi
opcenito u svijetu. Reforme su bile usmjerene i1 primjerene situaciji u zemljama Latinske
Amerike 1989. godine i nisu se trebale interpretirati kao agenda za sve zemlje u svim
razdobljima. | u samoj Latinskoj Americi uspjeh konsenzusa bio je dvojben. Pocetkom 1990-
th proracuni su postali uravnoteZeniji, inflacija niZa, smanjila se vanjska zaduZenost i
zabiljezen je gospodarski rast. Stovise, s vremenom je Washingtonski konsenzus postao ne
samo nadomjestak za centralno planiranje i za uvozno supstitutivne strategije, ve¢ je smatran

tipicnim primjerom neoliberalnih, slobodnotrZisnih ekonomskih ideja.

Same reforme, iako su u pocetku donijele odredene pomake na bolje, zemljama koje su ih
primjenjivale, ubrzo su donijele 1 velike probleme u vidu povecanja siromastva stanovniStva,

otvaranjem trziSta svijetu postale su osjetljivije na vanjske utjecaje i sli¢no. Otvorenost trzista

20 Stiglitz J.: The Report: Reforming the International Monetary and Financial Systems in the Wake of the
Global Crisis, 2010., New York, The New Press, 2010.; str. 22.



kratkoro¢noga privatnog kapitala koji zemlju napusta brze nego $to je u nju usao. Ubrzo se, s
razlogom, pocelo preispitivati pojedine reformske stavke, a posebno one koje se ticu
liberalizacije trziSta, privatizacije i deregulacije financijskog sektora. Legitimitet koji su
navedene reforme dozivjele jednostavno nije imao uporiSte u stvarnim 1 konkretnim

rezultatima.

Izmedu 1994. 1 1999. godine velike su se financijske krize prosirile i na druge dijelove svijeta,
posebno na Jugoisto¢nu Aziju i Rusiju i1 snazno su uzdrmale Zivotni standard stotina milijuna
ljudi. Kriza se Sirila zemljama i ekonomisti su se poceli baviti pitanjem razmjera, dinamike i
posljedica deregulacije i liberalizacije. Prevladalo je misljenje da trziSno usmjerene reforme,
uz potrebnu makroekonomsku ravnotezu, nisu ispunile ocekivanja. Postalo je jasno da

Washingtonski plan reformi mora dozivjeti odredene izmjene.

lako su krajem 90 — ih godina proslog stoljeca, tijekom azijske financijske krize mnogi
ekonomisti pokretali raspravu o nuznosti reforme kompletnog financijskog sustava na razini
svijeta, one nisu urodile plodom. Pocetkom 2000.godine svjetskim celnicima kratkorocni
oporavak trzista i gospodarski rast pomutio je cjelokupnu sliku situacije i maknilo pozornost
sa posljedica koje reforma donosi. Joseph Stiglitz, nobelovac, neuspjesno je ukazivao na sve
mane koje neoliberalna ideologija ima i moguce posljedice koje bi mogle ostaviti na svjetsko

gospodarstvo.

3.2. Razvoj krize

Pored nestabilnosti financijskog sektora, korijene trenutane krize nalazimo u negativnim
posljedicama niza neoliberalnih reformi koje su dominirale ekonomskom politikom zapadnih
zemalja od 80-ih godina prosloga stoljeca, pri ¢emu se naglasak stavlja na odgovornost SAD-
a. NeodrZiv koncept razvoja temeljen na potrosnji i “financijalizaciji” ekonomije, deregulacija
financijskog trziSta koja je pogodovala uvodenju niza rizicnih inovacija, smanjenje stope
progresivnog poreznog opterecenja 1 politika niskih kamatnih stopa neke su od najcesce
spominjanih pogresaka u politici SAD-a.
Pocetkom 2000. bila je aktualna takozvana ,,dot-com* kriza, ratovi na Bliskom Istoku, a
nedugo nakon toga uslijedio je i tragi¢ni dogadaj 11. rujna. Kao odgovor na recesiju koja je
kucala na vrata SAD-u, Alan Greenspan koji je tada bio na ¢elu Fed-a, odlucio je provesti
10



ekspanzivnu mjeru monetarne politike niskih kamatnih stopa. ,,Stopa je snizavana u nekoliko
navrata: prvo sa 6.5% na 3.5%; pa na 3%; sve dok u lipnju 2003. nije spustena na 1%, $to je
predstavljalo najnizu razinu u posljednjin pedeset godina.“?! Cilj potonjeg poteza bio je
potaknuti gospodarsku aktivnost, posebice izna¢i put za smanjenje rastuéeg broja
nezaposlenih i prijetecu deflaciju.

U periodu izmedu 2002. i 2007. SAD je ostvario razdoblje naglog i ubrzanog gospodarskog
rasta, no plac¢e samih radnika su stagnirale. ,,Jlzmedu 2002. i 2006. prosjecna realna stopa rasta
godisnjeg prihoda bila je 2.8%, prilikom cega je 1% najviSih prihoda obiljezen rastom od
11%, dok je preostalih 99% dozivjelo rast od neznatnih 0.9% .“?? , Kao posljedica, doslo je do
naglasenog raslojavanja na jako bogate i veoma siromasne. Tijekom 2000. ukupno je 12.2%
Amerikanaca zivjelo ispod granice siromastva dok se 2009. taj broj povecao na 14.3%,
odnosno za oko 9,5 milijuna gradana vise.*“?

Svjetska ekonomska kriza pocela je u ljeto 2007. godine krizom trzi$ta nekretnina u SAD-u,
velikim gubitcima i ste¢ajima poduzeca iz financijskog sektora, a od 2008. godine zahvatila je
i odvela u stecaj veliki broj poduzecéa u realnom sektoru, a posebice gradevinarstvu. Problemi
koji su nastali na trzi$tu nekretnina i s time povezanim drugorazrednim kreditima prosirili su

se na ostatak gospodarstva SAD-a.

Uzrok krize bio je nagli pad cijena nekretnina u SAD-u, koje su prije toga dugo rasle
potpomognute relativno lakim na¢inom uzimanja subprime kredita uz pocetno niske kamatne
stope, ali s moguénos¢éu promjena. Zajmoprimci ve¢inom nisu ni bili svjesni rizika moguceg
povecanja kamatnih stopa. Tako je formirani veliki balon poceo popustati 1 pokrenuo krizni
scenarij. Kako duZnici nisu mogli podmirivati obveze preuzete kreditima zbog rasta kamatnih
stopa, preprodajom kredita bankama Sirom svijeta kriza je poprimila globalne financijske
razmjere.
,» 11 ¢imbenika pridonose trenutacnoj krizi koja je pocela ocekivanim pogreSkama u subrimeu
u SAD-u: %

e Niska financijska pismenost ameri¢kih domacinstava;

e Financijska inovacija koja je rezultirala masovnom sekuratizacijom nelikvidnih

sredstava;

2l Belkaid, A., Plu¢a i slaba karika svjetske ekonomije, Le Monde Diplomatique 5/2008, 13; str. 7.

22 Saez Emanuel: Striking it richer: The Evolution of Top Incomes in the United States, Berkeley, 2008., str.8.
23 US Census Bureau: Statistical Abstract of the United States 2012., Washington D.C., 2011., str. 463.

24 A Felton, C. Reinhart-Prva globalna Financijska kriza 21.stoljeca, Zagreb, studeni 2008., str. 54.
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e Politika niskih kamatnih stopa koje se pridrzavala Greensparova Federalna banka,

2001-2004.godine.*

Kada se govori o niskoj financijskoj pismenosti, mislimo na mjesavinu loSeg informiranja,
financijskog neiskustva i kratkovidnosti potroSaca i ulagaca. Zajmoprimci su nasjeli na
mogucnost dobivanja hipoteke po dosad nevidenim stopama s rokovima otplate od 30 godina.
Tu situaciju su poticale i iskoriStavale banke i ostali zajmodavci zeljni novih klijenata.
Financijska pismenost je veoma niska posebno kod ljudi koji imaju drugorazredne hipoteke te
su naravno tu priliku iskoristili i posrednici.

Drugi ¢imbenik je sekuratizacija, odnosno pretvaranje nelikvidnih sredstava u portfelju u
likvidne. Svaka banka koja je imala problema sa pozajmnicama upotrijebila je ovu tehniku
kako bi sekuratizirala vlastite kredite. Sekuratizacija ima svoje prednosti i nedostatke,
pretvaranje nelikvidnog kredita u likvidni moze se posti¢i prednost, odnosno ulagac¢i mogu
zauzeti dugoroc¢nije polozaje i1 tako zaraditi vee povrate, rasprSuje se rizik insolventnosti na
mnogo Sire podrucje, smanjujuci svakom agentu stupanj rizika. No ona naravno ima i svoje
nedostatke. Oslabljuje motivaciju financijskih posrednika da prate ponaSanje prvobitnog
zajmoprimca. Kako se kreditu koji je postao riskantan moze lakse dodati likvidnost, banke su
postale manje motivirane za pazljivo pracenje zajmoprimaca i ono je otvorilo vrata trziSta
kreditima nekvalitetnim zajmoprimcima. Prema Rogoff i Obstefeld (2009.)%°nije bilo rije¢
samo o pretjeranoj likvidnosti na americkom trziStu, ve¢ je pretjerana likvidnost
karakterizirala ve¢inu zemalja.

Bez trec¢eg ¢imbenika, kriza se ne bi dogodila. Monetarna politika niskih kamatnih stopa koju
je osmislio Greenspan kao odgovor na recesiju nakon 11. rujna i na kolaps ekonomije,
ubrizgala je ogromnu koli¢inu likvidnosti u globalni monetarni sustav. Dugo vremena
kamatne stope su bile niske i Cesto su bile negativne tijekom inflacijskih uvjeta. Shodno tome,
mali povrati na uobi¢ajenim ulaganjima natjerali su ulagace na vece riskiranje kako bi postigli
vece povrate. Financijski posrednici prosirili su kredite na obitelji 1 poduzeca ogranicene
financijske mo¢i kako bi povecali svoju dobit. Niske kamatne stope potaknule su gomile
zajmoprimaca s upitnim bonitetom da podizu drugorazredne kredite i ponukani mislju i
mogucnoscu posjedovanja stvari koje su im oduvijek bile izvan dohvata. ,,Jako niske kamatne

stope kroz duzi period dovode do toga da povratak na ,,normalnu* stopu postane opasan.*?°

% QObstfeld, M. i Rogoff, K., Global Imbalances and the Financial Crisis: Products of Common Causes, Berkley,
2009., str. 28.
% A. Felton, C. Reinhart-Prva globalna Financijska kriza 21.stolje¢a, Zagreb, studeni 2008., str. 59.
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U isto vrijeme, cijene kuca su porasle i na kraju potaknule dodatno produzavanje kredita.

Izmedu 2003. i 2005. rast cijena nekretnina bio je visi od porasta primanja stanovnistva koji
su dizali drugorazredne kredite. Doslo je do ubrzanog rasta i razvoja stambenog sektora, no
nova je ponuda nadmasila granicu dugoro¢ne potraznje za nekretninama. Rastom kamatne
stope mnogi zajmoprimci nisu bili u stanju otplacivati rate kredita, te sukladno tome, u prvom
kvartalu 2006., doslo je do porasta neredovitosti otplac¢ivanja rata kredita. Insolventnost
mnogih zajmoprimaca i pad cijena nekretnina, drasticno su smanjile potraznju za
vrijednosnim papirima koji su sadrzavali drugorazredne hipotekarne kredite. Investitori Su u

toj situaciji bili prisiljeni prodavati ih uz gubitak, Sto je dodatno snizavalo njihovu vrijednost.

Kriza koja je pocela kolapsom velikih financijskih institucija u SAD-u brzo se proSirila
svijetom 1 dovela do problema i u europskom bankarskom sektoru. Tako je Njemacka morala
spasavati svoju Hypo Real Estate holding kompaniju. Britanci su dokapitalizirali velike banke
kao Sto su Royal Bank of Scotland, HBOS, Barclays, Francuzi BNP i Societe Generale i
Nizozemci ING. To je vodilo rastu kamatnih stopa i manjoj ponudi povoljnih kredita,
odnosno novca, §to izravno utjeCe na manju osobnu potros$nju i investicije. Prodaja, osobito
dobara koja se kupuju na kredit (automobili) drasti¢no je padala, zalihe su rasle, a padala je i
vrijednost dionica. Da bi umanjile takav utjecaj, prvo americka srediSnja banka, a zatim
Europska srediSnja banka i sedam vodecih banaka ve¢ koncem 2008. godine smanjuju

kamatnu stopu na 3,25%.
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Slika 2- Tijek kretanja financijske krize
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lzvor: http://finance.hr/wp-content/uploads/2009/10/fkpis.pdf

Kriza nije nastala 2007., odnosno 2008. godine, ona je stvarana desetlje¢ima, u prvom redu sa
velikim promjenama u udjelima rada i kapitala u korist kapitala u GDP-u, odnosno
nacionalnom dohotku. U razvijenim zemljama krajem 60.-ih i po¢etkom 70.-ih godina proslog
stolje¢a udio rada iznosio je oko 75%, s po¢etkom 21.stoljeca ono je palo 65-68%. Posljedica
toga bila je nesrazmjer izmedu ponude i potraznje koji se godinama rjeSavao kreditima bez

krize sve dok zivot iznad dohodovne mogu¢nosti nije pukao.

U rujnu 2008. kriza poprima dramati¢ne razmjere, dolazi do teSke kreditne kontrakcije, pada
vrijednosti na burzama diljem svijeta i kolapsa nekih od najvec¢ih financijskih institucija.
Poljuljano je povjerenje u kreditnu sposobnost partnera, dolazi do pada cijena vrijednosnica, a
kamatne stope na medubankovne kredite 1 drzavne vrijednosnice u rujnu i listopadu dosezu

najviSe razine u posljednjih nekoliko desetlje¢a. Daljnji pad povjerenja investitora, u
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kombinaciji sa sve loSijim rezultatima realnog sektora, vodio je u novu pani¢nu prodaju
vrijednosnica diljem svijeta na kraju rujna i u listopadu.” Na globalnoj razini, samo u prvih
deset dana listopada, pad vrijednosti dionica iznosio je vise od 10 000 milijardi dolara, a u
2008. zabiljezen je ukupan pad od 40%.“?” Usporedno europska duzni¢ka kriza dostize od
2010. do danas dramati¢ne razmjere 1 prijeti slomom kako Europske monetarne unije tako i
nekih zemalja (Gréka, Portugal, Spanjolska, Italija) povladeci za sobom temeljne ekonomske
probleme, porast nezaposlenosti i pad GDP-a.

Koncem 2010. dug Grcke iznosio je 340 mld eura, Irske 144,5 mld eura, koncem 2011. dug
Spanjolske iznosio je 735 mld eura, Portugala 490 mld dolara, dok je u sije¢nju 2012. dug
Italije bio 1 935 mld eura ili 120% GDP, iako bi propisani najvisi dug u eurozoni mogao biti
60% GDP-a.“Javni dug Republike Hrvatske, obuhva¢a domaci i inozemni dug srediSnje
drzave, izvanproracunskih korisnika i lokalne drzave, a krajem rujna 2011. godine iznosio je

152,7 milijardi kuna. U procijenjenom BDP-u dug iznosi 43,9 %.

2T WESP 2009., str. 9.
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4. Posljedice krize na svjetsko gospodarstvo

Kriza koja je pogodila svijet utjecala je na funkcioniranje velikih poduzeca, na smanjenje
njihovih profita Sto je dovelo do nezeljenog efekta otpustanja velikog broja radnika Sto je za
posljedicu imalo rast nezaposlenosti. Medu najtezim posljedicama su:?
e smanjenje svjetskog bruto domaceg proizvoda (GDP),
e povecanje nezaposlenosti, smanjenje volumena, a pogotovo vrijednosti svjetske
trgovine proizvoda i usluga,
e bitno smanjenje stranih direktnih investicija,
e sve teze dobivanje kredita u inozemstvu i1 zapadanje u duznic¢ku krizu ¢itavog niza
zemalja,
e smanjenje priljeva deviza po osnovu doznaka radnika zaposlenih u inozemstvu,
e protekcionizam koji prakticira sve veci broj zemalja,
e sve vece gubljenje povjerenja,

e kriza Svjetske trgovinske organizacije.*

4.1. Cijene nekretnina

Pocetkom 2007. godine na vidjelo su pocele izlaziti manifestacije svjetske ekonomske krize.
,Medu prvim naznakama problema koji dolaze bio je slucaj agencije New Century Financial
koja je tijekom 2006.godine izdala 51,6 milijardi americkih dolara drugorazrednih
hipotekarnih kredita.“?® U ozujku iste godine vrijednost njezinih dionica na New York Stock
Exchange zabiljezila je pad od 78%, tijekom travnja otkaz je dobilo 3200 radnika, odnosno
54% ukupne radne snage.

28 Kuéi, A.: Utjecaj globalne ekonomske krize na inozemna izravna ulaganja, Zavr$ni rad, Sveudiliste Juraj
Dobrile Pula, Pula, 2012, str.10

29 CNN: New Century files for Chapter 11 Bankruptcy(dostupno na:
http://money.cnn.com/2007/04/02/news/companies/new_century bankruptcy/ )
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Grafikon 1- Indeks cijena nekretnina u SAD-u od 2000. do 2013. (Q=2000)
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Izvor: https://www.economist.com/graphic-detail/2016/03/31/global-house-prices

Cijena nekretnina na americkom trZiStu dosegnule su vrhunac u srpnju 2006. (New Century
Financial) nakon ¢ega je slijedio ozbiljan pad (grafikon 1.) koji je uzrokovao slom trzista
drugorazrednih hipotekarnih kredita u kolovozu 2007. godine, zatim Sirenje ogluha na druge
hipotekarne razrede i probleme u medubankovnoj trgovini. Tijekom 2008. zabiljezen je daljnji
pad cijena nekretnina od 17%, a 40% drugorazrednih kredita iz 2006. godine postalo je

problemati¢no do druge polovice 2008.

4.2. Propadanje svjetskih banaka i zaduzivanje

U lipnju 2007., peta najveca banka Wall Streeta, Bear Stearns objavila je propast dvaju hedge
fondova koji su investirali u drugorazredne kredite te je ubrzo nakon toga doZzivjela stecaj. U
Velikoj Britaniji, tijekom rujna 2007., banka Northern Rock zatrazila je pomo¢ Engleske
Sredi$nje Banke; u veljaci 2008. biva nacionalizirana. Kao pokuSaji Vlade da zaustavi Sirenje
formiranih okolnosti slijedio je niz slicnih dogadaja: AIG, Lehman Brothers, Fanie mea.
Nasuprot tome, Lehman Brothers i Washington Mutual proglasili su bankrot — prva kao
najvec¢a kompanija u americkoj povijesti, a druga kao najveca banka koja je ikad propala. Ti
su dogadaji oznacili kraj neovisnog investicijskog bankarstva u SAD-u, odnosno institucija
koje su najviSe profitirale od deregulacije financijskog sustava posljednjih desetljeca.
,2Medunarodni element trgovanja ,,zarazenim* vrijednosnim papirima rezultirao je Sirenjem
globalne nestabilnosti na banke diljem svijeta: od Svicarske, Islanda, Francuske. U tako

nastaloj situaciji banke su pocele odbijati medusobno financiranje, a kamatna stopa za
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medubankovne pozajmice (tzv. libor rate) je 4. rujna 2007. dosegla visinu 6,79%".%°
,Gospodarstvo SAD-a je u protekla dva desetlje¢a obiljezila tendencija sve veceg
zaduzivanja, koja se u razdoblju krize dodatno pojacala. Javni dug SAD-a je u 2007. iznosio
8,707 milijardi®!, a u sije¢nju 2012. ¢ak 15,356 milijardi ameri¢kih dolara“.®* ,Prema

podacima Ministarstva financija SAD-a, najveci kreditor SAD-a je Kina.

4.3. Kretanje BDP-a

Posljedice krize takoder su se odrazile i na GDP (Gross Domestic Product). ,,Njega mozemo
definirati kao vrijednost svih dovrSenih roba i usluga, koji su bili proizvedeni unutar jedne
drzave u odredenom vremenskog razdoblju. IzraZen je u nov€anim jedinicama, a ukljuceni su
samo oni proizvodi i usluge koji su dovrseni i spremni za neposrednu potrosnju.“3 Prilikom

njegovog izracuna obi¢no se uzima u obzir trziSna vrijednost ukljucenih elemenata. Temeljna
svrha izraCuna je dobiti uvid u gospodarsku aktivnost drzave, njezin razvoj i Stupanj rasta
gospodarstva. Takoder predstavlja indikator zdravlja ekonomije unutar jedne drzave,

ocjenjuje zivotni standard u drzavi.

»Na temelju kretanja odredenih sastavnica BDP-a i povezanih pokazatelja, kao §to su
pokazatelji gospodarskog proizvoda, uvoza i izvoza, domace (privatne i javne) potros$nje ili
ulaganja te podatci o raspodjeli prihoda i Stednje, mogu se dobiti korisne informacije 0

glavnim pokretadima gospodarskih aktivnosti.*3

30BBC: Credit Crunch to Dowturn ( http://news.bbc.co.uk/2/hi/7521250.stm )

31 US Treasury: Monthly Statement of the Public Debt of the United States, January 31, 2007 (dostupno na:
ftp://ftp.publicdebt.treas.gov/opd/opds012007.pdf )

32 US Treasury: Monlty Statement of the Public Debt of the United States , January 31, 2012 (Dostupno na:
http://www.treasurydirect.gov/govt/reports/pd/mspd/2012/0pdm012012.pdf)

33 http://www.ekonomskirjecnik.com/definicije/bruto-domaci-proizvod-bdp.html

34 http://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php/National _accounts_and_GDP
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Grafikon 2.- Kretanje realnog BDP-a, 2006. — 2016.

(postotna promjena u usporedbi s prethodnom godinom)
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Source: Eurostat (online data code: naida_10_gdp), OECD and World Bank

Izvor: http://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=National accounts and GDP/hr

Dolazak krize mogao se naslutiti jos 2008., kada je zabiljezeno znatno smanjenje stope
poveéanja BDP-a u EU-28, zbog kojega je 2009. realni BDP pao za 4,4 % (grafikon 2.).
Oporavak u EU-28 doveo je do povecanja indeksa obujma BDP-a (na temelju ulan¢anih
vrijednosti) od 2,1 % 2010., a 2011. zabiljezeno je dodatno povecéanje od 1,7 %. Nakon toga,
BDP se 2012. realno smanjio za 0,5 %, a zatim su zabiljeZene progresivno veée pozitivne
stope promjene: 2013. za 0,2 %, 2014. za 1,6 % i 2015. za 2,2 %. Nakon §to se 2009. BDP
smanjio u svim drZzavama clanicama osim u Poljskoj, 2010. ¢ak su 23 drzave clanice
zabiljezile gospodarski rast, Sto se ponovilo i 2011. Medutim, 2012. situacija se promijenila i
samo je manje od polovine, odnosno 13 drzava clanica zabiljezilo gospodarski rast. ,,Prema

podacima svjetske trgovinske organizacije u 2007. godini je obujam trgovinske razmjene bio
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manji nego u 2008. za 9%.“*® Po istrazivanjima Svjetske banke cijene niza proizvoda — od
nafte, obojenih metala, proizvoda crne metalurgije, pa sve do automobila i niza usluga u 2009.
godini su bile znatno nize nego u 2008. Jasno je da ¢e vrijednost svjetske robne trgovine i
trgovine uslugama biti znatno manja nego je bila prethodnih godina. To je tesko pogodilo
zemlje koje imaju vrlo visoke izvozne Koeficijente, kao $to su Hong-Kong, Slovacka ,
Madarska, Slovenija, Malezija i dr.. Naravno da je to teSko pogodilo i zemlje u ¢ijoj strukturi
deviznog priljeva vrlo visoki udio imaju i prihodi od izvoza usluga , kao $to je slucaj sa
Egiptom, Gréckom, Hrvatskom, Ciprom i sl. U tablici 1 prikazano je kretanje realnog BDP-a u

odabranim zemljama.

Tablica 1- Broj¢ani prikaz kretanja realnog BDP-a

2006. 2007. 2008. 2009. 2010.

Austrija 3,7 3,7 1,4 -3,8 2,3
Estonija 10,1 7,5 -3,7 -14,3 2,3
Francuska 2,5 2,3 -0,1 -2,7 1,5
Njemacka 3,7 3,3 1,1 51 3,0
Sjedinjene 2,7 1,9 -0,4 -3,5 3,0

Americke drzave

Slovenija 5,8 6,9 3,6 -8,0 1,4
Svicarska 3,6 3,6 2,1 -1,9 2,7

Izvor:izrada autora prema podacima Eurostat-a

4.4. Posljedice krize na zaposlenost

Usporavanje ekonomskog rasta uzrokovano financijskom krizom iz 2008. godine oc€itovalo se
U smanjenoj agregatnoj potraznji te time i smanjenom potrebom za zaposlenima.

Stopa nezaposlenosti je omjer broja nezaposlenih i ukupno raspolozivih resursa radne snage
izrazen kao postotak. Zbog svoje jasnoce i jednostavnosti je najceSce koriStena mjera. Ona

oslikava stanje gospodarstva, uspjeSnost gospodarske politike te je mjerilo tezine socijanih

% Nardi, M., French, E., Benson, D. (2012): Consumption and the Great Recession, Economic Perspectives, Federal Reserve
Bank of Chicago, issue Q I, str. 5-16.
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teSkoca i razlika u drustvu. U vrijeme Krize mnogi su radnici usli su u razli¢ite oblike ranjivih
skupina zaposlenosti, smanjio se broj pristojnih radnih mjesta, znacajno se povecao broj

nesigurnog zaposljavanja te broj radnika s niskim primanjima.

Grafikon 3 - Trendovi globalne nezaposlenosti i stopa rasta BDP-a, 1999-2009
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Izvor: Tablica A1, A2 i A4 (ILO, 2010).

Procjenjuje se da je broj nezaposlenih osoba u svijetu u 2009. godini iznosio 212 milijuna $to
je porast od 34 milijuna od 2007. godine. Navedene procjene globalne nezaposlenosti
odrazavaju utjecaj javnih intervencija kako bi se usprotivile ekonomskoj krizi i ogranicile
negativan utjecaj na trziSte rada. Na primjer, gubici radnih mjesta smanjeni su poticanjem
potraznje za radom, mjerama zadrzavanja zaposlenih te porastom zaposlenja uz skraceno
radno vrijeme, posebno u razvijenim zemljama. ,,Jzmedu 2008. i 2009. godine, do najveceg
porasta u stopama nezaposlenosti doslo je u razvijenim zemljama 1 na podru¢ju Europske
unije, gdje je doslo do porasta od 2,3 postotna boda (ILO, 2010, 9).“% Trenutne projekcije
pokazuju nastavak visokih stopa nezaposlenosti u 2010. godini (na svjetskoj razini 6,5%) bez
obzira na porast globalnog ekonomskog rasta od 3,1 posto. Ukoliko su projekcije MMF-a i
krive te bi doslo do neSto veéeg porasta stopa rasta BDP-a to ne bi promijenilo stanje na

trziStu rada.

36 https://www.ilo.org/wecmsp5/groups/public/---ed_emp/---emp_elm/---
trends/documents/publication/wcms_143349.pdf
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5. Ekonomska kriza u Republici Hrvatskoj

»Sadasnja ekonomska kriza u Hrvatskoj, koju karakterizira niska zaposlenost, visoki dug,
odnosno prezaduzenost, veliki deficiti (deficit bilance plac¢anja, vanjskotrgovinski deficit,
proracunski deficit) i aprecirana valuta, odnosno neuredene ralativne cijene, snazno je
potencirana svjetskom ekonomskom krizom.“*” U Hrvatsku je kriza dogla nesto kasnije. lako
je ve¢ poprimila katastrofalne razmjere u svijetu, a bilo je o€ito da je zahvatila i zemlje u
okruzenju, Hrvatska vlada na ¢elu sa Ivom Sanaderom, tadas$njim predsjednikom Vlade koji
je podnio ostavku 1.7.2009., i Ivanom Sukerom, ministrom financija, je zakasnjelo reagirala,
do zadnjeg trenutka negiraju¢i da nam kriza uopce i prijeti, a poduzete mjere vlasti pokazale
su se zakasnjelim i nedovoljnim da bi se izbjegla ozbiljna recesija. Naime, kriza u Hrvatskoj
nije iskljuc¢ivo krenula zbog svjetske ekonomske krize te je ona samo djelomicni rezultat
globalnog poremecaja-strukturni preduvjeti su ve¢ postojali. ,,Uz tranziciju, ratna razaranja i
neodgovarajué¢i model privatizacije, pogresno koncipirana ekonomska politika koja je bila
usmjerena na stabilnost cijena i te€aja a ne na razvoj koja se bitno nije mijenjala od
osamostaljenja, pa i ranije, pokazuje se kao glavi uzrok trenutacne situacije.“%® Domade
gospodarstvo je i prije krize bilo u velikim problemima. Gospodarski rast koji je Hrvatska
imala prije krize, naglo je zaustavljen.

Neodrziv koncept razvoja dodatno je optereen ubrzanim rastom inozemnog duga i
vanjskotrgovinskog deficita proteklih godina. Uz to, kreditna ekspanzija i priljev inozemnog
kapitala u uvjetima niske inflacije mjerene indeksom potrosackih cijena doveli su do
napuhivanja balona na trzistu vrijednosnih papira i nekretnina, ,,gdje dionice CROBEX-a
padom za preko 30 posto u 2008. godini prate svjetske indekse“%®. Stoga su naznake zastoja
postojale 1 prije nego sto su odjeci globalne krize stiglo do nas u vidu pada izvozne potraznje,
drasticnom smanjenju stranih ulaganja i otezanom inozemnom zaduZzivanju. Uz skuplje
zaduzivanje na domacem trziStu i povecanje financijskih potreba drzave, ¢ime je suZena
mogucénost kreditiranja ostalih sektora, ti su trendovi doveli do jacanja nelikvinosti. Tako smo
stigli do zavrSetka razdoblja kontinuiranog, no dvojbenog rasta.

U ovom dijelu rada analizirat ¢e se gospodarska kretanja u Republici Hrvatskoj u vrijeme

suvremene ekonomske krize.

37 T. Domazet, Hrvatska ekonomska politika i geoekonomika, 2009., str.338

38 M. Kobeséak, Diplomski rad: Utjecaj sistemske korupcije na poslovnu klimu u Hrvatskoj, Sveuciliste u
Zagrebu Filozofski fakultet, Odsjek za sociologiju, 2014., str. 44

39 https://hrportfolio.hr/vijesti/trziste-kapitala/crobex-padom-od-30-posto-u-2008-godini-prati-svjetske-7692
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5.1. Analiza hrvatskog gospodarstva

Sadasnja ekonomska kriza rjeSavana je na iskustvu kriza iz proteklih stolje¢a, osobito na
iskustvu Velike depresije 1 azijske krize proslog stoljeca te su najviSe doprinijele u razvoju
ekonomske znanosti. Sva iskustva pomogla su zemljama koje koriste ekonomsku znanost da,
za razliku od kriza u proslosti koje su puno duze trajale, iz buducih kriza izadu u $to kra¢em
vremenskom razdoblju. Povijest nam ukazuje da krivei za nastanak krize gotovo uoée ne
sudjeluju u troSkovima njenog rijeSavanja. Najveci troSak, ako ne i troSak u cijelosti snose
gradani, direktno ili odmah kroz pad placa, gubitak radnog mjesta, losiju javnu uslugu kao Sto
je skolstvo, zdravstvo, socijalna zastita, infrastruktura. I naravno dugoro¢no, kroz povecane
poreze za otplate javnog duga.

Nazalost, Hrvatsku ne moze svrstati u zemlje koje koriste dostignuéa suvremene ekonomske
znanosti za izlazak iz krize. Ni jedna Vlada do sada nije jasno postavila osnovne ciljeve
nacionalnog gospodarstva kao Sto je povecanje proizvodnje i zaposlenosti i prema tim
ciljevima poslozila politiku. Ona je pak izgradila ,,netipicni“ ekonomski sustav koji je poticao
zaduzivanje 1 potroSnju iz uvoza, za razliku od ,tipi¢nih* sustava koji poticu proizvodnju,

zaposljavanje, izvoz 1 investicije.

5.1.1. Ekonomska politika Hrvatske

Okvir hrvatske ekonomske politike utemeljen je na tzv. Stabilizacijskim programom iz 1993.
godine pod snaznim utjecajem neoliberalne doktrine. To je bila prva konkretizacija
Washingtonskog konzensusa u Hrvatskoj, ¢iji se ciljevi mogu svesti na tri nacela: 1.

privatizacija, 2. deregularizacija i, 3. liberalizacija.

Strateski cilj tog programa Vlade Republike Hrvatske je bio zamisljen kao dugogodi$nji
program stabilizacije hrvatskog gospodarstva sa svrhom njegove brze 1 uspjesne
transformacije u razvijenu trziSnu ekonomiju. Glavnom se odrednicom smatra obaranje

inflacije, kao pokazatelj uspjesnog integralnog stabilizacijskog programa.

23



“ Ciljevi integralnog stabilizacijskog programa jesu:*°

e Stabiliziranje i jacanje hrvatskoga gospodarstva,

e Stvaranje trziSne klime i prikladne vlasnic¢ke strukture sa smanjenom ulogom drzave u
gospodarstvu,

e ZaStita najsiromasnijih od razaraju¢e mo¢i raspodjele u uvjetima hiperinflacije

e Stvaranje pretpostavki za stabilan razvoj i rast.”

Da bi se stvorila objektivna slika o uspjeSnosti provodenja Stabilizacijskog programa i
opcenito razvojnom putu Republike Hrvatske u zadnjih osamnaest godina, te mogla ocijeniti
kvaliteta politickih odluka vladaju¢ih unutar drzavne vlasti, potrebno je sagledati postignute

rezultate, i usporediti ih s rezultatima nama sli¢nih drzava koje su takoder prosle tranziciju.

5.1.2. Makroekonomska kretanja u hrvatskom gospodarstvu

U ocjeni dosadasnjeg stanja u hrvatskome gospodarstvu kao varijable obradene su BDP,
zaposlenost 1 vanjskotrgovinska razmjena, a u ocjeni makroekonomske politike rast

proizvodnje i zaposlenosti.

Razdoblje od 1990.-2009. godine moze se ocijeniti kao razdoblje kriza jer je u tom razdoblju
realni BDP povecan za samo 6,8% (razina realnog BDP-a iz 1989. dostignuta je tek
2005.godine), odnosno, prosjecna godisnja stopa rasta u tom dvadesetogodiSnjem razdoblju
iznosila je svega 1,6%. S druge strane, promijenjena je struktura gospodarstva. Temelji
gospodarstva kao $to su industrijska proizvodnja i poljoprivreda su zapusteni i zapostavljeni.
,»ohodno tome, industrijska proizvodnja 2009. godine u odnosu na 1989. godinu niZa je za ¢ak
27,6%, odnosno pad iznosi 1,6% prosjecno godiSnje, a poljoprivredna proizvodnja niza je za

20,8%, odnosno pad iznosi 1,5% prosje¢no godisnje.“4

,,Glavni pokazatelji neodrzivosti ekonomske politike u razdoblju od 1990.-2009. Mogu se

sazeti u nekoliko djelova: 42

40 D. Vedris: Ekonomska politika u Republici Hrvatskoj, dokumenti-¢lanci-analize; 4. izmijenjeno i dopunjeno
izdanje, Pravni fakultet, Zagreb, 2005.

4L T. Domazet, Hrvatska ekonomska politika i geoekonomika, UDK 338.2, str. 10 (dostupno na:
http://www.rifin.com/images/stories/starestranice/domazet 28 10 _09.pdf )

42 M. Hacek, Turizam sjeverozapadne Hrvatske u predrecesijskom i recesijskom razdoblju, Diplomski rad,
MEDIMURSKO VELEUCILISTE U CAKOVCU MenadZzment turizma i sporta, str. 9
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e Niska zaposlenost- stopa zaposlenosti koju prezentira DZS krete se duze vrijeme
ispod 45% §to je jedna od najnizih stopa u Europi. U odnosu na 1989. godinu broj
zaposlenih manji je za 10%,

e Zaduzenost- vanjski dug 2009. Godine procjenjuje se u iznosu 41,3 milijarde Eura ili
92,3% BDP-a,

e QOdnos Stednje i1 investicija- razlika izmedu Stednje i investicija oznacava saldo na
teku¢em racunu bilance placanja. Ako su investicije ve¢e od Stednje, to predstavlja
deficit na teku¢em racunu te se on kre¢e oko 10% BDP-a.

e Inflacija, relativne cijene 1 tecaj- u Hrvatskoj su stabilan tecaj i relativno stabilne

cijene bili ciljevi ekonomske politike u cijelom proteklom razdoblju.

5.1.2.1. Kretanje BDP-a

U razdoblju od 2009. do 2014. globalna kriza otkriva slabosti hrvatskog gospodarstva i
dovodi do SestogodiSnjeg pada BDP-a. Zaustavljanje tokova kapitala i pad globalne potraznje
dovode u 2009. godini do pada BDP-a u velikom broju zemalja, pa tako i na razini cijele EU i

u svim njezinim ¢lanicama. Hrvatska je, nazalost, zabiljezila najve¢i pad gospodarstva.

Grafikon 4- Kretanje BDP-a u razdolju od 2008.-2017.

BDP 2009 - 2017 (Index: 2008=100)

2008 2004 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Izvor: http://hrvatska-danas.com/2018/03/05/analiza-razina-bdp-a-2017-godine-je-41-niza-u-odnosu-na-godinu-
prije-krize-2008-sto-znaci-da-je-hrvatska-jos-uvijek-u-Kkrizi/
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U grafikonu 4 mozZemo vidjeti da je razina BDP-a u 2009. u odnosu na 2008. pala za 4,7%.
Ako pogledamo BDP u cjelosti ono biljezi kontinuirani pad od ukupno 11,6%. Nakon 2014.
godine biljezi polagani rast ali nedovoljan kako bi se gospodarstvo oporavilo i doslo na razinu
pred kriznog razdoblja.

Tijekom 2009. i 2010. doslo je do pada realne potro$nje kucanstva od skoro 10%, kao rezultat
pada neto realnih dohodaka, $to se reflektiralo i kao smanjenje obujma uvoznih dobara. Veliki
dio povecanja izvoza treba pripisati izvozu brodova; Sto je sa strane uvoza negativno
djelovalo povecanje cijena nafte i naftnih derivata, Sto se reflektiralo na povecanje hrane i
energenata. Prema grafikonu br. 5, druga komponenta koja je snazno utjecala na pad BDP-a
predstavlja naglaseni pad investicija u fiksni kapital. Tako su bruto investicije u fiksni kapital

biljezile pad od 11,8% u 2009. te 11,3% u 2010.

Grafikon 5- Doprinos domace i inozemne potraznje realnom rastu BDP-u
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Izvor: Drzavni zavod za statistiku

Tijekom niza godina povecana je domaca potraznja, posebice privatna potrosnja temeljena na
zaduzivanju koja je predstavljala jedan od uzroka kontinuiranog povecanja ukupne vanjske
zaduzenosti. Relevantno je da porast konzumeristickih tendencija nije popracen prihvatljivim
povecanjem stope Stednje. Razlika izmedu domacih investicija i domace Stednje vazan je
ekonomski indikator koji ukazuje na visinu upotrebe inozemnih financijskih izvora. U
Hrvatskoj je navedena stopa, izraCunata u postotku BDP-a, konstantno negativna: tako je

primjerice tijekom 2008. iznosila -10,9%, a 2009.godine -6%. lako je u zemljama u tranzicji
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inozemno zaduZivanje neophodno za ubrzani razvoj, ono ima smisla samo ako je investicija
dugoroc¢no rentabilna, a ne okrenuta tekucoj potro$nji kao Sto je sluc¢aj u Republici Hrvatskoj.

prema podacima HNB-a tijekom 2010. doslo je do stagnacije inozemnog zaduZivanja, ali
treba naglasiti kako je u toj godini doSlo do pada privatnog zaduzivanja §to je zamijenjeno
rastom duga javnog sektora. ,,Tijekom 2010. privatno zaduzivanje se uglavnom svodilo na
refinanciranje postojeceg duga te je pridonijelo rastu inozemnog duga u iznosu od 31 milijun

eura.«

5.1.2.2. Utjecaj krize na zaposlenost

Trziste rada obiljezila su u 2009. godini nepovoljna kretanja. Utjecaj pada gospodarske
aktivnosti 1 sve vefeg pesimizma poslodavaca odrazavao se na pokazatelje trziSta rada s
odredenim vremenskih pomakom te je postajao sve izrazeniji. Prema podacima HZZ-a broj
nezaposlenih bio je u stalnom porastu, dok se zaposlenost spustala na sve nize razine.
Negativan ucinak recesije, odnosno ekonomske krize nije izostao ni kod plaéa, no prelijevanje
tih uc¢inaka bilo je ipak nesto sporije nego kod pokazatelja zaposlenosti 1 nezaposlenosti.

Nakon osam godina povec¢anja uslijedio je pad broja zaposlenih, koji je obiljezio 2009.godinu.

Grafikon 6: Graficki prikaz ukupnog broja nezaposlenih u Hrvatskoj od 2004. do 2016.
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Izvor: http://statistika.hzz.hr/Statistika.aspx?tiplzvjestaja=1

4 Godignje izvjes¢e HNB-a, 2011. Str. 36
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Na grafikonu 6 prikazana je ukupna nezaposlenost u Hrvatskoj od 2004. do 2016. godine.
Analizirajuéi grafikon moze se uvidjeti da se nezaposlenost kretala neravnomjerno. Najveca
nezaposlenost se javlja u 2013. godini i iznosi 345112.

Nezaposlenost dozivljava svoj minimum 2008. godine te ponovno slijedi rast nezaposlenosti
uslijed gospodarske krize, ali 2014. godine se ponovno stabilizira. Ako se promatra 2004. i
2016. godina moze se primijetiti da se 2016. u odnosu na 2004. godinu dogodio pad
nezaposlenih za gotovo 70000. Takav pad je posljedica pozitivnih mjera Vlade Republike
Hrvatske usmjerene na smanjenje nezaposlenosti te pozitivna posljedica ulaska Republike
Hrvatske u Europsku uniju. Stopa nezaposlenosti je u veljaci 2012. Bila visa od 20%. Shodno
podacima na Eurostatu (za tre¢i kvartal 2011.), Hrvatska zauzima tre¢e mjesto po visini stope
nezaposlenosti mladih (34,5%), odmah iza Gréke (45,8%), i Spanjolske (47,8%).

No, ako govorimo o zaposlenosti, moramo spomenuti i dohodak na koji je kriza i dodatno

utjecala. Kako na potro$nju, tako i na zivotni standard stanovniStva.

Grafikon 7- Usporedba prosjecnog raspolozivog dohodka kucanstva u 2007.12011/2012
godini u RH i zemljama ¢lanicama EU (Eur)

Y O

2013

2007 2011/2012

=-a=HR EU28 EU12

lzvor: http://knjiznica.sabor.hr/pdf/E_publikacije/Trends in_quality of life Croatia.pdf

Raspolozivi dohodak kucanstva je vazan ¢imbenik koji utjeCe na zivotni standard 1 Zivotno
zadovoljstvo. Prema podacima EQLS , prosje¢ni raspolozivi dohodak kucanstva u Hrvatskoj
je znatno nizi nego u EU28 i nesto visi od EU12. Ukupna promjena raspolozivog dohodka u
Republici Hrvatskoj u odnosu na 2012. i 2007.godinu biljezi pad od 122 eura. lako postoji

velika razlika izmedu drzava ¢lanica Europske unije koji se odnose na srednju bruto zaradu po
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satu , razlike su nize kad je Standard Power (PPS) ukljuc¢en. Jedan PPS moze kupiti istu

koli¢inu dobara i usluga u svakoj zemlji.

5.1.2.3. Vanjskotrgovinska razmjena Republike Hrvatske

Udio u svjetskom izvozu u odnosu na udio u svjetskom BDP-u i stanovnistvu, takoder moze
biti dobar pokazatelj uspjesnosti neke zemlje ili ekonomije. Kod toga treba imati u vidu
¢injenicu da su velike zemlje manje ovisne o vanjskoj trgovini nego male zemlje. Male zemlje
imaju ogranicenje proizvodnih kapaciteta koje proizlazi iz apsolutne i relativne ograni¢enosti
proizvodnih resursa i ograni¢enog trziSta. Rast izvoza poveéava domacu proizvodnju i
zaposlenost, a time 1 bruto domaci proizvod 1 stvara uvjete za rast standarda gradana. Rast
uvoza povecava proizvodnju i zaposlenost u drugim zemljama, u inozemstvu, i utjee na
smanjenje domace proizvodnje.

U protekla dva desetljea hrvatski je izvoz konstantno stagnirao, a tomu je zasigurno
pogodovalo poticanje stabilnosti nerealnog tecaja bez obzira na pravo stanje gospodarstva.
Time se stvorio visoki vanjskotrgovinski deficit koji je potaknuo vanjsko zaduzivanje.
Pocetak uvozne ovisnosti gospodarstva treba potraziti u dogadajima s pocetka devedesetih
godina proslog stoljeca. Jedan od prvih problema s kojim se Hrvatska suocila nakon
osamostaljenja bila je hiperinflacija. PoCetkom devedesetih godina zapocela je monetarno
osamostaljivanje uvodenjem hrvatskog dinara, koje je okoncano 1994. godine uvodenjem
hrvatske kune kao nacionalne valute. Tijekom 1993. prihvacen je Stabilizacijski program te
shodno tome proveden je antiinflacijski program, nakon ¢ega su se cijene stabilizirale. Kao
makroekonomska nuspojava doslo je do aprecijacije nominalnog tecaja nacionalne valute §to
je posljedi¢no dovelo do povecanja izvoza, jer su uvozna dobra bila sve jeftinija ¢ime se
dugoro¢no gledano izgradila uvozna ovisnost Hrvatske, a i neupitno je ostavljen temelj za
pretjerano inozemno zaduZivanje.

Tijekom ekonomske krize, u viSe manje svim drzavama, zabiljeZena je kontrakcija izvoza i
uvoza. Kako se domaci izvoz prvenstveno bazira na izvozu usluga, zabrinjavajuci je podatak
da se tijekom 2011. ukupan izvoz robe i usluga pao unato¢ pozitivno ocijenjenoj turisti¢koj
sezoni. ,, Treba istaknuti da je spomenuti pad ostvaren u okolnostima rastu¢e inozemne
potraznje, koja je u svim drugim usporedivim zemljama rezultirala iznimno snaznim porastom

izvoza. To upucuje na smanjenje trziSnog udjela domacih poduzeca na inozemnim trzi§tima i
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naglasava nuznost provodenja mjera za jacanje konkurentnosti.“** Prema usporednim
pokazateljima jedino je kod Hrvatske stopa izvoza niza u odnosu na pred krizno razdoblje,

odnosno u 2007. godini.

Grafikon 8- Industrijska proizvodnja i robni izvoz odabranih zemalja tijekom 2011. godine
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Industrijska proizvodnja, 2. pol. 2011, [ Rebni izvez, 2. pol. 2011.

lzvor: Hrvatska narodna banka

Najbolji pokazatelj buduceg kretanja bruto domaceg proizvoda i cjelokupnog gospodarstva je
industrijska proizvodnja. Kako je vidljivo u grafikonu 8, promatraju li se zajedno 2010. i
2011. godina, gospodarska je dinamika Hrvatske najslabija, pri ¢emu Hrvatska sve vise
zaostaje za zemljama iz promatrane skupine s loSijim pokazateljima. Trend industrijske
proizvodnje Hrvatske od 2009. do 2012. godine je u kontinuiranom padu.“Ako govorimo o
razdoblju od 2008.-2011. prosjecnji godisnji pad industrijske proizvodnje iznosio je 2,7% i za
prvih devet mjeseci 2012. u odnosu na isto razdoblje u 2011. Iznosio je 5,5%.“%°

Pozitivno na domacu industriju utjece rast gospodarstava EU-a, najve¢eg vanjskotrgovinskog
partnera Hrvatske, zbog Cega raste 1 potraznja za hrvatskim izvoznim proizvodima. Tako je
prema podacima DZS-a, u 2014. godini izvoz je porastao za vise od 12% u odnosu na proslu

godinu §to je uspjeh i dobar pokazatelj da Hrvatska industrija ide prema boljem.

4 Godignje izvjes¢e HNB-a, 2012.,str.3
45 https://tradingeconomics.com/croatia/industrial-production

30


https://tradingeconomics.com/croatia/industrial-production

6. Zakljucak

Svjetska ekonomska kriza koja je pogodila svijet 2008. godine ociti je pokazatelj da
ckonomska paradigma liberalizacije i sveopc¢e deregulacije financijskog trzista nije dostatna
stavka kako bi sustav u potpunosti funkcionirao. Svjetsku ekonomsku krizu treba razmatrati
kao jedinstven povijesni dogadaj koji ¢e dugoro¢no gledano potaknuti korjenite promjene,
kako u razmisljanju, tako i u restrukturiranju postojecih struktura. Po razvoju i posljedicama
pokazala se kao neoborivi dokaz neodrzivosti trzisnog fundamentalizma. Brza propast,
odnosno bankrot nekih od vodecih investicijskih banaka, kao i investicijskih fondova veliko
su upozorenje ostalim slicnim sudionicima na financijskim trzis§tima. Trenutno se svijet
oporavlja od krize i polako opet ulazi u fazu razvitka nakon strmoglavog pada koji se
dogodio, no buduénost je i dalje neizvjesna. Trziste nekretnina u SAD-u polako se oporavlja
nakon velikog kraha i cijene nekretnina polako rastu, no problem predstavlja veliki broj
ovrSenih domova, a posljedica tome i veliki broj osiromasenih ljudi. Trendovi nezaposlenosti
i bogatstva u SAD-u su pozitivni i broj nezaposlenih je u padu. Europa isto dozivljava
ekonomski rast, no ostaje upitno dali je taj rast posljedica gospodarskog rasta svih drzava ili
se gospodarski rast dogada zbog Njemacke koja je postala glavna ekonomska sila Europe i
gospodarski motor iste. Izlazak Velike Britanije iz Europske unije jo§ uvijek ima nepoznate
posljedice na gospodarstvo Europe i one se tek trebaju manifestirati. Nadalje, situacija u
Hrvatskoj trenutno je pozitivna, oCituje se kroz relativno veliki gospodarski rast u odnosu na
proteklo razdoblje 1 predstavlja ohrabruju¢i podatak. Nakon dugogodiSnje recesije i1 pada
proizvodnje, trenutno u Hrvatskoj BDP raste, kao i industrijska proizvodnja i izvoz S$to je
dobar pokazatelj da je Hrvatska na izlasku iz gospodarske krize. Problem predstavlja to §to
gospodarski rast Hrvatske nije temeljen na gospodarskim promjenama i reformama u
gospodarstvu, vec¢ je gospodarski rast rezultat svjetskih ekonomskih kretanja §to govori da je
Hrvatska ekonomski jako ranjiva zemlja. Vlada koja bude na ¢elu drzave sljedecih 4 godine
morati ¢e napraviti korijenite promjene i omoguciti da Hrvatska konacno krene naprijed.
Napredak mora biti temeljen na jacanju domaceg gospodarstva koji ¢e postati otporniji na
vanjske poremecaje i utjecaje. Potrebna je veca razina odgovornosti svih subjekata na
financijskom trZiStu 1 to je kljucni ¢imbenik sprjeCavanja nastanka novih ekonomskih
poremecaja. Ljudska lakomislenost, sebi¢nost i pohlepa glavni su razlozi svih problema u
svijetu. Sve krize u posljednjih 100 godina su imale jednu vaznu zajednicku karakteristiku a

to je da se profit za vrijeme prosperitetnih vremena privatizira od strane elita, a kad nastupi
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kriza onda svi snosimo posljedice. Intervencija drzave u gospodarski sektor, odnosno njegova
regulacija, jest bitan politi¢ki 1 druStveni proces, te je stoga od velikog i1 klju¢nog znacaja
pronaci balans medudjelovanja i povratne veze izmedu gospodarstva i politike. Kako su
interesi veliki, posebno na financijskim trziStima, potrebno je osigurati djelovanje za dobrobit
svih, a ne iskljuCivo za interese uskog kruga povlaStenih pojedinaca. Potrebno je posti¢i
ravnotezu demokracije, kao jedan od najvaznijih ciljeva politike, 1 mo¢i trzista, kao jednog od
najvaznijih segmenata ekonomije. S institucionalnog stajalista, klju¢no je poduzimanje
reformi za suzbijanje elemenata koji su utjecali na razvoj krize. Potrebno je provesti promjene
s ciljem S§to brzeg oporavka svjetske ekonomije, ali istovremeno pruziti zastitu socijalno
ugrozenim. Jedna od najvaznijih stavki je subvencioniranje najpogodenijih industrija od
strane drzave, jer bi daljnje poveéanje stope nezaposlenosti dovelo do daljnjeg razaranja
ionako krhke socijalne kohezije. Potrebno je regulirati financijsko trziSte, s teznjom
ograniCavanja preuzetog rizika. Neophodno je poraditi na financijskoj pismenosti potrosaca i
njihovoj zastiti od vlastite nepismenosti 1 institucionalne pohlepe. Prema podacima iznesenim
u radu, egzogeni Sok koji je pogodio Hrvatsku dobio je na sinergiji zbog generiranih i
akumuliranih uzroka tijekom dva desetljeca razvoja nacionalnog gospodarstva. Pokazalo se da
korijeni istaknutih problema sezu mnogo prije svjetske ekonomske krize, koja ih je izvukla na
povrSinu. Dosadasnje odgadanje rjeSavanja aktualnih problema domacdeg gospodarstva
pogodovalo je medudjelovanju nastalih uzroka, §to je rezultiralo nastankom kompleksnije
krizne situacije. Svjetska ekonomska kriza je ubrzala proces suoCavanja s postoje¢im
problemima. Temeljnu manu hrvatskog gospodarstva predstavlja cCinjenica da od
osamostaljenja nije donesen konkretan, jasno izdefiniran i ¢vrsto utemeljen razvojni plan. Za
malenu zemlju poput Hrvatske, u doba globalne nestabilnosti, upravo visoki vanjski dug
gospodarstva predstavlja nepostojanje konkretnog i objektivno ostvarivog razvojnog plana.
Jasan odabir ciljeva te objektivna evaluacija postoje¢eg stanja, predstavljaju ishodiSte u
razradi preciznih mjera u vidu realnog ozivljavanja odabranog koncepta razvoja. Vazno je
naglasiti kako ne postoji jedinstven globalni obrazac uspjesnog gospodarskog rasta, stoga se
reforme i specificne mjere ekonomske politike moraju temeljiti na regulatornim rjeSenjima u

skladu sa zateCenim stanjem.
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